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Hoyer & Schmidt Hamburg ApS

Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt ars-
rapporten for 1. januar 2012 - 31. december 2012
for Hayer & Schmidt Hamburg ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

Odense SV, 18. juni 2013

Direktionen:

Stefan Schmidt

1. januar 2012 - 31. december 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattel-
se en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-

ningen omhandier.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens
godkendelse.
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Hgyer & Schmidt Hamburg ApS

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i Hgyer & Schmidt Hamburg ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Hgyer & Schmidt
Hamburg ApS for regnskabsaret 1. januar 2012 - 31.
december 2012, der omfatter anvendt regnskabs-
praksis, resultatopggrelse, balance og noter. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen
har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om
arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med interna-
tionale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi
overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, at
arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlin-
ger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysnin-
ger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger
afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderin-
gen af risici for veesentlig fejlinformation i rsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern

kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbej-
delse af et arsregnskab, der giver et retvisende
billede. Formalet hermed er at udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstandighe-
derne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt
den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisions-
bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar 2012 - 31. december 2012 i overensstem-

melse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest
ledelsesberetningen, men ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den gennemfgrte revision af
arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen
er i overensstemmelse med arsregnskabet.
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Heyer & Schmidt Hamburg ApS

Den uafhaengige revisors erklzeringer

Odense M, 18. juni 2013

Dansk Revision Hunderup

godkendt revisionsaktieselskab

Sgren Bech Sgrensen
atsautoriseret revisor
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Hayer & Schmidt Hamburg ApS

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er ifglge vedtaegterne at
drive investeringsvirksomhed og hertil knyttet
virksomhed.

Usikkerheder

Selskabets ledelse har valgt at male investerings-
ejendomme til dagsvaerdi, da dette giver et mere
retvisende billede af selskabets gkonomiske stilling.
Vaerdiansaettelsen tager udgangspunkt i ejendom-
menes forventede drift for det kommende ar,
hvorfor usikkerheden ved ejendommenes veerdi er
forpget.

Der henvises til note 4 for yderligere omtale af
usikkerheden ved indregning og maling af ejen-
dommene.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets udvikling og resultat anses for utilfredsstillen-
de.

Selskabet har tabt selskabskapitalen. Selskabets
eneste vaesentlige gaeldsforpligtelse er til modersel-
skabet, som fortsat vil stgtte selskabet.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regn-
skabsarets afslutning, som vil pdvirke vurderingen
af selskabets forhold vasentligt.
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Hgyer & Schmidt Hamburg ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabs-
klasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabs-
praksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt,
at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sand-
synligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males
palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser
til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost
nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsi-
gelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflegges, og som be- eller afkrafter forhold,
der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med,
at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der
males til dagsveaerdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt
for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefarsler som fglge af eendrede regnskabsmaes-
sige sk@n af belgb, der tidligere har vaeret indregnet
i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta er i arets lgb om-
regnet til den gennemsnitlige manedlige kurs for
transaktionsdagen. Tilgodehavender, geeld og andre

poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens valuta-

kurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer
er indregnet i resultatopggrelsen.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring
af modvardien i danske kroner af balanceposter i
fremmed valuta samt fremtidige transaktioner i
fremmed valuta.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen,
safremt levering og risikoovergang til kgber har
fundet sted inden regnskabsarets udgang. Netto-
omsatning indregnes ekskl. moms og med fradrag
af rabatter i forbindelse med salget.

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket direkte omkostninger
samt andre eksterne omkostninger er sammendra-

get i posten "Bruttofortjeneste".

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostnin-
ger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingom-
kostninger mv.

Finansielle indteegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindteegter og -
omkostninger, realiserede og urealiserede kursge-
vinster og -tab vedrgrende gzeld og transaktioner i
fremmed valuta samt tilleeg og godtggrelse vedrg-
rende acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets
forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets
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Hoyer & Schmidt Hamburg ApS

Anvendt regnskabspraksis

resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til posteringer direkte pa egenka-
pitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om
obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og
de danske dattervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved
afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses
skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil mod-
tager virksomheder med skattemaessigt underskud
sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har
kunnet anvende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlzegsaktiver

Investeringsejendomme males til dagsvaerdi. Dags-
veerdi fastlaegges ved periodiske vurderinger, og
veerdiregulering foretages over resultatopggrelsen,

Selskabets ejendomme vaerdiansaettes individuelt til
forsigtig anslaet dagsveerdi. Dagsveerdien opggres
med udgangspunkt i den forventede leje i det
kommende regnskabsar fratrukket forventede
drifts- og vedligeholdelsesomkostninger. Det for-
ventede overskud af ejendommene kapitaliseres
med det til eiendommene fastsatte afkast.

Det gennemsnitlige afkast udger ved vaerdiansaet-
telsen ca. 4,2 %.

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser males i
balancen til palydende vaerdi med fradrag af ned-
skrivninger til impdegaelse af forventede tab efter
en vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Galdsforpligtelser
Geeld males til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende
aktuel skat males i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af
tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede
geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af
de skatteregler og skattesatser, der med balance-
dagens lovgivning vil veere geeldende, nar den
udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
Zndring i udskudt skat som fglge af zendringer i
skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af
fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at
kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig positiv skattepligtig indkomst eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
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Heyer & Schmidt Hamburg ApS

2012 2011
Note  Resultatopgerelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste 289.089 246
1 Finansielle omkostninger -399.806 -394
Resultat fgr skat -110.717 -148
2 Skat af arets resultat 27.679 37
Arets resultat -83.038 -111
Forslag til resultatdisponering:
Overfgrt resultat primo -110.300 1
Arets resultat -83.038 -111
Til disposition i alt -193.337 -110
Overfgrt resultat ultimo -193.337 -110
Resultatdisponering i alt -193.337 -110
TR
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Hpyer & Schmidt Hamburg ApS

2012 2011
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december

Investeringsejendomme 8.066.279 8.066
Materielle anlaegsaktiver 8.066.279 8.066
Anlzaegsaktiver i alt 8.066.279 8.066
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 5.595 1
Udskudte skatteaktiver 50.870 28
Andre tilgodehavender 4.764 0
Tilgodehavender 61.229 29
Likvide beholdninger 20.961 19
Omsaetningsaktiver i alt 82.190 49
Aktiver i alt 8.148.470 8.115
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Heyer & Schmidt Hamburg ApS

~. Revision

2012 2011
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 125.000 125
Overfgrt resultat -193.337 -110
3 Egenkapital i alt -68.337 15
Gaeld til tilknyttede virksomheder 8.201.807 8.085
Anden gzld 15.000 15
Kortfristede geeldsforpligtelser 8.216.807 8.100
Galds- og hensatte forpligtelser i alt 8.216.807 8.100
Passiver i alt 8.148.470 8.115
4 Usikkerhed ved indregning og maling
Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Heyer & Schmidt Hamburg ApS

2012 2011
Noter DKK 1.000 DKK
1 Finansielle omkostninger
Renter tilknyttede virksomheder 399.740 394
Andre finansielle omkostninger 66 1
Finansielle omkostninger i alt 399.806 394
2 Skat af drets resultat
Skat af arets resultat -4.764 0
Regulering af udskudt skat -22.915 -37
Skat af arets resultat i alt -27.679 -37
3 Egenkapital Virksom- Overfert l alt
hedskapi- resultat
tal
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 125 -110 15
Arets resultat 0 -83 -83
Egenkapital ultimo 125 -193 -68
ﬁAKER TILLY
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Hgyer & Schmidt Hamburg ApS

2012 2011
Noter DKK 1.000 DKK

5 Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets ledelse har valgt at male investeringsejendomme til dagsveerdi, da det giver et mere
retvisende billede af selskabets gkonomiske stilling og resultat.

Grundlaget for ejendommenes dagsveerdi er den ansldede markedsvaerdi af selskabets investe-
ringsejendomme pa statusdagen. Markedsveaerdien estimeres pa grundlag af en afkastbaseret
vaerdianszettelsesmodel.

Veerdiansaettelsesmodellen tager udgangspunkt i ejendommens forventede drift for det kom-
mende ar. Investeringsejendommene males individuelt ved kapitalisering af den enkelte
ejendoms forventede driftsresuftat med et for ejendommen individuelt fastsat afkast. Selska-
bet anvender det gennemsnitlige afkast pr. 31. december 2012, som udger ca. 4,2 %.

Ejendommenes méling er forbundet med forventninger, hvorfor usikkerhederne ved ejendom-
menes vaerdi er forgget. Det vaesentligste skan omfatter afkastet. £ndringer heri

illustreres i nedenstdende diagram, til sandsynligggrelse af pavirkning af ejendommenes vaerdi
ved a&ndrede skan omkring afkastet (belgb i 1.000 DKK):

Afkastkrav ~ Forventet Teoretisk Bogfgrt Forskelsvaerdi  Skat af Forskel Bogfgrt egenka-  Korrigeret egen-
resultat handelsvaerdi  handelsvaerdi forskelsveerdi  efter skat pital 31/12-12 kapital 31/12-12
3,00% 337 11.233 8.066 3.167 792 2.376 -68 2.308
3,25% 337 10.369 8.066 2.303 576 1.727 -68 1.659
3,50% 337 9.629 8.066 1.563 391 1.172 -68 1.104
3,75% 337 8.987 8.066 921 230 691 -68 623
4,00% 337 8.425 8.066 359 90 269 -68 201
4,25% 337 7.929 8.066 -137 -34 -102 -68 -170
4,50% 337 7.489 8.066 -577 -144 -433 -68 -501
4,75% 337 7.095 8.066 -971 -243 -728 -68 -796
5,00% 337 6.740 8.066 -1.326 -332 -995 -68 -1.063
5,25% 337 6.419 8.066 -1.647 -412 -1.235 -68 -1.303
5,50% 337 6.127 8.066 -1.939 -485 -1.454 -68 -1.522
5,75% 337 5.861 8.066 -2.205 -551 -1.654 -68 -1.722
6,00% 337 5.617 8.066 -2.449 -612 -1.837 -68 -1.905
6 Eventualforpligtelser

Selskabet kautionerer ubegranset sammen med gvrige selskaber i koncernen for samlet
mellemvarende med pengeinstitut.

Koncernens selskaber haefter fra og med 1. juli 2012 ubegranset og solidarisk for kildeskatter
pa udbytter, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

7 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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