PFA Ophelia InvestCo I 2018 GP ApS

Arsrapport 2021

Som godkendt af sel- Som godkendt pa sel-
skabets direktion , /’“ skabets generalforsam-
den 4. majs/zefz? vy ling den 4. marts 2022
— e ) ;
<A.,,~"/ . i /
7/ /
Peter Tind Larsen Alexander Stougaard de Haas
Thomas Bredsdorff Dirigent
Direktgr

PFA Ophelia InvestCo I 2018 GP ApS
c/o PFA Pension, forsikringsaktieselskab
Sundkrogsgade 4

2100 Kgbenhavn @

Danmark

CVR-nummer 39 27 92 90



Indholdsfortegnelse

Selskabsoplysninger 3
Ledelsesberetning 4
Pategninger 5
Regnskab
Anvendt regnskabspraksis 9
Resultatopggrelse 11
Balance 12
Egenkapitalopggrelse 13
Noter 14

PFA Ophelia InvestCo I 2018 GP ApS - Arsrapport 2021 Side 2 af 14



Selskabsoplysninger

Selskabet

Ejerforhold

Direktion

Revision

PFA Ophelia InvestCo I 2018 GP ApS
c/o PFA Pension, forsikringsaktieselskab
Sundkrogsgade 4

2100 Kgbenhavn @

Danmark
Telefon: 39 17 50 00
CVR. nr.: 39 27 9290

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Kgbenhavn

Selskabet er 100 pct. ejet af:

PFA Pension, forsikringsaktieselskab
Sundkrogsgade 4

2100 Kgbenhavn @

Peter Tind Larsen
Thomas Bredsdorff

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

2300 Kgbenhavn S

PFA Ophelia InvestCo I 2018 GP ApS - Arsrapport 2021

Side 3 af 14



Ledelsesberetning

Vaesentlige aktiviteter

Selskabets formal er at veaere komplementar i kommanditselskaber, som direkte eller indirekte investerer i
aktiver og selskaber, herunder infrastrukturaktiver og aktiver med tilsvarende karakteristika.

Selskabet er komplementar for PFA Ophelia InvestCo I 2018 K/S.

Selskabet indgdr i PFA-koncernen, og selskabets aktiviteter er snaevert afgraenset til ovenstdende formal.
Selskabets investeringsstrategi er fastlagt med henblik pa at opn et langsigtet stabilt afkast med lav risiko.
Selskabet er et 100 pct. ejet datterselskab af PFA Pension, forsikringsaktieselskab.

PFA redeggr for arbejdet med samfundsansvar, maltal og politikker for det underrepraesenterede kgn i
ledelsen i CR-rapporten for 2021. Rapporten tager afseet i PFA's politikker p& omradet for samfunds-ansvar
og internationale retningslinjer som FN Global Compact's 10 principper. Rapporten indeholder ligeledes
redeggrelse af PFA’s politik for dataetik. Rapporten offentligggres pa PFA.dk.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat udgjorde 0,7 t. kr. i regnskabsperioden (2020: 0 t. kr.). Arets resultat anses for

tilfredsstillende.

I 2021 har COVID-19 pandemien fortsat ikke haft en negativ indvirkning pa selskabets finansielle stilling
og udlodning.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af 8rsrapporten.

Forventninger til 2022
For 2022 forventes et resultat for skat, der er pa niveau med driftsresultatet for 2021.
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Pategninger

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt 8rsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2021 for PFA Ophelia InvestCo I 2018 GP ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver,
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2021. Samtidig er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en

retvisende redeggrelse for de forhold beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 4. marts 2022

yard 4By

Peter Tind Larsen Thomas Bredsdorff
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i PFA Ophelia InvestCo I 2018 GP ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for PFA Ophelia InvestCo I 2018 GP ApS for regnskabsdret 1. januar 2021
- 31. december 2021, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1.
januar 2021 - 31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspdtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhzengige af
selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af 8rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformation kan
opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p8 de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af &rsregnskabet.
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Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i 8rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivli om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom p& oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortszette driften.

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om darsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pd en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmeaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke
ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen. I
tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til 8rsregnskabsloven. Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med 3rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav.
Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B
med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabslovens skemakrav fraviges saledes, at benzevnelsen administrationsindtaegter benyttes for
selskabets indteegter. Dette ggres ud for hensynet om et retvisende billede.

Alle belgb i resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter praesenteres i hele t. kr. Hvert tal
afrundes for sig. Der kan derfor forekomme afvigelser mellem de anfgrte totaler og summen af de
underliggende tal.

Selskabet funktionelle valuta som praesentationsvaluta er danske kroner.

Anvendt regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.

Koncernforhold
Selskabet er 100 % ejet af PFA Pension, forsikringsaktieselskab og indgar i koncernregnskabet for PFA

Holding A/S. PFA Holding A/S’ koncernregnskab kan rekvireres hos PFA Holding A/S, Sundkrogsgade 4,
2100 Kgbenhavn @.

Koncerninterne transaktioner sker p5 markedsbaserede vilkar. Alle koncerninterne transaktioner sker p‘e’l
skriftligt grundlag.

Generelle principper om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
pkonomiske fordele vil tilfalde selskabet, og aktivets veerdi kan méales palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og

forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. M3ling efter fgrste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Administrationsindtaegter

Administrationsindtaegter omfatter vederlag for selskabets forpligtelser som komplementar.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger vedrgrende driften. Administrationsomkostninger
indregnes i resultatopggrelsen i takt med udgifterne afholdes.

Skat

Selskabet er i henhold til geeldende skatteregler sambeskattet med PFA Holding A/S og koncernens danske
datterselskaber. Skat af arets resultat indregnes i resultatopggrelsen, uanset om en del heraf fgrst bliver
beskattet i senere regnskabsar.

Aktuel skat fordeles mellem overskudsgivende sambeskattede selskaber, der tillige refunderer
skatteveerdien af underskud til de underskudsgivende selskaber.

Balancen

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til palydende vaerdi med fradrag af
eventuel nedskrivning til imgdeg3else af tab.

Egenkapital
Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse p3@ generalforsamlingen.

Foresldet udbytte for regnskabsaret vises som en szerskilt post under egenkapitalen.

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Kortfristede gzeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket svarer til dagsveerdi.
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Resultatopggrelse

Note (t.kr.)
2021 2020
Administrationsindtaegter 14 8
1 Administrationsomkostninger -13 -8
Driftsresultat fgr finansielle poster 1 -1
Resultat for skat 1 0
2 Skat af drets resultat 0 0
Arets resultat
Forslag til resultatdisponering
Overfort til naeste ar 1 0
Ialt i
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Balance

Note (t.kr.)
2021 2020
AKTIVER
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 51 72
Omsaetningsaktiver i alt 51 72
AKTIVER, i alt 51 72
PASSIVER
Egenkapital
Virksomhedskapital 50 50
Overfgrt resultat 1 0
Egenkapital i alt 51 50
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 21
Anden geeld 0 1
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 22
PASSIVER, i alt 51 72
3 Eventualforpligtelser
Nzertstdende parter
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Egenkapitalopggrelse

(t. kr)

Virksomheds- Overfort Ialt
kapital overskud eller
underskud
2021
Primo dret 50 0 50
Arets resultat - 1 1
Egenkapital 31/12 2021 50 1 51
2020
Primo dret 50 0 50
Arets resultat - 0 0
Egenkapital 31/12 2020 50 (o) 50

Virksomhedskapitalen er fordelt p& 50.000 anparter & 1,00 kr.
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Noter

Note (t.kr.)
2021 2020

1 Administrationsomkostninger

Selskabet har indgdet administrationsaftale med PFA Pension.

Selskabets direktion har ikke modtaget lon eller andre vederlag.

Der er ingen gvrige beskeeftiget.
2  Skat af drets resultat

Skat af 8rets resultat 0 0

Skat, i alt

Betalt skattegodtggrelse til sambeskattede selskaber 0 0

3 Eventualforpligtelser
Selskabet er komplementar for PFA Ophelia InvestCo I 2018 K/S og hzefter direkte og ubegraenset for
selskabet forpligtelser.

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med PFA Holding A/S som administrationsselskab.
Selskabet heefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med 25.01.2018
ubegraenset og solidarisk med gvrige selskaber i sambeskatningskredsen for selskabsskatter og
kildeskatter pd udbytte, renter og royalties. Sambeskatningskredsens nettoforpligtelse overfor SKAT
fremgar af administrationsselskabets koncernregnskab. Eventuelle senere korrektioner af
sambeskatningsindkomst og kildeskat m.v. vil kunne medfgre, at selskabets hzeftelse udggr et andet
belgb.

4 Neertstdende parter
Neertstdende parter med bestemmende indflydelse over selskabet:

Folgende ejer mere end 5 pct. Af selskabets aktiekapital:
PFA Pension, forsikringsaktieselskab, Kebenhavn.

PFA Ophelia InvestCo I 2018 GP ApS indgar i koncernregnskabet for PFA Holding A/S, Kgbenhavn,
som er den stgrste og den mindste koncern, der udarbejdes koncernregnskab for.
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