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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2023 - 30. juni 2024 for VIBHOLM GULD OG S@LV ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2024 samt af resultatet af kon-

cernens og selskabets aktiviteter og pengestreamme for regnskabsaret 1. juli 2023 - 30. juni 2024.
Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Risskov, den 29. november 2024

Direktion:

Tenna Vibholm Rasmussen

Bestyrelse:

Carsten Vibholm Troels Vibholm Morten Brunsgaard Rasmussen
Formand
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i VIBHOLM GULD OG S@LV ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for VIBHOLM GULD OG S@LV ApS for regnskabsar-
et 1. juli 2023 - 30. juni 2024, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter
og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestrgmsopggrelse for kon-
cernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2024 samt af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. juli 2023 - 30.
juni 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna haj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de vyderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og
kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af koncern-
regnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese le-
delsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 29. november 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Ulrik Moeslund Olsen Morten Kristensen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35407 MNE-nr. mne47785
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HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse

Bruttoresultat.........ccccooeeiiiiiiiiiiin,
Resultat af primaer drift.........................
Finansielle poster, netto.........................
Arets resultat..........ccoeeeeeveeeeeeeeeeeeenen,

Balance
Balancesum.........coooeviviiiiiiiiiiiee,
Egenkapital...........cceeeiiiiiii i,

Pengestramme

Pengestromme fra driftsaktivitet............
Pengestremme fra investeringsaktivitet..
Pengestramme fra finansieringsaktivitet.
Pengestremmeialt..........ccc..oooieiiiinnnnn.
Investeringer i materielle anlaegsaktiver.

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte....

Nogletal
Likviditetsgrad..............coooeeeiiiiiiinecninnnn..

Soliditetsgrad...........ccoovvvviiiiiiineeiiiiiiiinn,

Egenkapitalforrentning.............cccccccennne.

2023/24
tkr.

77.640
19.932
-3.829
23.807

175.255
53.541

17.452
-26.825
11.817
2.444
-6.965

165

162,3
30,6
56,3

2022/23 2021/22
tkr. tkr.
57.335 59.127
4.889 9.190
-3.139 -1.163
1.382 6.224
125.400 105.189
31.034 30.928
6.275 -9.333
-22.148 -10.456
16.943 -2.346
1.070 -22.135
-20.564 -4.582
155 156
158,7 166,5
24,7 29,4
4,5 21,9

2020/21
tkr.

53.653
17.858
-1.458
12.789

83.910
26.028

12.266
-3.098

4.873
14.041
-2.793

133

190,3
31,0
62,9

2019/20
tkr.

43.512
9.037
-1.447
5.918

75.566
14.609

10.223
-1.048
3.357
12.532
-911

118

145,6
19,3
47,3

Bruttoresultat og resultat af primaer drift i 2023/24 er fratrukket effekt fra badwill indtaegt pa 10.712

tkr., sa gget sammenlignelighed sikres.

Hoved- og nggletallene omfatter koncernen for 2023/24, mens de fire forudgaende perioder alene er

for moderselskabet.

De i hoved- og nagletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Likviditetsgrad:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Omsaetningsaktiver x 100

Kortfristet geeld

Egenkapital x 100

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten for koncernen har i lighed med tidligere ar bestaet i afsaetning af smykker, herunder
investering og dermed beslagtet virksomhed.

Vibholm guld og sglv ApS er en landsdaekkende smykkekaede i Danmark repraesenteret i hovedparten af
de starre danske byer samt via E-handel.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste for moderselskabet udger 72.951 tkr. mod 56.650 tkr. sidste ar. For koncernen
udger bruttofortjenesten 88.352 tkr. mod 56.650 tkr. sidste ar.

Det ordinaere resultat efter skat udger 23.807 tkr. mod 1.382 tkr. sidste ar. Ledelsen anser arets
resultat for meget tilfredsstillende under de givne markedsvilkar og udvikling.

Udvikling gennem aret har veeret positiv, hvor der har vaeret fremgang i bade omsatningen og
bruttoavancen, hvilket i vaesentlig udstraekning anses for drevet af salgs- og markedsaktiviteter samt
sidste regnskabsars investeringer i nye faciliteter til hovedkontor og lager, samt forsat udvikling af
egne brands og forretningsnettet.

Anskaffelsen af aktieandelene i Aveny pr. 1. juni 2024 anses ikke i indevaerende ar at have vaesentlig
betydning pa driftsresultatet, men i det samlede resultat indgar Indtaegter af kapitalandele i
dattervirksomhed pa 12.649 tkr.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Forventningerne til regnskabsaret var en vaekst i omsaetningen pa 3-6 % samt et resultat for skat i
intervallet 4-6 mio. kr.

Arets resultat anses for bedre end forventet ved aret begyndelse. Den positive udvikling er primaert
drevet af hgjere omsatningsvaekst end forventet.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Finansielle risici

Driftsmaessige risici

Selskabet er beskaeftiget i en branche, hvor der er en relativ hard konkurrence grundet mange
udbydere. Selskabets fokusomrade er fortsat at oparbejde et staerkt brand og udvide markeds-
positionen.

Finansielle risici

Selskabet er eksponeret over for andringer i renteniveau.

Der er i selskabet ikke en egentlig politik for sikring overfor renteniveauet, men selskabet er lgbende
opmarksomme pa deres eksponering.

Valutarisici

Selskabet foretager samhandel med virksomheder fra udlandet, hvorfor selskabet kan vaere eksponeret
over for andringer i valutakurser. Risikoen anses ikke for at vaere betydelig.

Der er i selskabet ikke en egentlig politik for sikring overfor valutakursasndringer, men selskabet er
lebende opmaerksomme pa deres eksponering.

Kreditrisici
Selskabet har ikke vaesentlige risici over for kunder eller samarbejdspartnere.

Miljeforhold

Selskabet og koncernen er miljgbevidst og arbejder labende med at reducere pavirkningerne herfra i
selskabets drift. Der foreligger ikke en politik for omradet, men milje har ledelsens fokus, som der
saledes arbejdes pa.
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LEDELSESBERETNING

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Selskabet og koncernens arbejdsmetoder mv. forbedres og udvikles lebende, uden der er tale om
egentlig forskning eller egentlige udviklingsprojekter.

Forventninger til fremtiden

| det kommende regnskabsar 2024/25 forventes en moderat positiv markedsudvikling grundet den
generelle makro- og samfundsmaessige udvikling. Det kommende regnskabsar vil ligeledes blive positiv
pavirket af etableringen af flere nye butikker og overtagelsen af Aveny, hvilket dog ger det vanskeligt
at praecist estimere omsatningsvaeksten, som antages i et niveau mellem 20-25 %.

Det kommende arsresultat vil ligeledes blive pavirket af etablerings- og integrationsomkostninger, og
derfor give en vis usikkerhed i det endelige resultat, som dog forventes mellem 10 - 12 mio. kr.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI
Koncernen Moderselskabet
Note 2023/24 2022/23 2023/24 2022/23
kr. kr. kr. kr.

BRUTTOFORTJENESTE............... 1 89.068.239 57.334.776 73.666.856 57.334.776
Personaleomkostninger............... 2 -53.370.110 -48.875.470  -51.271.961 -48.875.470
Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlaegsaktiver........cooeevieeininnen, -4.337.032  -3.570.712 -4.227.892  -3.570.712
DRIFTSRESULTAT.......cccevnvnnnenn. 31.361.097 4.888.594 18.167.003 4.888.594
Indteegter af kapitalandele i
dattervirksomheder................... 0 0 12.648.625 0
Andre finansielle indtaegter......... 935.901 549.063 935.188 549.063
@vrige finansielle
OmMKOStNINGEr.....cvvviiiniieeinnennen. -4.764.923  -3.687.874 -4.764.817  -3.687.874
RESULTAT FOR SKAT................. 27.532.075 1.749.783  26.985.999 1.749.783
Skat af arets resultat................. 3 -3.725.127 -368.163 -3.179.051 -368.163
ARETS RESULTAT......evvvninnnnnn, 4 23.806.948 1.381.620 23.806.948 1.381.620
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Software samt varemaerkerettig-

Grunde og bygninger..................

Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar.......coocvvviiiiiiiiiiiiniinn
Indretning af lejede lokaler.........
Materielle anlaegsaktiver............

Kapitalandele i dattervirk-

somheder......cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiin,

Andre veaerdipapirer og

kapitalandele........ccoeevveveeennnnn,

Lejedepositum og andre

tilgodehavender............cceeenennn.
Finansielle anlaegsaktiver...........

ANLAGSAKTIVER...........oevninel,

Fremstillede faerdigvarer og

handelsvarer........cccoeevviennae.n.
Forudbetaling for varer...............
Varebeholdninger....................

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser.......coovvvvvinennn,

Tilgodehavende hos tilknyttede

virksomheder..........ccoevveininnenn,
Udskudte skatteaktiver...............
Andre tilgodehavender...............
Periodeafgraensningsposter..........
Tilgodehavender......................

Likvide beholdninger................
OMSZATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER.......coiiiiiiiii,

11

Koncernen Moderselskabet
Note 2024 2023 2024 2023
kr. kr. kr. kr.
4.636.313 5.479.228 4.486.313 5.479.228
956.250 1.410.617 956.250 1.410.617
5 5.592.563 6.889.845 5.442.563 6.889.845
17.369.951 17.311.236 17.369.951 17.311.236
9.505.817 6.659.470 7.286.298 6.659.470
2.735.233 1.084.030 660.643 1.084.030
6 29.611.001 25.054.736 25.316.892 25.054.736
0 0 38.893.751 0
3.262.100 0 0 0
4.038.337 2.382.790 1.940.989 2.382.790
7 7.300.437 2.382.790 40.834.740 2.382.790
42.504.001 34.327.371 71.594.195 34.327.371
113.033.182 83.821.786 83.234.114 83.821.786
348.600 439.783 348.600 439.783

113.381.782 84.261.569

6.044.566 1.294.534

0 0

8  4.002.385 0
3.152.640 2.110.336

9 1.656.248 1.502.591
14.855.839 4.907.461
4.513.866 1.904.012

132.751.487 91.073.042

175.255.488 125.400.413

83.582.714 84.261.569

4.696.322 1.294.534
1.000.000 0

0 0
1.762.147 2.110.336
1.080.226 1.502.591
8.538.695 4.907.461
2,797.853 1.904.012

94.919.262 91.073.042

166.513.457 125.400.413
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER

Anpartskapital........cccevvvinnnennns,
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdis metode..................
Overfort resultat........ccevveeennnn,
Foreslaet udbytte for

regnskabsaret............coceevenenennn,

EGENKAPITAL........cooevviiniininnen,

Deposita...cceeieiiiiiiiiiiiiiineiennnn,
Periodeafgraensningsposter..........
Feriepengeindefrysning..............
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Geeld til realkreditinstitutter........
Geeld til pengeinstitutter............
Modtagne forudbetalinger fra
Kunder....ccoveieiiiiiiiiiiiieenann,
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser.......ccccvvvvvennnnn,
Selskabsskat........cccvviiieeinnennnn.
Andengaeld......covvvviiiiiiininnnns,
Periodeafgraensningsposter..........
Kortfristede gaeldsforpligtelser....

GALDSFORPLIGTELSER..............

PASSIVER.....ccovviiiiiiiiiiiin,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Naertstaende parter

12

Koncernen Moderselskabet
Note 2024 2023 2024 2023
kr. kr. kr. kr.
231.000 231.000 231.000 231.000
0 0 1.936.088 0
52.310.254 29.503.306 50.374.166  29.503.306
1.000.000 1.300.000 1.000.000 1.300.000
53.541.254 31.034.306 53.541.254 31.034.306
10 0 779.774 1.185.307 779.774
0 779.774 1.185.307 779.774
13.604.314  13.998.537 13.604.314  13.998.537
18.517.723 17.523.234 18.517.723 17.523.234
2.434.518 1.790.564 2.434.518 1.790.564
386.505 381.295 386.505 381.295
288.017 0 0 0
4.696.224 2.513.614 2.591.536 2.513.614
11 39.927.301 36.207.244 37.534.596 36.207.244
530.099 634.817 530.099 634.817
42.712.923 30.174.690 42.712.923 30.174.690
1.518.000 1.394.000 1.518.000 1.394.000
13.963.681 10.692.504 10.846.545 10.692.504
1.837.894 2.363.630 1.663.564 2.363.630
20.887.764 12.119.448 16.981.169 12.119.448
12 336.572 0 0 0
81.786.933 57.379.089 74.252.300 57.379.089
121.714.234 93.586.333 111.786.896 93.586.333

175.255.488 125.400.413
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166.513.457 125.400.413
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EGENKAPITALOPGO@RELSE
Koncernen
Foreslaet
Overfort  udbytte for
kr. Anpartskapital resultat regnskabsaret I alt
Egenkapital 1. juli 2023........ccciiiiiiiiiiiiiiniinnnnen, 231.000 29.503.306 1.300.000 31.034.306
Forslag til resultatdisponering, jf. note 4............... 22.806.948 1.000.000 23.806.948
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiine, -1.300.000 -1.300.000
Egenkapital 30. juni 2024..........cceveiiviiniinnnnnn.. 231.000 52.310.254 1.000.000 53.541.254
Moderselskabet
Reserve for
nettoopskrivn
ng efter indre Foreslaet
vaerdis Overfert  udbytte for
kr. Anpartskapital metode resultat regnskabsaret | alt
Egenkapital 1. juli 2023.................c... 231.000 0 29.503.306 1.300.000 31.034.306
Forslag til resultatdisponering, jf. note
Qoo e 1.936.088 20.870.860 1.000.000 23.806.948
Transaktioner med ejere
Ordineaert udbytte.........ccccvvveviiiininne, -1.300.000 -1.300.000
Egenkapital 30. juni 2024.................. 231.000 1.936.088 50.374.166 1.000.000 53.541.254
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PENGESTROMSOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

AretS FESULLAL .« ettt

Arets afskrivninger tilbagefBrt. .. ...ocuvuieviiiiniiieiie e eeeeneaes
Tilbagefarsel af realisationsavanCer........oeeeieieeieeieieinieeenieeeennenn.
Skat af arets resultat tilbagef@rt......covvvveiriiiiriiiiiieieeieneenenees
BVIIGE IEGULEITNGEN. .ttt ettt tertieeteeeeereneeeenneeeaneeeaneeeenneeenneeenns
Betalt selskabsskat. ... .uveeueireeiriiiiiiiiiie et reaee e
Zndring i varebeholdninger.........ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiii e eeiaeens
Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat)......cccevviiiieiiiiiiiiiiiiiiinnnnnns.
/ndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit)...

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET......cccoiviiiiiiiiiiiiiiiinenne,

Keb af immaterielle anlaegsaktiver......ccvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineieenee,
Kgb af materielle anlaegsaktiver......oovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeenas
Salg af materielle anlaegsaktiver......ccvvveiiiieiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeaans
Kgb af finansielle anlaegsaktiver......ovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeannnns
Salg af finansielle anlaegsaktiver......cuvvveiiiieiiiiiiiiiiiiiiiieieieeaans
Tilkebt aktivitet, Aveny REAovre A/S...cccnniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieneeenns

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET.......cccvvveiierenennnnnnn.
Provenu ved langfristet laneoptagelse......ovvveiriieiniiiireineinineenenennen.
AFArag PA LAN. . ..o neeie ittt
Zndring i driftskredit.. ..o e
Betalt udbytte i regnskabsaret..........vuvueriririniiiiiiiiiiieieeerenenennen.
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET........ccvviviiiiiiinnnenne.
ZENDRING I LIKVIDER. ...ttt eiit et eeeenneeeneeanns

(1247 (o 1= o T 1V P PP PP
BN L2001 =T 17872 o [

LIKVIDER 30. JUNL....ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiii i

Likvider 30. juni specificeres saledes:

Likvide beholdninger.......cvviiiiiiiiiiiiiiiii it eeii e eeirieeeeeaannas

LIKVIDER. ...ttt

14

Koncernen
2023/24 2022/23
kr. kr.
23.806.948 1.381.620
4.337.032 3.570.712
0 -5.116
3.725.127 368.163
-10.712.537 0
-2.655.300 2.789.298
-1.512.497 -2.537.736
-2.854.450 1.425.716
3.317.687 -717.887
17.452.010 6.274.770
-508.898 -1.610.000
-2.533.866 -20.563.729
0 80.000
-71.584 -54.101
513.385 0
-24.224.459 0
-26.825.422 -22.147.830
1.077.621 14.855.544
-498.941 0
12.538.233 3.361.978
-1.300.000 -1.275.000
11.816.913 16.942.522
2.443.501 1.069.462
1.904.012 834.550
166.353 0
4.513.866 1.904.012
4.513.866 1.904.012
4.513.866 1.904.012
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NOTER

Saerlige poster

Vibholm Guld og Selv ApS har i regnskabsaret kabt 100 % af aktierne i Aveny Radovre A/S. Ved
opgarelse efter overtagelsesmetoden sammenholdt med den aftalte kebesum er der en
negativ forskelsvaerdi pa 10.712.537 kr., som er indtaegtsfert i resultatopgerelsen under
andre driftsindtaegter, som er sammendraget i linjen "Bruttofortjeneste”.

Koncernen Moderselskabet
2023/24 2022/23 2023/24 2022/23
kr. kr. kr. kr.
Badwill ved kgb af Aveny Radovre 10.712.537 0 10.712.537 0
A/S. e,
10.712.537 0 10.712.537 0

Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer 165 155 160 155
i gennemsnit:

LoN 0Z Gager...ccuieieireianeeanennnenns, 48.494.252 44.467.661 46.511.402 44.467.661
Pensioner.....c.cccveeiiiiiiiiiiiiinnnnns, 3.376.616 3.046.708 3.308.013 3.046.708
Andre omkostninger til social 1.183.190 1.118.218 1.136.494 1.118.218
STKIMING e eeeeiiiiiiiieiiieeeeeennn,

Andre personaleomkostninger......... 316.052 242.883 316.052 242.883

53.370.110 48.875.470 51.271.961 48.875.470

Oplysninger om ledelsesvederlag er udeladt i henhold til undtagelsesbestemmelsen i arsregn-
skabsloven § 98 b, stk. 3 nr. 2.

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets 2.773.518 1.917.564 2.773.518 1.917.564
skattepligtige indkomst................
Regulering af udskudt skat............. 951.609  -1.549.401 405.533  -1.549.401

3.725.127 368.163 3.179.051 368.163

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret 1.000.000 1.300.000 1.000.000 1.300.000
Henlaeggelser til reserve for

nettoopskrivning efter indre vaerdis

MEtOde...cvinrieiiiniiiiiiiereeranenne, 0 0 1.936.088 0
Overfort resultat........cccevvneennn... 22.806.948 81.620 20.870.860 81.620

23.806.948 1.381.620 23.806.948 1.381.620
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NOTER

Immaterielle anlagsaktiver

kr.

Kostpris 1. Juli 2023, .. ciiiiiiii i ieeeiie e eeeiieeeeenas
1§ L = S PP
Kostpris 30. juni 2024.........cceiiiiiiiiiiiiiii i eieeeeeeans

Afskrivninger 1. Juli 2023......eiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeeaeees
Arets afsKriVRINGEr . ...uiveieiiie e
Afskrivninger 30. juni 2024........ccocviiiiiiiiiiiiiiiireeeanen

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2024...............ccvveeneennn.

kr.

Kostpris 1. Juli 2023, .. ..iiiieiiiitiiiieeieeieeeeieeeeneeeanaaanns
B 102 Lo T~ S PP
Kostpris 30. juni 2024.........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireaiaeeeenes

Afskrivninger 1. juli 2023......ciiiiiiiiiiiiiii i eeens
Arets afsKriVNINGer . ..cvviinie e,
Afskrivninger 30. juni 2024........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiieaeens

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2024...............c.cceeueeene.e.

Materielle anlagsaktiver

Koncernen
Software samt
varemarkeret-
tigheder Goodwill
7.735.207 7.078.600
658.898 0
8.394.105 7.078.600
2.255.979 5.667.983
1.501.813 454.367
3.757.792 6.122.350
4.636.313 956.250
Moderselskabet
Software samt
varemaerkeret-
tigheder Goodwill
7.735.207 7.078.600
508.898 0
8.244.105 7.078.600
2.255.979 5.667.983
1.501.813 454,367
3.757.792 6.122.350
4.486.313 956.250
Koncernen

Grunde og
kr. bygninger
Kostpris 1. juli 2023......cccivviviiiiiiiiniinnennnens 17.344.570
TilgaNG. e e e i e e, 129.638
Kostpris 30. juni 2024................cccceveeenneen. 17.474.208
Af- og nedskrivninger 1. juli 2023.................. 33.333
Arets afskrivninger .........cvveiniiiiiininininnnne. 70.924
Af- og nedskrivninger 30. juni 2024............. 104.257
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2024.......... 17.369.951

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

13.792.187
4.683.187
18.475.374

7.132.717
1.836.840
8.969.557

9.505.817

Indretning af
lejede lokaler

8.322.600
2.152.338
10.474.938

7.238.570
501.135
7.739.705

2.735.233
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NOTER
Note
Materielle anlaegsaktiver (fortsat) 6
Moderselskabet
Andre anleeg,

Grunde og driftsmateriel og Indretning af
kr. bygninger inventar lejede lokaler
Kostpris 1. juli 2023.....coiiiiiiiiiiiiiiriiennnens 17.344.570 13.792.187 8.322.600
TilGaANG. ettt err e 129.638 2.404.229 0
Kostpris 30. juni 2024.............ccccevvieennnn... 17.474.208 16.196.416 8.322.600
Af- og nedskrivninger 1. juli 2023.................. 33.333 7.132.717 7.238.570
Arets afskrivninger ..........oovveviniininiininnnnnn. 70.924 1.777.401 423.387
Af- og nedskrivninger 30. juni 2024............. 104.257 8.910.118 7.661.957
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2024.......... 17.369.951 7.286.298 660.643
Finansielle anlaegsaktiver 7

Koncernen

Andre Lejedepositum og

vaerdipapirer og andre

kr. kapitalandele tilgodehavender

Kostpris 1. juli 2023, .. .iiiiiiiiitiiiieii et eeneeeeneeeanaaanns 0 2.382.790

LI == L0 T 3.262.100 2.168.932

AfGaANG . .ttt i et et e e et e aaeas 0 -513.385

Kostpris 30. juni 2024.........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeeaas 3.262.100 4,038.337

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2024...............ccceveenennnn. 3.262.100 4,038.337

Moderselskabet

Kapitalandele i Lejedepositum og

dattervirk- andre

kr. somheder tilgodehavender

Kostpris 1. JUli 2023, . i i eeeineeeeeennnneeees 0 2.382.790

LI == Lg T P 36.957.663 71.584

1 - | T« S PP 0 -513.385

Kostpris 30. juni 2024.........cceiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeeans 36.957.663 1.940.989

Arets reSULLAt ....vuininieiee e 1.936.088 0

Vardireguleringer 30. juni 2024............ccciiiiiiiiiiiiiiinnnn. 1.936.088 0

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2024.............cccccveiinnennn. 38.893.751 1.940.989
Goodwill

Vibholm Guld og Selv ApS har erhvervet kapitalandele i Aveny Redovre A/S i arets lab.
Kostprisen for kapitalandelen udggr 26.245 tkr. Badwill af arets kab udger 10.713 tkr.
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel

Aveny Radovre A/S, Kabenhavn.................... 57.347.995 254.843 100 %

Udskudt skatteaktiv

Udskudt skat vedrarer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier pa
varebeholdninger, immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlasgsaktiver, laneomkost-
ninger, periodeafgransningsposter samt skattemaessigt fremfart underskud.

Koncernen Moderselskabet
2024 2023 2024 2023
kr. kr. kr. kr.
Udskudt skat vedrarer:
Software samt -1.019.989  -1.205.430 -986.989  -1.205.430
varemeaerkerettigheder-.................
GOoOdWill..veineiniiiiiiiiieiieiinenns, -12.375 -62.836 -12.375 -62.836
Grunde og bygninger.................... -271.838 -128.764 -271.838 -128.764
Andre anlaeg, driftsmateriel og 315.470 563.927 315.470 563.927
inventar......ocooviiiiiiiiiiiiiiinn,
Indretning af lejede lokaler........... -145.341 0 -145.341 0
Varebeholdninger........c..cocevveen... 4.882.113 0 0 0
Periodeafgraensningsposter............ -136.590 0 -136.590 0
Laneomkostninger.........cv.veveenenen. 52.356 53.329 52.356 53.329
Skattemaessigt fremfort underskud... 338.579 0 0 0
4.002.385 -779.774 -1.185.307 -779.774
Koncernen Moderselskabet
2024 2023 2024 2023
kr. kr. kr. kr.
Udskudt skatteaktiv 1. juli............. -779.774  -2.329.175 -779.774  -2.329.175
Arets udskudte skat i -951.609 1.549.401 -405.533 1.549.401
resultatopggrelsen...........cceeueenen,
Udskudt skat fra opkab................. 5.733.768 0 0 0
Udskudt skatteaktiv 30. juni......... 4.002.385 -779.774 -1.185.307 -779.774

Koncernens udskudte skatteaktiv hidgrer fra varebeholdninger. Det er koncernledelsens
forventning, at det udskudte skatteaktiv vil vaere realiseret indenfor en kortere arraekke ved
lebende salg af varebeholdningerne.
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NOTER

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter,
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Hensaettelser til udskudt skat

indregnet under aktiver,

omfatter afholdte omkostninger

Udskudt skat vedrerer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier pa
varebeholdninger, immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlagsaktiver, laneomkost-
ninger, periodeafgransningsposter samt skattemaessigt fremfart underskud.

Koncernen Moderselskabet
2024 2023 2024 2023
kr. kr. kr. kr.
Udskudt skatteaktiv 1. juli............. 779.774 2.329.175 779.774 2.329.175
Arets udskudte skat i 951.609  -1.549.401 405.533  -1.549.401
resultatopgarelsen..........ccoeeuuneee,
Udskudt skat fra opkab................. 5.733.768 0 0 0
Udskudt skatteaktiv 30. juni......... 7.465.151 779.774 1.185.307 779.774
Langfristede gaeldsforpligtelser
Koncernen
30/6 2024 Afdrag Restgzeld 30/6 2023
kr. geeld i alt naste ar efter 5 ar geeld i alt
Geeld til realkreditinstitutter................... 14.134.413 530.099 11.274.181 14.633.354
Geeld til kapitalinteresser.......ccccoevvveenn... 18.517.723 0 0 17.523.234
Selskabsskat.....ovvviieiiiiiiiieiiiiiiinneennn, 2.434.518 0 0 1.790.564
DEPOSTLA. v venereeeeeentienernrenneeeneeeaennaanns 386.505 0 0 381.295
Periodeafgransningsposter..................... 624.589 336.572 0 0
Feriepengeindefrysning............ccceveenneeen. 4.696.224 0 0 2.513.614
40.793.972 866.67111.274.181 36.842.061
Moderselskabet
30/6 2024 Afdrag Restgeeld 30/6 2023
kr. geld i alt naste ar efter 5 ar geeld i alt
Geeld til realkreditinstitutter................... 14.134.413 530.099 11.274.181 14.633.354
Geeld til kapitalinteresser........ccccovvveenne.. 18.517.723 0 0 17.523.234
Selskabsskat......ccvvverieiinirninienneennnenne, 2.434.518 0 0 1.790.564
D= oT01 | - F PP 386.505 0 0 381.295
Feriepengeindefrysning.............cceveennee.n. 2.591.536 0 0 2.513.614
38.064.695 530.099 11.274.181 36.842.061
Periodeafgrasnsningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger

vedrgrende indtaegter i de efterfalgende ar.
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NOTER
Note
Eventualposter mv. 13
Eventualforpligtelser
Operationel leasing, driftsmidler
Selskabet har indgaet operationelle leasingaftaler med en gennemsnitlig arlig leasingydelse
pa 59 tkr.
Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa 12 mdr. med en samlet restleasingydelse pa 59 tkr.
Huslejeforpligtelser
Moderselskabet har indgaet huslejeforpligtelser, der pa balancetidspunktet udggr 15.302 tkr.
i uopsigelighedsperioden, som senest udlgber d. 1. april 2029.
Koncernen har indgaet huslejeforpligtelser, der pa balancetidspunktet udger 19.551 tkr. i
uopsigelighedsperioden, som senest udlgber d. 1. april 2029.
Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 1.838 tkr. pr. balancedagen.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 14

Til sikkerhed for mellemvaerende med realkreditinstut med en gaeld pa 14.134 tkr. pr. 30.
juni 2024 er der tinglyst nom. 14.891 tkr. med sikkerhed i grunde og bygninger med en
bogfart vaerdi pr. 30. juni 2024 pa 17.370 tkr.

Til sikkerhed for bankgaeld pa 42.675 tkr. har moderselskabet og koncernen stillet
virksomhedspant pa nominelt 11.000 tkr. Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen udger:

Moder-
Koncernen selskabet
kr. kr.
Software samt varemarkerettigheder................ 4.636.313 4.486.313
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar............. 9.505.817 7.286.298
Varebeholdninger.......cceiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnenn. 113.381.782 83.582.714
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser-........ 6.044.566 4.696.322

Til sikkerhed for mellemvaerender med moderselskabets og koncernens udlejere er der stillet
sikkerhed (betalingsgaranti) med i alt 3.540 tkr. via moderselskabets og koncernens
pengeinstitut.
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NOTER

Note

Neaertstaende parter 15
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Selskabet og koncernen er ikke underlagt bestemmende indflydelse.
Moderselskabet er naertstaende parter med datterselskabet Aveny Radovre A/S.

Transaktioner med naertstaende parter

Koncernen og moders har ikke haft transaktioner med neertstaende parter, der ikke er
indgaet pa markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som
ikke er gennemfart pa normale markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for VIBHOLM GULD OG S@LV ApS for 2023/24 er aflagt i overensstemmelse med den dan-
ske arsregnskabslovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C .

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Zndringer til regnskabsmaessig klassifikation af immaterielle anlasgsaktiver

Software har tidligere vaeret indregnet under posten ‘'Udviklingsprojekter'. Denne klassifikation er
a&ndret, sa software klassificeres sammen med varemaerkerettigheder pa linjen ‘Software samt vare-
markerettigheder'.

/ndringen har i sammenligningstallene medfert at et belgb pa 5.387.454 kr. er flyttet fra ‘Udviklings-
projekter til 'Software samt varemaerkerettigheder'.

Zndringen har samtidig medfert, at et belgb pa 4.202.215 kr. er flyttet fra egenkapitalposten '‘Reserve
for udviklingsomkostninger' til egenkapitalposten ‘Overfgrt resultat’.

/Andringen har ingen resultatpavirkninger, men har alene praesentationsmaessige andringer i balancen
som omtalt ovenfor.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet VIBHOLM GULD OG S@LV ApS samt dattervirksomheder,
hvori VIBHOLM GULD OG S@LV ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettig-
hederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvarender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra overtagelses- eller
stiftelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede
resultatopgarelse frem til afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede,
solgte eller afviklede virksomheder.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den erhvervede
virksomhed.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af
almindeligt accepterede veaerdiansaettelsesmodeller.

Negative forskelsbelgb indregnes i resultatopgerelsen pa overtagelsestidspunktet. Forskelsbelgbet fra
erhvervede virksomheder udger 10.713 tkr.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.
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Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter. Desuden indgar badwill, fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver samt driftstabs- og konflikterstatninger samt lgnrefusioner. Erstatninger indregnes, nar
indtaegten skennes at vare realisabel.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter avrige produktions-, salgs-, leverings- og administrationsom-
kostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfaring, lokaler, tab pa debitorer, leasing-
omkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler indgar i belabet oplyst under eventualposter mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede
interne avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill opstaet ved
kabsprisallokering pa overtagelsestidspunktet.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedregrende gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og
godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belsb, der vedrarer regnskabsaret. Renteindtaegter og -omkostninger
beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.
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BALANCEN
Immaterielle anlagsaktiver

Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 7 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt
branchemaessige forhold.

Software samt varemaerkerettigheder

Software samt varemaerkerettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger
eller til genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Software samt varemarkerettigheder afskrives
over den forventede levetid pa 5 ar.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlasgsaktiver
Grunde og bygninger, andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler males
til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveaerdi:

Brugstid Restveerdi
a1 1= (= PP 30-50 ar 0-75%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar......cccovvvviiiiiiiiiiiieeinnnneennn. 5ar 0%
Indretning af lejede loKaler......cooviiiiiiiiiiiii i i, 5 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet med fradrag af
afhandelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre veerdis metode,
der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultat-
opgarelsen ved kegbet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne eventualforplig-
telser, indtaegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede
aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen, som er tidspunkt for opnaelse af kontrol.
Kobsvederlaget bestar af dagsveerdien af det aftalte vederlag i form af overdragne aktiver og
forpligtelser. Hvis en del af kabsvederlaget er betinget af fremtidige begivenheder eller opfyldelse af
aftalte betingelser, indregnes denne del af keobsvederlaget til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen.
Efterfolgende reguleringer af betinget kabsvederlag indregnes i resultatopgerelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandelen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesveerdien.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af kapitalandele i dattervirksomheder opggres som forskellen
mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhandede kapitalandel pa
salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevne mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopgerelsen under indtaegter af kapitalandele.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden andre kapitalandele, der ikke forventes afhandet. Disse
males til kostpris, da kapitalandelene er unoterede.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle anlasgsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaeerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu
ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender fysiske kassebeholdninger.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes
forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle veaerdi indregnes i resultatopgarelsen over
laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel veaerdi.
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Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfelgende ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, har selskabet undladt at udarbejde
pengestramsopgarelse. Der er udarbejdet en pengestrgmsopggarelse for koncernen.

Pengestreamsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestremme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kaeb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sa mmensaetning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer hvorpa der kun er ubetydelig risiko
for vaerdiaendringer og som uden hindringer kan omsaettes til likvide beholdninger.



