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Selskabsoplysninger
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Holberg Fenger Invest A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter er investering i fast ejendom, herunder udvikling, udlejning samt kab og
salg af fast ejendom.

Vasentlige @ndringer i virksomhedens aktiviteter og ekonomiske forhold

Der har i aret ikke veeret vaesentlige aendringer i aktiviteter og gkonomiske forhold.

Udvikling i regnskabsaret

Selskabet har i regnskabsaret arbejdet videre med optimering af driften. Udlejningen er forbedret og driftsom-
kostningerne er minimeret. Selskabet har mélrettet arbejdet for at fa en agil organisation med hurtige beslut-
ningsprocesser, der sgrger for eksekvering af investeringsstrategien.

Alle realkreditlan er 20 eller 30 arige fastforrentede lan i Nykredit. Selskabet har valgt langsigtede lan for at
have mindst mulig renterisiko.

Selskabet har udspaltet 3 projektejendomme i Guldborgsundcentret, til Guldborgsundcentret A/S. Spaltningen
har reduceret beholdningen af investeringsejendomme med 232.111 t.kr. og egenkapitalen med 79.251 tkr.
Nettoomsaetningen er reduceret med ca. 18.000 t.kr., og arets resultat skal vurderes pa denne baggrund.
Arets resultat er i overensstemmelse med det lagte budget.

Arsregnskabet for 2018/19 udviser et resultat far dagsvaerdireguleringer pa t.kr 65.855 (2017/18: t.kr. 36.648)
og efter dagsveerdireguleringer t.kr. 70.407 (2017/18: t.kr. 59.822). Egenkapitalen ultimo udger t.kr. 396.353
(2017/18: t.kr. 416.074), svarende til en soliditetsgrad pa 37,5 %.

Ejendomme

Selskabet investerer og udvikler velbeliggende og synlige ejendomme — med den malsaetning at udleje loka-
lerne til solide lejere pa lange lejeaftaler, med efterfalgende salg for gje.

Efter veerdiregulering til dagsveerdi af investeringsejendommene er det gennemsnitlige vaegtede afkast pa sel-
skabets ejendomme 6,4 % (2017/18 6,3 %). Veerdien af investeringsejendommene udger t.kr. 891.840 pr.
30.06.2019.

Selskabet har solgt 1 ejendom. Der er ikke kgbt ejendomme i regnskabsaret.

Selskabets udlejningsprocent pr. 30.06.2019 udger ca. 94 % og er efterfglgende bragt op pa 97 %. Der er i
lgbet af regnskabsaret indgaet flere nye langt Igbende lejeaftaler, samt flere nye forleengelser af nuvaerende
lejers uopsigelighed.

Finansielle galdsforpligtelser

Selskabets ejendomme er alene belant med 20 og 30 arige fastforrentede realkreditlan og har ingen bankgeeld.
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Holberg Fenger Invest A/S

Ledelsesberetning
Skat

Selskabet har gjort indsigelser vedrarende skatteanseettelserne for skattearene 2012/13 — 2015/16 angaende
rentebeskatning og har anmodet om en reduktion af den samlede koncemns skatteanszettelse.

Skatteforvaltningen har afvist en endring, men afggrelsen er indbragt for skattestyrelsen.

Der er flere arsager til SKATS forhgjelse af den skattepligtige indkomst, bl.a. vil SKAT ikke godkende at den
daveaerende bestyrelse i 2012 — 13 begyndte at aktivere forskellige udgifter pa ejendommene, bl.a. bankomkost-
ninger, kurstab, projektomkostninger, lanninger samt diverse udviklingsomkostninger. Ligeledes mener SKAT
ikke at selskabet er naeringsdrivende vedrarende fast ejendom pa trods af, at koncernen over en arraekke har
solgt flere hundrede ejendomme. Dette medfarer bl.a. at selskabet ikke far fradrag vedrerende tab pa indga-
ende renteswaps.

Selskabet forventer at fa medhold i skattesagen, hvorfor der i regnskabet IKKE er taget hensyn til skattesagen.

Safremt SKAT far 100 % medhold, vil det pavirke koncernens egenkapital negativt med ca. 34 mio. kr.

Beskrivelse af virksomhedens forventede udvikling

Forventningerne til det kommende regnskabsar er en omsaetning og et resultat for skat pa niveau med
2018/19.

Som falge af den forbedrede likviditet, planleegger selskabets ledelse over de kommende 2 - 5 ar at arbejde
med en fornyet optimering af selskabets ejendomme, med opnaelse af yderligere byggeretter, om-nybygning,
lejerrokader, med det formal at skabe en @get salgsveerdi af selskabets ejendomme.

Virksomhedens videnressourcer

Selskabets vaesentligste aktivitet, udvikling af seerlig specialiserede byggeprojekter/byggerier, kraever indsigt i
savel by- som projektudvikling, kendskab til keedekoncepter, detaljerede projektbeskrivelser for de enkelte le-
jere, matrikuleere forhold, byggesagsforlgb, entreprengromkostninger, projekteringsopfalgning, finansiering, ud-
lejning og projektsalg samt kendskab til byggeentreprengrer/byggepriser. De individuelle lasninger er praeget
af en kompleksitet, hvor den forngdne viden spiller en afgerende rolle. Koncernen har over 40 ar gennemfart
byggerier for kunder og til egen udvikling for 1,5 mia. kr. og herved opbygget en viden og erfaring, der som
regel medferer veesentlige forggelser af de enkelte ejendommes veerdier — med deraf fglgende fortjeneste.
Kravene til udvikling af detailhandels/myndigheds/lejerkrav til byggeprojekter er under fortsat kraftig forandring
- hvilket ledelsen er opmaerksom pa — og falger op pa ved at tilknytte radgivere med den supplerende erfaring.
Herudover har selskabet en udpraeget viden om optimering af udlejning af erhvervslokaler, med deraf felgende
veerdiforggelse. Selskabet administrerer selv byggeprojekter samt evt. efterfalgende udlejning. Selskabet be-
skeeftiger 5 medarbejdere.

Serlige risici - driftsrisici og finansielle risici

Ledelsen vurderer ikke at selskabet er disponeret overfor szerlige risici.
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Holberg Fenger Invest A/S

Ledelsesberetning

Pavirkning af det eksterne milje og foranstaltninger

Selskabet foretager i forbindelse e anskaffelse af de enkelte ejendomme miljgundersggelser for at sikre sig
mest muligt mod senere konstatering af forurening.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Ingen.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Selskabet har efter regnskabsarets udlgb indhentet tilbud pa omleegning af realkreditian medferende en bety-
delig rentebesparelse.

Selskabet har efter regnskabsarets udlgb solgt datterselskabet Hjgrnestenen ApS.

Der er ikke herudover efter regnskabsarets udigb indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for vurdering
af arsregnskabet.
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Holberg Fenger Invest A/S

Hovedtal i t.kr.

Nettoomseetning
Driftsomkostninger
Bruttofortjeneste

Resultat af primeer drift
Finansielle poster, netto
Realiserede gevinster og tab
Urealiserede gevinster og tab
Resultat far skat

Arets resultat

Investeringsejendomme
Projektejendomme

Andre anlag, driftsmateriel og inve
Kapitalandele i tilknyttede virksomh
Omseetningsaktiver

Aktiver i alt

Selskabskapital
Egenkapital
Hensaettelser
Langfristet geeld
Kortfristet geeld
Passiver i alt

Nogletal i %

Afkastningsgrad
Likviditetsgrad

Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapitalen
Veegtet afkast pa ejendomme
Nulpunktsrente
Geeldsserviceringsevne

Forklaring af nagletal
Afkastningsgrad:
Likviditetsgrad:
Soliditetsgrad:

Forrentning af egenkapitalen:
Nulpunktsrente
Geeldsserviceringsevne

Hoved- og nagletal

2018/2019 2017/2018 2016/17 2015/16 2014/15
51.450 74.101 72.432 70.542 72.445
-2.900 -3.158 -19.267 -4.202 -4.709
56.214 66.753 91.699 74.744 77.154
52.517 64.284 33.079 56.612 52.729
-11.839 -19.421 -43.966 -32.229 -40.422
0 8.215 0 -4.722 -48.161
4.552 14.959 47.548 48.056 105.107
70.407 59.822 36.661 67.717 69.253
59.530 46.671 26.921 50.913 19.886
891.018 1.119.538 1.071.851 1.038.109 983.971
0 0 16.532 16.532 24.000
822 731 741 784 861
41.962 16.785 0 0 0
123.836 95.000 133.961 153.526 186.968
1.057.638 1.232.054 1.223.085 1.208.951 1.195.800
1.700 1.700 1.700 1.700 1.700
396.353 416.074 369.402 342.481 291.568
118.375 134.688 121.537 11.797 94.219
449.500 599.329 623.543 645.659 664.793
93.410 81.963 108.603 109.014 145.220
1.057.638 1.232.054 1.223.085 1.108.951 1.195.800
5,0 52 2,7 4,7 4,4
132,6 115,9 123,3 140,8 128,7
37,5 33,8 30,2 28,3 244
14,7 11,9 7,6 16,1 71
6,4 6,3 6,4 6,3 6,5
11,7 10,8 5,3 8,8 8,0
1,5 1,7 1,4 1,3 1,5

Resultat af primeer drift x 100 / Samlede aktiver
Omseetningsaktiver x 100 / Kortfristet gaeld
Egenkapital ultimo x 100 / Samlede aktiver

Arets resultat x 100 / Gennemsnitlig egenkapital
Resultat af primeer drift / realkreditgeeld i alt x 100
Nettolejeindtaegt / ydelse til realkredit
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Holberg Fenger Invest A/S

Ledelsespategning
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2018 - 30. juni 2019 for
Holberg Fenger Invest A/S.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. juli
2018 - 30. juni 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vanlgse, den 16. september 2019

Direktion

Thomas Kofoed Hansen Flemming Holberg Fenger

Bestyrelsen

Steen Hundevad Knudsen Kasper Meedom Westberg Bente Overgaard
(formand)
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Holberg Fenger Invest A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Holberg Fenger Invest A/S:

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Holberg Fenger Invest A/S for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019, der
omfatter resultatopgerelse, balance, pengestremme og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. juli
2018 - 30. juni 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisi-
onspategningens afsnit 'Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet'. Vi er uathaengige af selskabet i over-
ensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden veaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fej.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad
af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil
afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejl-
information forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevid-
ste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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Holberg Fenger Invest A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis,
der er opnéaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet
ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Bagsveerd, den 16. september 2019
Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s
Bagsveerd Hovedgade 141, 2880 Bagsveerd - CVR nummer 33 24 17 63

Peter K. Ggbel Niels Borum Madsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne9319 mne32274
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Holberg Fenger Invest A/S

Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Holberg Fenger Invest A/S for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse C-mellemstore virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er ugendret i forhold il sidste ar.

Under henvisning til Arsregnskabsloven § 112 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Holberg Fenger Invest A/S indgar i koncernregnskabet for Holberg Fenger Holding A/S, Kabenhavn, CVR.nr.
121476 35.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-

ninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méales aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen

Nettoomsatning
Nettoomsaetning omfatter huslejeindteegter. Huslejeindteegter periodiseres i henhold til indgaede lejekontrakter

og indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets ud-
gang. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Driftsomkostninger

Driftsomkostninger omfatter direkte omkostninger der er medgaet til at opna arets lejeindteegter.
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Regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, leasingomkostninger mv.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrgrer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, amortisering af realkreditian samt tilleeg og
godtgarelse under acontoskatteordningen mv.

Realiserede- og urealiserede gevinster og tab

Realiserede- og urealiserede gevinster og tab indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold il
virksomhedernes aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver. Fortjeneste og tab ved
salg af materielle aktiver opgares som salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaes-
sige veerdi pa salgstidspunktet.

Vardiregulering af ejendomme

Veerdireguleringer til dagsveerdi pa investeringsejendomme indregnes i resultatopgerelsen under posten "Ure-
aliseret gevinst og tab”.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til po-
steringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med dets moderselskab. Holberg Fenger Holding A/S fungerer som administrations-
selskab. Skatteeffekten af sambeskatningen med moderselskabet fordeles pa savel overskuds- som under-
skudsgivende virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrarende
skattemaessige underskud).
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Holberg Fenger Invest A/S

Regnskabspraksis

Balancen

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme indregnes ved anskaffelse til kostpris og méales efterfalgende til dagsveerdi. Dagsveer-
dien af investeringsejendomme opgares ud fra en afkastbaseret model hvor der tages udgangspunkt i ejen-
dommenes budgetterede driftsafkast for det kommende ar (normalindtjeningsmodellen). Ejendommenes bud-
getterede driftsafkast beregnes som lejeindtaegter reduceret med normal tomgangsleje, fratrukket ejendomme-
nes saedvanlige driftsomkostninger.

Ejendommenes afkastkrav fastseettes med udgangspunkt i markedsstatistikker, gennemferte handler samt va-
luarens/ledelsens kendskab til ejendomsmarkedet i gvrigt. Ved fastseettelse af afkastkravet indgar parametre
sasom ejendomstype (bolig, kontor, butik mv.), beliggenhed, alder, vedligeholdelsesstand, lejeaftalernes Igbetid
og lejernes bonitet mv.

Afkastkravet fastseettes for hver ejendom.

Veerdiforringelsen, der finder sted efterhanden som investeringsejendommene foreeldes, afspejles i den lg-
bende maling til dagsveerdi. Der foretages ikke systematiske afskrivninger over investeringsejendommenes
brugstid. Veerdireguleringer indregnes i resultatopgarelsen under posten 'Veerdiregulering af ejendomme’.
Projektejendomme

Igangvaerende projekter males til kostpris. Projektejendomme nedskrives til dagsveerdi, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunk,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurderinger af aktivernes forventede brugstider samt
forventede scrapveerdier:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar Forventet scrapveerdi 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Tab og gevinst indregnes
i resultatopgarelsen under andre driftsindteegter henholdsvis andre driftsudgifter.
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Holberg Fenger Invest A/S

Regnskabspraksis

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte tilknyttede og associerede virksom-
heders resultat efter skat og fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets anvendte regnskabspraksis
med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab med tillzeg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessige indre veaerdi indregnes til nul kr. og
et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative
indre veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi
overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, moder-
virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.
Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder overfares under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi over-
stiger anskaffelsesveerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres
med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfalgende
regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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Holberg Fenger Invest A/S

Regnskabspraksis
Skyldig skat og udskudt skat

Selskabet er sambeskattet med sit moderselskab Holberg Fenger Holding A/S. Selskabsskat indregnes i ba-
lancen under 'Skyldig selskabsskat' eller 'Tilgodehavende selskabsskat'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
meessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedragrende aktier, hvor opgarelse
af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males il
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte net-
toskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méales pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
gaeldende, nar den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af en-
dringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevaerende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte trans-
aktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og
den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til Ianets restgeeld. For obligati-
onslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende kontantveerdi pa lanopta-
gelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagel-
sestidspunktet.

Geeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Pengestramsopgerelse
Under henvisning til Arsregnskabsloven § 86,4 er der ikke udarbejdet pengestramsopgerelse, der henvises til

koncernregnskabets pengestramsopgarelse for Holberg Fenger Holding A/S, Kgbenhavn, CVR.nr. 12 14 76
g8l
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Holberg Fenger Invest A/S

Note

Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

Nettoomsaetning
Ejendomsomkostninger
Andre driftsindteegter

Andre eksterne omkostninger
Andre driftsomkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger
Afskrivninger

Resultat af primaer drift

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat fer vaerdireguleringer

Realiserede gevinster og tab
Urealiserede gevinster og tab

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfart til overfrt resultat

Disponeret

2018/2019 2017/2018
t.kr. t.kr.

51.450 74.101
-2.900 -3.158
11.841 26
-3.640 -4.216
-537 0
56.214 66.753
-3.680 -2.459
17 -10
52.517 64.284
25177 -8.215
2.878 1.623
-14.717 -21.044
65.855 36.648
0 8.215
4.552 14.959
70.407 59.822
-10.877 -13.151
59.530 46.671
0 0
16.962 0
42.568 46.671
59.530 46.671
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Holberg Fenger Invest A/S

Note

Balance 30. juni

Aktiver

Investeringsejendomme
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Periodeafgraensningsposter, aktiver

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver i alt

2019 2018

t.kr. t.kr.
891.018 1.119.538
822 731
891.840 1.120.269
41.962 16.785
41.962 16.785
933.802 1.137.054
2.093 2.401
88.394 68.600
1.900 1.881
3.202 503
95.589 73.385
28.247 21.615
123.836 95.000
1.057.638 1.232.054
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Holberg Fenger Invest A/S

Note

10
11

Balance 30. juni

Passiver

Selskabskapital
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfort resultat

Egenkapital

Hensaettelser til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Langfristet del af kreditinstitutter i gvrigt
Deposita, langfristede gaeldsforpligtelser

Langfristet gaeld

Neeste ars afdrag til kreditinstitutter
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Skyldig selskabsskat

Anden geeld

Kortfristet del af periodeafgreensningsposter

Kortfristet gaeld

Galdi alt

Passiveri alt

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser
Neertstaende parter og ejerforhold

2019 2018

t.kr. t.kr.
1.700 1.700
16.962 0
377.691 414.374
396.353 416.074
118.375 134.688
118.375 134.688
429.241 575.855
20.259 23.474
449.500 599.329
20.424 20.663
3.051 2.763
54.836 34.772
0 0
14.691 22.832
408 933
93.410 81.963
542.910 681.292
1.057.638 1.232.054
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Holberg Fenger Invest A/S

Egenkapital 1. juli 2017
Udbetalt udbytte
Arets resultat

Egenkapital 30. juni 2018

Egenkapital 1. juli 2018

Afgang i forbindelse med spaltning
Udbetalt udbytte

Arets resultat

Egenkapital 30. juni 2019

Egenkapitalopgarelse
Reserve for netto-
opskrivning efter
Selskabs- Overfort indre veerdis Egenkapital
kapital resultat metode i alt
1.700 367.702 0 369.402
0 0 0 0
0 46.672 0 46.672
1.700 414.374 0 416.074
1.700 414.374 0 416.074
0 -79.251 0 -79.251
0 0 0 0
0 42.568 16.962 59.530
1.700 377.691 16.962 396.353
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Holberg Fenger Invest A/S

Noter til arsregnskabet

Personaleomkostninger

Lgnninger og gager
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Personaleomkostninger i alt

Gennemsnitligt antal medarbejdere

Gage til direktionen

Gage til bestyrelsen

Finansielle indtegter

Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Renteindteegter i gvrigt

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Renteomkostninger i gvrigt

Skat af arets resultat

Aktuel skat af arets resultat
Andring af henszettelse til udskudt skat
Skat vedrgrende tidligere ar

2018/2019 2017/2018
t.kr. t.kr.
3.631 2.420
24 24
25 15
3.680 2.459
4 2
1.310 660
885 900
2.874 1.615
4 8
2.878 1.623
257 985
14.460 20.059
14.717 21.044
0 0
10.877 13.151
0 0
10.877 13.151
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Holberg Fenger Invest A/S

Noter til arsregnskabet

Materielle anlagsaktiver

Andre anleeg,
driftsmateriel Investerings-
og inventar ejendomme
t.kr. t.kr.
Anskaffelsessum 1. juli 2.242 751.494
Arets tilgang 210 700
Arets afgang i forbindelse med spaltning 0 179.008
Arets afgang 1.613 1.841
Anskaffelsessum 30. juni 839 571.345
Veerdireguleringer 1. juli 0 368.044
Arets opskrivninger 0 17.356
Arets nedskrivninger 0 9.439
Arets afgang i forbindelse med spaltning 0 53.103
Veerdiregulering vedr. afgang 0 3.185
Veerdireguleringer 30. juni 0 319.673
Afskrivninger 1. juli 1.511 0
Arets afskrivninger 17 0
Tilbageferte afskrivninger pa arets afgang 1.511 0
Afskrivninger 30. juni 17 0
Regnskabsmassig vardi 30. juni 822 891.018
Af den regnskabsmassige vaerdi andrager opskrivningen 36%
Offentlig vurdering pr. 1. oktober 2017 529.350
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Holberg Fenger Invest A/S

Noter til arsregnskabet

2018/2019 2017/2018
t.kr. t.kr.
Materielle anlaegsaktiver, fortsat
Investerings- Investerings-
ejendomme ejendomme
t.kr. t.kr.
Dagsvardi beregning
Normaliseret driftsresultat ved 12 maneders ejerskab af
ejendomme som indgar i balancen ved arets udgang 57.050 70.531
Resultat til beregning af dagsveerdi 57.050 70.531
Veegtet gennemsnitlig afkastprocent 6,40 6,30
Dagsveerdi 891.018 1.119.538

Et endret afkastkrav pavirker dog dagsveerdien vaesentligt og kan illustreres ved, at en sendring af
afkastkravet med i gennemsnit 0,25 % - point vil pavirke den samlede dagsveerdi, med falgende belgb.

Afkastprocent forages med 0,25% -33.483
Afkastprocent formindskes med 0,25% 36.204

-42.730
46.262

Arets afkastprocenter er fastsat med baggrund i markedspriser pa kendte handler og kebstilbud samt
markedsrapport fra eiendomsmaegler. Derudover tager afkastkravene ogsa udgangspunkt i leengden pa
lejekontrakt og hvor teet huslejen ligger pa markedsprisen. Byggeretter og potentielle lejestigninger som

ikke er bindende er ikke indregnet i vaerdiansaettelsen.

Selskabet ejer ejendomme i felgende omrader:

Afkast procent
Kabenhavn forstaeder syd 7,3%
Kgbenhavn forstaeder vest 6,5%
Kgbenhavn forstaeder nord 6,9%
Frederiksberg 4,9%

20

This document has esignatur Agreement-ID: 08faa7ebjySM27176641



Holberg Fenger Invest A/S

Noter til arsregnskabet

Finansielle anlaegsaktiver Kapitalandele i
tilkknyttede
virksomheder
t.kr.
Anskaffelsessum 1. juli 25.000
Arets afgang 0
Arets tilgang 0
Anskaffelsessum 30. juni 25.000
Veerdireguleringer pr. 1. juli -8.215
Arets vaerdireguleringer 25177
Udloddet udbytte 0
Veerdireguleringer pr. 30. juni 16.962
Regnskabsmassig vaerdi 30. juni 41.962
Kapitalandele kan specificeres saledes:
100% af selskabskapitalen pa kr. 100.000 i Hjgrnestenen ApS, Kabenhavn
2019 2018
t.kr. t.kr.
Kreditinstitutter i ovrigt
Forfald efter 5 ar 344.028 377.773
Forfald 1-5 ar 85.213 198.082
Forfald inden 1 ar 20.424 20.663
449.665 596.518

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter vedrgrer forudbetalinger fra lejere.
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Holberg Fenger Invest A/S

10

1"

Noter til arsregnskabet

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gzeld til kreditinstitutter er deponeret ejerpantebreve pa t.kr. 167.939.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor tilknyttede selskabers pengeinstitutengagement.

Eventualforpligtelser

Selskabet fgrer en skatteretssag om hvorvidt selskabet er naeringsskattepligtige ved salg af fast
ejendomme. Hvis selskabet mod forventning taber skatteretssagen vil det pavirke egenkapitalen negativt
med ca. kr. 30 mio.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Holberg Fenger Holding A/S som administrationsselskab
samt med gvrige danske tilknyttede virksomheder. Selskabet heefter solidarisk med andre sambeskattede
selskaber i koncernen for betaling af kildeskatter og selskabsskatter.

Naertstaende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse Grundlag

Holberg Fenger Holding A/S, Moderselskab
Frode Jakobsens Plads 4, 2, 2720 Vanlgse

Direktar Flemming Holberg Fenger, Hovedaktionaer i moderselskab
Mosehgijvej 7 B, 2920 Charlottenlund.

@vrige nartstaende parter

Ingen Ingen

Transaktioner med neertstdende parter:

Selskabet har pa markedsvilkar lejet to ejendomme af selskabets hovedaktionaer for t.kr. 750.
Ejerforhold:

Falgende aktionzerer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller

minimum 5% af selskabskapitalen:
Holberg Fenger Administration A/S
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         poces
         
      
       
         Bestyrelsesmedlem
         Dirigent
      
    
     
       Bente Overgaard
       bente.overgaard@icloud.com
       9208-2002-2-992927968326
       83.90.134.115
       2019-10-12T09:25:24.475Z
       
      
       
         NemID
         poces
         
      
       
         Bestyrelsesmedlem
      
    
     
       Niels Borum Madsen
       nm@aaenco.dk
       1287499581012
       87.49.147.83
       2019-10-13T09:00:13.608Z
       
      
       
         NemID
         moces
         
      
       
         Revisor
      
    
     
       Peter Korsgaard Gøbel
       pkg@aaenco.dk
       84745820
       87.49.224.228
       2019-10-13T10:17:42.288Z
       
      
       
         NemID
         moces
         
      
       
         Revisor
      
    
  
   
     b22fe643yQXz27176641
     e31ea940Xtug27176641
     899a9537gmKP27176641
     08faa7ebjySM27176641
  
   
     
       02-10-2019 07:01:23
       Opened
       08faa7ebjySM27176641
       2 / Thomas Kofoed Hansen / tkhaps@gmail.com / 9208-2002-2-260428824745
       87.59.255.172
    
     
       02-10-2019 07:02:46
       Signed
       08faa7ebjySM27176641
       2 / Thomas Kofoed Hansen / tkhaps@gmail.com / 9208-2002-2-260428824745
       87.59.255.172
    
     
       02-10-2019 10:27:22
       Opened
       08faa7ebjySM27176641
       3 / Steen Hundevad Knudsen / s.hundevad.knudsen@gmail.com / 9208-2002-2-116309660182
       62.44.135.53
    
     
       02-10-2019 10:28:10
       Signed
       08faa7ebjySM27176641
       3 / Steen Hundevad Knudsen / s.hundevad.knudsen@gmail.com / 9208-2002-2-116309660182
       62.44.135.53
    
     
       07-10-2019 17:48:38
       Opened
       08faa7ebjySM27176641
       5 / Bente Overgaard / bente.overgaard@icloud.com / 9208-2002-2-992927968326
       83.90.134.115
    
     
       07-10-2019 17:48:40
       Opened
       08faa7ebjySM27176641
       5 / Bente Overgaard / bente.overgaard@icloud.com / 9208-2002-2-992927968326
       83.90.134.115
    
     
       11-10-2019 12:45:54
       Opened
       08faa7ebjySM27176641
       4 / Kasper Meedom Westberg / kwe@elmann.dk / 9208-2002-2-243408135957
       31.31.82.106
    
     
       11-10-2019 12:46:42
       Signed
       08faa7ebjySM27176641
       4 / Kasper Meedom Westberg / kwe@elmann.dk / 9208-2002-2-243408135957
       31.31.82.106
    
     
       12-10-2019 09:25:24
       Signed
       08faa7ebjySM27176641
       5 / Bente Overgaard / bente.overgaard@icloud.com / 9208-2002-2-992927968326
       83.90.134.115
    
     
       13-10-2019 08:58:17
       Opened
       08faa7ebjySM27176641
       6 / Niels Borum Madsen / nm@aaenco.dk / 1287499581012
       87.49.147.83
    
     
       13-10-2019 09:00:13
       Signed
       08faa7ebjySM27176641
       6 / Niels Borum Madsen / nm@aaenco.dk / 1287499581012
       87.49.147.83
    
     
       13-10-2019 10:16:54
       Opened
       08faa7ebjySM27176641
       7 / Peter Korsgaard Gøbel / pkg@aaenco.dk / 84745820
       87.49.224.228
    
     
       13-10-2019 10:17:42
       Signed
       08faa7ebjySM27176641
       7 / Peter Korsgaard Gøbel / pkg@aaenco.dk / 84745820
       87.49.224.228
    
     
       27-09-2019 13:29:27
       Created
       08faa7ebjySM27176641
       18853823 / Lea Helsvad Wagle / lhw@aaenco.dk
       195.41.180.18
    
     
       30-09-2019 09:52:39
       Opened
       08faa7ebjySM27176641
       1 / Flemming Holberg Fenger / fhf@holbergfenger.dk / 9208-2002-2-845983165106
       185.157.16.42
    
     
       30-09-2019 09:52:50
       Opened
       08faa7ebjySM27176641
       1 / Flemming Holberg Fenger / fhf@holbergfenger.dk / 9208-2002-2-845983165106
       185.157.16.42
    
     
       30-09-2019 09:53:30
       Signed
       08faa7ebjySM27176641
       1 / Flemming Holberg Fenger / fhf@holbergfenger.dk / 9208-2002-2-845983165106
       185.157.16.42
    
  



  
 
 
 
 
 
 9DEo969/ph0eLSrhFomhp2tIg3NyM++vdres3neBnfA=


 
HZnG9JywaNmtCxJQcsQxezzR1SEFuuy4335jatXpbGvtEzklDLYuFbOyFlNANcdNDI6vdA62otTg
SOKikkpsSS5+WRMEOx1boFnruQvCAnQGR9yY399Udqw5JnVWe79IVX0ITtS8H8S37blRwhQP2LD0
RbS7d+NlCu8ES5EBhQP5LS2LQ6AMXw+MczkF3A+V9vmbADTO0nT69FKGY3u69LTWL51afoNZWwXe
x8/IgKgcavcMIn6CMkmf9tJYTX+R6hAUZZBOuuk7dERNRPVB5/WJyTbAnNG9d3hAR20cz7ZGc9GB
hKkOqYebwh2awIPgJxBXybmmlQLrV366+OhOSg==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVy
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzcwLjAuMzUzOC4xMDIgU2FmYXJpLzUzNy4zNiBFZGdlLzE4LjE4MzYy
  challenge 4240865746995595225
  hashsumB b22fe643yQXz27176641/SHA512/D0F5B3C788C53D26329DBFD119A288348932BEAE439A4D4EE406037CEB250805C7554B81480DF5BC13193EB1EDB23713DF62462976D74764BC8E5A2B33139004
  hashsumC 08faa7ebjySM27176641/SHA512/B45FA77C9243B47BD799975CE919FE3BD7F6191FEC170AEC85F471E2ED509673D5A39103C185648F70CEFC4268CA03444B0652C4A440A722D3592C480F5A4AC2
  TimeStamp MjAxOS0xMC0xMiAxMToyNDo1NSswMjAw




  
 
 
 
 
 
 sjLCYv8gYWu8gCl9KkC3XPtyBTI9lxqE4apsJ/vspMg=


 
HgQvorOORqWqNoxeI6tbOKKLiTZLMp0Q1XOnamvW/iGKrvd2L84JOXd5f5fLK2G7RV2Hq9hWBvEp
vZb9TkjLh2PbXqQiN66Ms8mZytbyHgYlFqbeNHaoFosW6Epd4G5cNKn51trO7m7eGO+78k5zclFD
Z4mpTgj/PQU5+ikM9EN7OJUMzxCmr0Ng+NFSvoXaks/3IjUK7969ASCvpK1MpyPLqoa3k4jKW3/e
ytNu4gIhs7QLygpsUlG9aleztpIt/l7upZAp5fPCzMNaIHylajgE5giELVaQXVrBQ80mBFw9D2Az
nTl1WqihlaAJxgWJ5L6jF0GD8zmM+fKLYanfEA==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVy
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgNi4zOyBXaW42NDsgeDY0KSBBcHBsZVdlYktpdC81MzcuMzYgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBDaHJvbWUvNzcuMC4zODY1LjkwIFNhZmFyaS81MzcuMzY=
  challenge -650006538506186037
  hashsumB e31ea940Xtug27176641/SHA512/7E955EB761251313BA6430FB03BEACF94016F45DC0BBB2F9D057F21E3745EEC8A51BD059D614BE8173FA6E1ABA2F148372CD5234D56614AC4BEA997325F5F9CF
  hashsumC 899a9537gmKP27176641/SHA512/3EB21B6A840BB3DD52F0E0D74E8473B4EF9396ABC6E52F96A096DBEC21CBAE65C85577FD7376FF488659755958A5F68AB1786DE177FF28355B47B1E071352518
  hashsumD 08faa7ebjySM27176641/SHA512/B45FA77C9243B47BD799975CE919FE3BD7F6191FEC170AEC85F471E2ED509673D5A39103C185648F70CEFC4268CA03444B0652C4A440A722D3592C480F5A4AC2
  TimeStamp MjAxOS0wOS0zMCAxMTo1MzowMSswMjAw




  
 
 
 
 
 
 Tlut4/YoKEX+mKd/Ti5vasQoBp8goqnrfkCQ3qq3bSo=


 
bawx/1Ua1uBr9yC4+vtU6EG8HWOoXV+i1L9kEIK3prmmRDRWp/AzWvcC4GpHhVBSIYgNduq3Z1Ia
NQyvCN6+hrGBeIe4L022MaIW3HOdOh96RT80MVDuwY0tUbsuGsKrWRE08IfFgBRQnvidGRIHAu0n
T/jHyTuIBRzhlBMBTJa5oti/FfTovbrkfibgOnmDPmdnzlzrIjvFRMfiV3qjVTXEKFe4jMq9aynN
oq5unvvHn3jmsu5+ucGyU/Bg3SmOObBUUFEc0sHLemG4FiTQD0S2a3AiUM1/5Oaiq2fSKw+j24mr
tpbJD2t0+29ccWwD4TFefgs1zixyZ0VXZ2YDXQ==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVy
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgNi4zOyBXT1c2NDsgVHJpZGVudC83LjA7IC5ORVQ0LjBFOyAuTkVUNC4wQzsgLk5FVCBDTFIgMy41LjMwNzI5OyAuTkVUIENMUiAyLjAuNTA3Mjc7IC5ORVQgQ0xSIDMuMC4zMDcyOTsgcnY6MTEuMCkgbGlrZSBHZWNrbw==
  challenge 7095214351964717289
  hashsumB b22fe643yQXz27176641/SHA512/D0F5B3C788C53D26329DBFD119A288348932BEAE439A4D4EE406037CEB250805C7554B81480DF5BC13193EB1EDB23713DF62462976D74764BC8E5A2B33139004
  hashsumC 08faa7ebjySM27176641/SHA512/B45FA77C9243B47BD799975CE919FE3BD7F6191FEC170AEC85F471E2ED509673D5A39103C185648F70CEFC4268CA03444B0652C4A440A722D3592C480F5A4AC2
  TimeStamp MjAxOS0xMC0xMSAxNDo0NjowNiswMjAw




  
 
 
 
 
 
 08mi7MIjUiOq1OTj9xSHP5DaIoZ+iCis58B/y8eY8Nw=


 
FR03XqwPLwykjVVKSHhAyavPBGSAMxnqmpOAEmEbf8I2IuqInXcnhQhKMgC2re5WDXOafWgKyues
YiH609qhON5BsupUoxH2+iPRaSax0HaqbFCND0vasVtktyXlP6m+vnYdehWn3tlM0+wvqozW98MX
PkF6UEIVMC4BoIh4FZ6QJsy13SBDEGR9YqX/jh2oDaAOn5m0NitNR2HPM6++tYo8sYfwjoU29O4V
SY9m10TRh1zRJMtJQMlhTP5B6er0LfW3/tRNPgQNetxteA5HQN9Uu0YXIrqFUzGof3MnSDqh7SFp
2p8flzc9l21IBQqEXehu6S62ITZXcHTGw384yg==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVy
  host WlhOcFoyNWhkSFZ5
  openoces_opensign_layout_size_height NTA4
  openoces_opensign_layout_size_width MTAwOA==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyAxMA==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  challenge LTc3MTk3Nzc5MDMwMDg4MjYxODg=
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  hashsumD MDhmYWE3ZWJqeVNNMjcxNzY2NDEvU0hBNTEyL0I0NUZBNzdDOTI0M0I0N0JENzk5OTc1Q0U5MTlGRTNCRDdGNjE5MUZFQzE3MEFFQzg1RjQ3MUUyRUQ1MDk2NzNENUEzOTEwM0MxODU2NDhGNzBDRUZDNDI2OENBMDM0NDRCMDY1MkM0QTQ0MEE3MjJEMzU5MkM0ODBGNUE0QUMy
  openoces_opensign_environment_local_time U3VuIE9jdCAxMyAxMTowMTowMCBDRVNUIDIwMTk=
  hashsumC ODk5YTk1MzdnbUtQMjcxNzY2NDEvU0hBNTEyLzNFQjIxQjZBODQwQkIzREQ1MkYwRTBENzRFODQ3M0I0RUY5Mzk2QUJDNkU1MkY5NkEwOTZEQkVDMjFDQkFFNjVDODU1NzdGRDczNzZGRjQ4ODY1OTc1NTk1OEE1RjY4QUIxNzg2REUxNzdGRjI4MzU1QjQ3QjFFMDcxMzUyNTE4
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  hashsumB YjIyZmU2NDN5UVh6MjcxNzY2NDEvU0hBNTEyL0QwRjVCM0M3ODhDNTNEMjYzMjlEQkZEMTE5QTI4ODM0ODkzMkJFQUU0MzlBNEQ0RUU0MDYwMzdDRUIyNTA4MDVDNzU1NEI4MTQ4MERGNUJDMTMxOTNFQjFFREIyMzcxM0RGNjI0NjI5NzZENzQ3NjRCQzhFNUEyQjMzMTM5MDA0




  
 
 
 
 
 
 S2+0Dp/PGW+gGSSd/HVc86m94GDXlvcFCAv1whByGj8=


 
tAzLukzFB+Qd2J+kr2ub9bkCfwTPjzkJFjKzvydlSw3BvEhxgO/fGbI4wgxoh4IjyPXNOhWqGh4p
TpSKU7hMvi8ASyOvU4CSFukVMZFaqadsg0OxnFFWWd/8hyypK4Brx0MfrkpqWbNS1Ii7G0ECOZbQ
cxzi9x0443R3EY8sgm/59fQo/mmDsRY1zP9GDLju1fNCJ0qU5uY/VWwXI55p6uECzUMCmBfsOf5I
R6JKCNbzYUJ1CxbgWkJbCaiCvRjOZhnFtg7md2cf5542ReGYXkWeXUhHamGyWxewZTvmdtQ1qw+Q
i6WBoSc9wAQ11gXmx9Dp2lCWtP+Y/nNgex3uOQ==

 
 
  
 =


 
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVy
  host WlhOcFoyNWhkSFZ5
  openoces_opensign_layout_size_height NTgw
  openoces_opensign_layout_size_width MTEzNg==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyAxMA==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  challenge NTU2Mjg4NDQxNTE3Mzc5NzkyOA==
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  hashsumD MDhmYWE3ZWJqeVNNMjcxNzY2NDEvU0hBNTEyL0I0NUZBNzdDOTI0M0I0N0JENzk5OTc1Q0U5MTlGRTNCRDdGNjE5MUZFQzE3MEFFQzg1RjQ3MUUyRUQ1MDk2NzNENUEzOTEwM0MxODU2NDhGNzBDRUZDNDI2OENBMDM0NDRCMDY1MkM0QTQ0MEE3MjJEMzU5MkM0ODBGNUE0QUMy
  openoces_opensign_environment_local_time U3VuIE9jdCAxMyAxMjoxOTozMiBDRVNUIDIwMTk=
  hashsumC ODk5YTk1MzdnbUtQMjcxNzY2NDEvU0hBNTEyLzNFQjIxQjZBODQwQkIzREQ1MkYwRTBENzRFODQ3M0I0RUY5Mzk2QUJDNkU1MkY5NkEwOTZEQkVDMjFDQkFFNjVDODU1NzdGRDczNzZGRjQ4ODY1OTc1NTk1OEE1RjY4QUIxNzg2REUxNzdGRjI4MzU1QjQ3QjFFMDcxMzUyNTE4
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  hashsumB YjIyZmU2NDN5UVh6MjcxNzY2NDEvU0hBNTEyL0QwRjVCM0M3ODhDNTNEMjYzMjlEQkZEMTE5QTI4ODM0ODkzMkJFQUU0MzlBNEQ0RUU0MDYwMzdDRUIyNTA4MDVDNzU1NEI4MTQ4MERGNUJDMTMxOTNFQjFFREIyMzcxM0RGNjI0NjI5NzZENzQ3NjRCQzhFNUEyQjMzMTM5MDA0




  
 
 
 
 
 
 v0SYlnm+s1QzTTsIhuYnIvGB0w2Sr+SX5jSUUGw2Yss=


 
sKdLePTkAlddHp+FeHq72JsIjyDKkza3+4KN4N+bsCDIUW0kdSYnVgs46YVQ1Duucl7LhAhiPE19
0X0N6S/w1XE2qqlt2Pg6adRfV9pf/E4IwZFp/Pi8y7dcmBaLSk2Nm8WIe/ObmenkrHhhvkwXWdKL
fogza+YqdkETyQ+ka5kTLruLWLpgF96VFXngNX4jRVKLiv8noMaxrPzaToMYQbYX/cIFwMkPkj2C
1UISryY0bVgW20/1THTOvKBhlETr4nwyQCMRXmfdyRDbLR6BNlDxgm6YvhDQI90gnrvBA5Ff1KWa
M2E1cHyiEiq38Ntvh+y9qKGQQKPgJF4zW/yiPQ==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVy
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTRfNikgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzEzLjAuMSBTYWZhcmkvNjA1LjEuMTU=
  challenge -6523863590746181538
  hashsumB b22fe643yQXz27176641/SHA512/D0F5B3C788C53D26329DBFD119A288348932BEAE439A4D4EE406037CEB250805C7554B81480DF5BC13193EB1EDB23713DF62462976D74764BC8E5A2B33139004
  hashsumC 08faa7ebjySM27176641/SHA512/B45FA77C9243B47BD799975CE919FE3BD7F6191FEC170AEC85F471E2ED509673D5A39103C185648F70CEFC4268CA03444B0652C4A440A722D3592C480F5A4AC2
  TimeStamp MjAxOS0xMC0wMiAxMjoyNzozMiswMjAw




  
 
 
 
 
 
 ZQ+e269HE2P1IQrsZOSFZEDQW6/ktpbvt/Z1U8q6SAw=


 
FYxhJsx5dBG+hBA+FTzm52cToyIDaMTLqlUQ/u0gF4HnMX8YTLrrvd7SdyeT0aslo/b2ET8F+VXj
ilRiBxbrj5mH6gY5OMxHHRBlO4fpfrfUbTdop9JVuwvSKfndqyi5xTFhFufcKvJ186A9K0HigdnQ
VYjB+vTmu92dbVT2nSIiqO0TMv5FC41AcPQntL2ao+ajZpNswnLkIo0Yp6IIPOwesnAZtFKbL0uh
GJBassGAgv/Yjb/BNZfG2nTodGF8vpXqeQXU3YeA7Ptx53xut/ZjL6HQLZzr+9kSO8KTDPyaWErn
SaZyqCdJGO5O7JL/7oWmJkptyuZ4BCyKtgx4MA==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVy
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgNi4yOyBXaW42NDsgeDY0KSBBcHBsZVdlYktpdC81MzcuMzYgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBDaHJvbWUvNzcuMC4zODY1LjkwIFNhZmFyaS81MzcuMzY=
  challenge -1388812615150171423
  hashsumB e31ea940Xtug27176641/SHA512/7E955EB761251313BA6430FB03BEACF94016F45DC0BBB2F9D057F21E3745EEC8A51BD059D614BE8173FA6E1ABA2F148372CD5234D56614AC4BEA997325F5F9CF
  hashsumC 899a9537gmKP27176641/SHA512/3EB21B6A840BB3DD52F0E0D74E8473B4EF9396ABC6E52F96A096DBEC21CBAE65C85577FD7376FF488659755958A5F68AB1786DE177FF28355B47B1E071352518
  hashsumD 08faa7ebjySM27176641/SHA512/B45FA77C9243B47BD799975CE919FE3BD7F6191FEC170AEC85F471E2ED509673D5A39103C185648F70CEFC4268CA03444B0652C4A440A722D3592C480F5A4AC2
  TimeStamp MjAxOS0xMC0wMiAwOTowMTozMiswMjAw
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