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Koncernoversigt

Tilknyttet
)

PK Logistik A/S

Falgende associerede virksomheder indgar ikke i konsolideringen, men indgar til indre vaerdi efter Equity-
metoden:

PK Logistik A/S
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Ledelsespategning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2024 for J. Bundgaard Invest ApS.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af koncernens og

selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024.
Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hjerring, den 27. juni 2025

Direktion:

Jesper Bundgaard Madsen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i J. Bundgaard Invest ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for J. Bundgaard Invest ApS for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2024, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse, pengestremsopgarelse,
noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og pengestreamme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er
geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA
Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vo-
res konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og
selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant;
samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke
har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer
kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end
ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis
er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om kon-
cernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet
og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at koncernen og selskabet
ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskab-
et, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Planlaegger og udfarer vi koncernrevisionen for at opna tilstraskkeligt og egnet revisionsbevis vedrarende
de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsenhederne i koncernen som grundlag for at
udforme en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn
med og gennemga det udfarte revisionsarbejde til brug for koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for
vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med koncernregn-
skabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hjerring, den 27. juni 2025

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Claus Muhlig Marc L. Kongerslev
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne26711 MNE-nr. mne49056
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Hoved- og nggletal for koncernen

2024 2023 2022 2021
tkr. tkr. tkr. tkr.

Resultatopgarelse
Bruttoresultat 67.343 60.060 64.598 59.914
Driftsresultat fgr afskrivninger (EBITDA) 18.671 16.403 21.938 19.860
Resultat af primaer drift 5.300 3.407 9.946 8.563
Finansielle poster, netto -4.841 -3.807 -800 -1.419
Arets resultat far skat 536 -365 9.242 7.179
Arets resultat 389 -327 6.975 5.726
Arets resultat ekskl. minoritetsinteresser 251 -202 4.209 3.454
Balance
Balancesum 147.729 144.187 124.734 103.212
Egenkapital 25.855 25.595 27.399 21.470
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser 15.652 15.520 16.600 13.024
Pengestremme
Pengestremme fra driftsaktivitet 8.497 19.132 9.046 19.196
Pengestremme fra investeringsaktivitet 8.776 -4.266  -16.936 5.834
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet -15.924  -14.810 4.480 -20.188
Pengestrgmme i alt 1.349 56 -3.410 4.842
Investeringer i materielle anlagsaktiver -27.626  -57.571 -33.308  -18.244
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte 95 82 76 72
Nogletal
Soliditetsgrad 10,6 10,8 13,3 12,6
Egenkapitalforrentning 1,5 -1,2 28,5 30,2
Egenkapitalforrentning (ekskl. minoritetsinteresser) 1,6 -1,3 28,4 16,9

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad: Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

2020
tkr.

49.742
14.863
5.092
-1.755
3.443
2.656
1.615

96.400
16.479
9.913

18.135
1.736

-12.495

7.376

-10.888

68

10,3
17,1
0,0

Samlede aktiver, ultimo

Egenkapitalforrentning: Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning (ekskl. minoritetsinteresser): Resultat efter skat ekskl. minoriteter x 100
Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoriteter
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Koncernens vaesentligste aktiviteter bestar i drift af speditionsvirksomheden Vendelbo Spedition, baseret pa
egne lastbiler og indlejede vognmand samt eget lager til korttidsoplagring og logistikopgaver for kunder.
Koncernen har herudover investeringer i egen domicilejendom og anden investeringsaktivitet.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernen har i 2020 vedtaget strategiplanen ”Vaekst, vaerdi og udvikling 2025”, som ledelsen forsat arbejder
ud fra. Fastholdelsen af strategien har skabt grundlag for flere nye langsigtede kundeaftaler, der pa en og
samme tid sikrer en bedre kapacitetsudnyttelse og en hgjere effektivitet.

Ledelsens sammensaetning og struktur vil i de kommende ar bidrage til en fortsat progressiv forretnings-
udvikling med aktiv deltagelse fra koncernens organisation savel nationalt som internationalt.

Markedet har i 2024 som i 2023 ligget pa et meget lavt aktivitetsniveau, hvorfor selskabet har suppleret de
faste kundeopgaver med gods fra spotmarkedet, hvilken har en darligere lansomhedsprofil. Omsaetningen er
gget i 2024, mens indtjeningen har vaeret negativt vigende, hvilket synes at kendetegne transportbranchen
generelt i 2024.

Koncernen har trods et vigende marked fastholdt virksomhedens strategiske investeringsprofil, og har

derfor sikret grundlaget til en lansom vaekst i 2025. Den kontinuerlige udskiftning af materiel sker efter en
planlagt cyklus, som sikrer, at koncernen altid anvender det bedst mulige materiel. Det skal sikre at
koncernen lever op til koncernens kunders forventninger inden for miljg, leveringssikkerhed, arbejdsmilje og
omkostningseffektivitet. Det rette materiel medvirker ogsa til at sikre, at Vendelbo Spedition kan leve op til
egne vaerdier om kvalitetstransport til virksomhedskunder eller helt ud til slutkundernes private hjem.

Vendelbo Spedition har Skandinavien som det primaere virkeomrade, hvorfor alle egne chauffarer er
skandinavisk talende. Vendelbo Spedition falger overenskomsten imellem ATL og 3F for chauffgrer og lager,
hvilket har fort til ggede lgnudgifter, modsatrettet prisudviklingen pa markedet.

| bestraebelserne pa en fortsat hgj effektivitet, er der i labet af 2024 implementeret nye digitale lgsninger,
herunder drift af en webshop i virksomhedens automatlager, ligesom lgnadministrationen delvis er flyttet
teettere pa den enkelte chauffor.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Arets resultat har vaeret staerkt pavirket af de globale konjunkturer med lav vaekst, stigende renter, ggede
omkostninger samt faldende valutakurser for bade den svenske og norske krone imod den danske og euroen.

Resultat i 2024 bedemmes som vaerende ikke tilfredsstillende, mens resultatet for 1. kvartal 2025 udviser en
vaesentligt forbedret lansomhed. Resultatet skal dog ses i lyset af nogle meget svaere markedsforhold.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncernens og
selskabets finansielle stilling.
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Ledelsesberetning

Finansielle risici
Koncernens vaesentligste driftsrisiko er knyttet til evnen til fortsat at levere et konkurrencedygtigt
kvalitetsprodukt.

Prisrisici

Markedet for speditions- og transportydelser anses normalt for prisfalsomt. Prisen pavirkes primeert af
kapacitetsudnyttelsen i markedet. Koncernen har imadegaet denne prisfglsomhed ved sammensaetning af sin
kapacitet med eget materiel og fremmede vognmaend. Prissatningen for fremmede vognmaend vil falge
prissaetningen for koncernens kunder. Prisfalsomhed overfor indkab af braendstof og faergetransport sgges
afdaekket via reguleringsklausuler med koncernens kunder.

Valutarisici

Koncernens indtjening er i nogen grad pavirket af kursudviklingen i fremmed valuta - primaert norske kroner.
Der anvendes ikke valutasikringsinstrumenter, men selskabet eliminerer dog dele af eksponeringen via indkagb
i norske og svenske kroner

Renterisici

Da den rentebaerende nettogaeld udger et vaesentligt belab, vil vasentlige aendringer i renteniveauet have

vaesentlig direkte effekt pa indtjeningen. Der er ikke indgaet aftaler om en fast forrentning pa hovedparten
af den nuvaerende gaeld, men der arbejdes aktivt i koncernen for lgbende at optimere finansieringen for at
imadega denne heraf afledte risiko.

Kreditrisici

Koncernens kreditrisici vedrgrer primaert tilgodehavender fra salg af ydelser. Der er ingen vaesentlig risiko pa
enkeltkunder.

J. Bundgaard Invest ApS | Ledelsesberetning 11



Ledelsesberetning

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Udviklingsaktiviteterne i koncernen er rettet mod at udvikle nye servicekoncepter samt intern optimering,
kvalitetssikring og kundeservice.

Ledelsen arbejder lgbende, selvstandigt og i samarbejde med et bredt udsnit af leverandgrer og lokale
uddannelsesinstitutioner, med emissionsreducerende transportlgsninger. Projekterne indebaerer blandt andet
test af nyt materiel og nye teknologier samt mulighederne for at skabe ’zero-emission’ transport.

Koncernen deltager i forskellige EU-projekter, som arbejder med lgsninger inden for fremtidens transport.

Vendelbo Spedition fortsatte i 2024 og vil ogsa fremover udleve et hgjt engagement, nar det kommer til
milje-, digitale og logistikfremmende projekter.

Forventninger til fremtiden

Koncernen forventer gget aktivitet og heraf falgende forbedret driftsresultat i 2025. Koncernen forfalger
fortsat en vaekststrategi. Selskabet har med de allerede implementerede strategiske tiltag en staerk
organisation, ledelsesgruppe, driftsplatform og et staerkt markedstilpasset vaerditilbud til sine kunder. Det
betyder, at den forventede vaekst vil kunne ske inden for de allerede etablerede rammer.

Koncernen forventer i 2025 forbedret samfundskonjunkturer herunder faldende renter, og heraf aget aktivitet
pa det skandinaviske marked, og en generel gget efterspargsel efter selskabets transportlgsninger.

Herudover fortsaettes den igangsatte strategiproces, som sikrer en malrettet og sikker styring af udviklingen i
selskabet. Det medfarer b.la. en fokuseret salgsindsats overfor eksisterende kunder, salg til nye
kundesegmenter, gget fokus pa data- og ESG-samarbejde med kunder og generelt modning af ESG-modeller til
rapportering.

Der forventes for 2025 en bruttofortjeneste i starrelsesorden 65 - 70 mio. kr. og et resultat fgr skat pa 3,0 -
3,5 mio. kr.

Selskabets filialer i udlandet
Selskabet har ikke filialer i udlandet.

| 2021 og 2022 har koncernenetableret selskaber i Norge og Sverige, som led i koncernens strategi for
forretningsudvikling. Etableringen i Norge og Sverige sikrer fokus pa rettidighed, og kvalitet i leverancerne i
hele Skandinavien. Begge selskaber fungerer udelukkende som vognmandsselskaber for Vendelbo Spedition
A/S. Med den fortsatte opbygning af kapacitet i det svenske sgsterselskab, forventes samarbejdet forsat
udviklet igennem blandt andet udvikling af faelles IT-platform, udnyttelse af materiel og optimering mm.
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Resultatopgarelse 1. januar - 31. december

Koncernen Moderselskabet
2024 2023 2024 2023
Note tkr. tkr. tkr. tkr.
Bruttofortjeneste 67.343 60.060 -39 -20
Personaleomkostninger 1 -48.520 -43.657 0 0
Af- og nedskrivninger -13.371 -12.996 0 0
Andre driftsomkostninger -152 0 0 0
Driftsresultat 5.300 3.407 -39 -20
Indtaegter af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder 2 77 35 351 -107
Andre finansielle indtaegter 169 208 4 0
Andre finansielle omkostninger 3 -5.010 -4.015 -65 -73
Resultat for skat 536 -365 251 -200
Skat af arets resultat 4 -147 38 0 0
Arets resultat 5 389 -327 251 -200
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Balance 31. december

Koncernen Moderselskabet

Aktiver 2024 2023 2024 2023

Note tkr. tkr. tkr. tkr.
Grunde og bygninger 44.205 45.418 0 0
Driftsmateriel og inventar 76.548 76.315 0 0
Indretning af lejede lokaler 99 111 0 0
Materielle anlagsaktiver 6 120.852 121.844 0 0
Kapitalandele i dattervirk-
somheder 0 0 16.623 16.349
Kapitalandele i associerede
virksomheder 354 352 354 352
Andre vaerdipapirer 50 50 50 50
Deposita 32 54 0 0
Finansielle anlaegsaktiver 7 436 456 17.027 16.751
Anlaegsaktiver 121.288 122.300 17.027 16.751
Ravarer og hjalpematerialer 2.767 3.014 0 0
Varebeholdninger 2.767 3.014 0 0
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 17.271 13.252 0 0
Tilgodehavende hos tilknyttede
virksomheder 0 0 95 2.881
Andre tilgodehavender 1.264 2.151 0 0
Tilgodehavende selskabsskat 367 0 351 0
Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag 0 0 0 165
Periodeafgraensningsposter 8 1.634 1.681 0 0
Tilgodehavender 20.536 17.084 446 3.046
Andre kapitalandele 19 19 0 0
Veaerdipapirer og kapitalandele 19 19 0 0
Likvide beholdninger 3.119 1.770 225 69
Omsaetningsaktiver 26.441 21.887 671 3.115
Aktiver 147.729 144.187 17.698 19.866
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Balance 31. december

Koncernen Moderselskabet

Passiver 2024 2023 2024 2023

Note tkr. tkr. tkr. tkr.
Anpartskapital 80 80 80 80
Reserve for opskrivninger 707 718 0 0
Reserve for nettoopsk. efter indre
vaerdis metode 383 380 8.744 8.465
Overfert resultat 14.347 14.220 6.693 6.853
Foreslaet udbytte for
regnskabsaret 135 122 135 122
Minoritetsinteresser 10.203 10.075 0 0
Egenkapital 25.855 25.595 15.652 15.520
Hensaettelser til udskudt skat 9 4.524 4,387 0 0
Hensatte forpligtelser 4.524 4.387 0 0
Geeld til realkreditinstitutter 17.598 18.386 0 0
Geeld til pengeinstitutter 8.143 8.614 0 0
Leasingforpligtelser 49.634 47.656 0 0
Feriepengeindefrysning 1.007 983 0 0
Langfristede geeldsforpligtelser 10 76.382 75.639 0 0
Geeld til realkreditinstitutter 749 618 0 0
Geeld til pengeinstitutter 12.753 8.715 0 0
Leasingforpligtigelser 14.244 12.693 0 0
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser 11.745 10.114 5 5
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 2.040 1.301
Geeld til selskabsdeltagere 1 1 1 1
Selskabsskat 0 2.849 0 3.039
Anden geeld 1.476 3.576 0 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 40.968 38.566 2.046 4.346
Gaeldsforpligtelser 117.350 114.205 2.046 4.346
Passiver 147.729 144.187 17.698 19.866
Eventualposter mv. 11
Pantsaetninger og
sikkerhedsstillelser 12
Neaertstaende parter 13
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Egenkapitalopggrelse

Koncernen
Foreslaet
@vrige Overfort udbytte for Minoritets-
tkr. Anpartskapital reserver resultat regnskabsaret interesser lalt
Egenkapital 1. januar 2024 80 1.098 14.220 122 10.074 25.594
Forslag til resultatdisponering, jf.
note 5 77 39 135 138 389
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte -122 -122
Andre lovpligtige bindinger
Valutakursreguleringer 3 3
Overforsler
Modt./dekl. udbytte -75 75 0
Tilladt udligning -10 10 9 9
Egenkapital 31. december 2024 80 1.090 14.347 135 10.203 25.855
Koncernen
Reserve for
nettoopsk.
Reserve for efter indre
tkr. opskrivninger vaerdis metode | alt
Reserver 1. januar 2024 717 381 1.098
Forslag til resultatdisponering, jf. note 5 77 77
Overforsler
Deklareret udbytte -75 -75
Anden udligning -10 -10
Reserver 31. december 2024 707 383 1.090
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Egenkapitalopggrelse

Moderselskabet

Reserve for

nettoopsk. Foreslaet

efter indre Overfort udbytte for
tkr. Anpartskapital vaerdis metode resultat regnskabsaret lalt
Egenkapital 1. januar 2024 80 8.466 6.853 122 15.521
Forslag til resultatdisponering, jf. note 5 351 -235 135 251
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte -122 -122
Andre lovpligtige bindinger
Andre reg. af indre veaerdi 2 2
Overforsler
Deklareret udbytte -75 75 0
Egenkapital 31. december 2024 80 8.744 6.693 135 15.652
J. Bundgaard Invest ApS | Egenkapitalopggrelse 17



Pengestramsopgarelse 1. januar - 31. december

Koncernen Moderselskabet
2024 2023 2024 2023
tkr. tkr. tkr. tkr.

Arets resultat 389 -327 251 -200
Arets afskrivninger tilbagefort 13.371 12.996 0 0
Tilbagefarsel af realisationsavancer 152 755 0 0
Resultat af associerede virksomheder -77 -35 -77 -35
Resultat af dattervirksomheder 0 0 -274 142
Skat af arets resultat tilbagefart 137 -38 0 0
@vrige reguleringer 0 168 0 168
Betalt selskabsskat -3.251 -3.244 -3.225 -220
/Zndring i varebeholdninger 246 129 0 0
/Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat) -1.350 2.137 2.789 62
Z&ndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, -1.195 6.560 739 82
skyldige afdrag og kassekredit)
Andre pengestremme vedregrende 75 31 75 0
driftsaktiviteter
Pengestremme fra driftsaktivitet 8.497 19.132 278 -1
Kgb af materielle anlaegsaktiver -1.219 -9.246 0 0
Salg af materielle anlasgsaktiver 10.820 4,980 0 0
Kgb af finansielle anlaegsaktiver -887 0 0 0
Salg af finansielle anlasgsaktiver 62 0 0 0
Andre pengestremme vedrgrende 0 0 0 900
investeringsaktiviteter
Pengestremme fra investeringsaktivitet 8.776 -4.266 0 900
Indfrielse af lan 0 -5.809 0 0
Provenu ved langfristet lanoptagelse 0 25.136 0 0
Afdrag pa lan -20.185 -18.495 0 0
Z&ndring i driftskredit 4.512 -14.129 0 0
Betalt udbytte i regnskabsaret -122 -1.500 -122 -900
Andre pengestremme vedregrende -129 -13 0 0
finansieringsaktiviteter
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -15.924 -14.810 -122 -900
Z&ndring i likvider 1.349 56 156 -1
Likvider 1. januar 1.770 1.714 69 70
Likvider 31. december 3.119 1.770 225 69
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Pengestramsopgarelse 1. januar - 31. december

Koncernen Moderselskabet
2024 2023 2024 2023
tkr. tkr. tkr. tkr.
Likvider 31. december specificeres saledes:
Likvide beholdninger 3.119 1.770 225 69
Likvider 3.119 1.770 225 69
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Noter

Koncernen Moderselskabet
2024 2023 2024 2023
tkr. tkr. tkr. tkr.
1 | Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i 95 82 1 1
gennemsnit:
Lon og gager 42.333 37.667 0 0
Pensioner 5.157 4.811 0 0
Andre omkostninger til social sikring 1.030 1.179 0 0
48.520 43.657 0 0
Vederlag til direktion og bestyrelse 1.036 1.017 0 0
1.036 1.017 0 0

2 | Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksom- 0 0 274 -142
heder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virk- 77 35 77 35
somheder

77 35 351 -107

3 | Andre finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede 0 0 65 73

virksomheder

Finansielle omkostninger i gvrigt 5.010 4.015 0 0
5.010 4.015 65 73

4 | Skat af arets resultat

Skat af arets skattepligtige indkomst 10 0 0 0

Regulering skat tidligere ar 0 -8 0 0

Regulering af udskudt skat 137 -30 0 0
147 -38 0 0

5 | Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret 135 122 135 122

Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter

indre vaerdis metode 77 36 351 -107

Overfort resultat 39 -360 -235 -215

Minoritetsinteressernes andel af

dattervirksomheders resultat 138 -125 0 0
389 -327 251 -200
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Noter

6 | Materielle anlagsaktiver

Koncernen

Grunde og Driftsmateriel og

Indretning af

tkr. bygninger inventar lejede lokaler
Kostpris 1. januar 2024 51.350 118.027 0
Tilgang 0 27.506 120
Afgang 0 -35.461 0
Kostpris 31. december 2024 51.350 110.072 120
Opskrivninger 1. januar 2024 1.114 0 0
Opskrivninger 31. december 2024 1.114 0 0
Af- og nedskrivninger 1. januar 2024 7.046 41.671 9
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver 0 -20.312 0
Arets afskrivninger 1.213 12.165 12
Af- og nedskrivninger 31. december 2024 8.259 33.524 21
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 44,205 76.548 99
Vaerdi af indregnede aktiver, uden opskrivninger efter § 41, 42.899 70.209
stk. 1
Finansielle leasingaktiver 366
7 | Finansielle anlaegsaktiver

Koncernen

Kapitalandele i

Kapitalandele i

dattervirk- associerede
tkr. somheder virksomheder
Kostpris 1. januar 2024 0 50
Kostpris 31. december 2024 0 50
Verdireguleringer 1. januar 2024 0 302
Udloddet resultat 0 -75
Arets vaerdireguleringer 0 77
Vaerdireguleringer 31. december 2024 0 304
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 0 354
Koncernen
Andre
tkr. vaerdipapirer Deposita
Kostpris 1. januar 2024 50 32
Kostpris 31. december 2024 50 32
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 50 32
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Noter

7 | Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)

Moderselskabet

Kapitalandele i

Kapitalandele i

dattervirk- associerede Andre
tkr. somheder virksomheder vaerdipapirer
Kostpris 1. januar 2024 7.585 50 50
Kostpris 31. december 2024 7.585 50 50
Vaerdireguleringer 1. januar 2024 8.763 302 0
Udloddet resultat 0 -75 0
Arets vaerdireguleringer 273 77 0
Egenkapitalbevagelser 2 0 0
Vaerdireguleringer 31. december 2024 9.038 304 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 16.623 354 50
Kapitalandele i dattervirksomheder (tkr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Vensped Holding A/S, Hjerring 25.510 346 60 %
Kapitalandele i associerede virksomheder (tkr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
PK Logistik A/S, Brgnderslev 1.063 231 33,33%
8 | Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter omfatter periodiserede forsikringer og omkostninger for udgifter knyttet til
perioden efter 31. december 2024.
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Noter

9 | Hensaettelser til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier pa
vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlasgsaktiver og materielle anlaegsaktiver, herunder indregnede
finansielle leasingkontrakter.

Koncernen Moderselskabet
2024 2023 2024 2023
tkr. tkr. tkr. tkr.
Udskudt skat 1. januar 4,387 4.417 0 0
Arets udskudte skat i resultatopggrelsen 137 -30 0 0
Udskudt skat 31. december 2024 4.524 4,387 0 0

10 | Langfristede gaeldsforpligtelser
Koncernen

31/12 2024 Afdrag Restgaeld 31/12 2023
tkr. geeld i alt naeste ar efter 5 ar geeld i alt
Geeld til realkreditinstitutter 18.347 749 14.377 19.004
Geeld til pengeinstitutter 8.943 800 4.944 9.714
Leasingforpligtelser 63.878 14.244 0 60.349
Feriepengeindefrysning 1.007 0 929 983
92.175 15.793 20.250 90.050

11 | Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet solidarisk selvskyldnerkaution for Vendelbo Spedition A/S og Vendelbo Ejendomme A/S'
mellemvarende med Sydbank, som i alt pr. 31. december 2024 udger 19.253 tkr.

Operationel leasing

Koncernen har ud over finansielle leasingkontrakter indgaet operationelle leasingaftaler med en gennemsnitlig
arlig leasingydelse pa 293 tkr.

Kontrakterne har en gennemsnitlig restlabetid pa 17-56 maneder med en samlet restydelse pa 698 tkr.
Heeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for
eventuelle kildeskatter sdsom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.
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Noter

12 | Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter 18.347 tkr., er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige veerdi pr. 31 december 2024 udger 42.533 tkr.

Koncernen har udstedt ejerpantebrev pa i alt 5.500 tkr., der giver pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2024 udger 42.533 tkr. Ejerpantebrev er deponeret til sikkerhed
for engagement med Sydbank.

Koncernen har afgivet virksomhedspant pa tilgodehavender fra salg, ej leaset driftsmateriel og inventar samt
goodwill pa i alt 5.000 tkr. til sikkerhed for alt mellemvaerende med Sydbank.

Mellemvaerende med Sydbank omfatter, ud over de i koncernbalancen indregnede gaeldsforpligtelser, en
garanti overfor det norske toldvaesen pa 150 tkr.

13 | Naertstaende parter
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Direkter Jesper Bundgaard Madsen, Hjerring, der er hovedaktionaer.

Transaktioner med naertstaende parter
Selskabet har ikke haft transaktioner med nartstaende parter, der ikke er indgaet pa markedsmaessige vilkar.
Jf. ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er gennemfart pa normale markedsmaessige

vilkar.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for J. Bundgaard Invest ApS for 2024 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C. .

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet J. Bundgaard Invest ApS samt dattervirksomheder, hvori J.
Bundgaard Invest ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pa anden
made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemme-
rettighederne og udaver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksom-
heder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvarender og
udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede
virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder inden for koncernen indregnes i koncernregnskabet, som om
virksomheden har vaeret sammenlagt fra den tidligste regnskabsperiode, der indgar i koncernregnskabet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse fra den tidligste
regnskabsperiode, der indgar i regnskabet. Sammenligningstal korrigeres for nyerhvervede, solgte eller
afviklede virksomheder.

Transaktionsomkostninger, afholdt i forbindelse med erhvervelse af virksomheder, indregnes i
resultatopgerelsen i afholdelsesaret.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering af urealiserede
koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede
virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance og tab.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital praesenteres sarskilt i henholdsvis
resultatdisponering og i saerskilte hovedposter inden for egenkapitalen.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved levering af speditions- og transportydelser indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan opgares
palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfares til
salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Drift af transportmateriel
Drift af transportmateriel omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder
indgar direkte og indirekte omkostninger til drift af transportmateriel.

Andre driftsindtasgter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og selskabets
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarelsen
over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrarende operationelle leasing- og lejeaftaler
oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

| moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa identificerede mervaerdier og
goodwill.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden indgar
realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtasgter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle omkostninger
ved finansiel leasing,realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgarelse
under acontoskatteordningen myv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der
vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med

den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdi:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 30 ar 40 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2-10 ar 0-51 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vasentlige risici og fordele
forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne males ved
farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere) nutidsvaerdien af de
fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingaftalens interne rentefod som
diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede aktiver afskrives som koncernens
og selskabets @vrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geaeldsforpligtelse, og leasingydelsens
rentedel indregnes over kontraktens labetid i resultatopgarelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den
indre vaerdis metode, der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfares under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr.,
og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til
at daekke dattervirksomheders og associerede virksomheders underbalance.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til
dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.
Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis

gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres som
nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og
forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger

Varebeholdninger omfatter reservedele, der primaert er til eget brug, og males til kostpris efter FIFO-
rincippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvardien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere
veerdi.

Kostpris for varer og hjeelpematerialer opgeres som anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er veaerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa

individuelt niveau.

Nedskrivninger opgares som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefalje.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efterfalgende
regnskabsar.

Vardipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Bgrsnoterede vaerdipapirer males til barskurs. Ikke
barsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med
refusion vedrarende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.
Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis omsaetningsaktiver
og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere

geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af
a@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fores direkte pa egenkapitalen.
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Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og
den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Pengestremsopgerelse

Pengestramsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet og
finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, aendring
i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immaterielle,
materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i starrelse eller ssmmensatning af aktiekapital
og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gald og betaling af
udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.
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