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Them Sten og Grus A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og 1. november 2012 - 31. oktober 2013.
godkendt arsrapporten for 1. november 2012 - 31.
oktober 2013 for Them Sten og Grus A/S. Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse
en retvisende redeggrelse for de forhold, beretnin-
Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med gen omhandler.
arsregnskabsloven.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens
Det er vor opfattelse, at drsregnskabet giver et godkendelse.
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. oktober 2013 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

Them, 24. april 2014

Direktionen:

Flemming Nielsen

Bestyrelsen:
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Finn Nielsen
Ole Nielsen Finn Nielsen Flemming Nielsen
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Them Sten og Grus A/S

Den uafhaengige revisors reviewerkleering

Til kapitalejeren i Them Sten og Grus A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Them Sten og
Grus A/S for regnskabsaret 1. november 2012 - 31.
oktober 2013, der omfatter anvendt regnskabsprak-
sis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen
har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser npdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om
arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfe@rt revisionen i overensstemmelse med interna-
tionale standarder om revision og yderligere krav
iflge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi
overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, at
arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlin-
ger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysnin-
ger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger
afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderin-
gen af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern
kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbej-
delse af et drsregnskab, der giver et retvisende
billede. Formalet hermed er at udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighe-
derne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om

ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt
den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisions-
bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. oktober 2013 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. november 2012 - 31. oktober 2013 i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i
regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, ggr vi
opmarksom pa oplysningerne i note 4 “Usikkerhe-
der om going concern”, hvoraf det fremgar at
selskabets fortsatte drift er betinget af opnaelse af
selskabets budgetter, samt at selskabets nuvaeren-
de kreditfaciliteter kan opretholdes. Ledelsen har
ved regnskabsaflaeggelsen forudsat, at budgetterne
kan opnas og de nuvaerende kreditfaciliteter kan
opretholdes, og har derfor aflagt regnskabet med
fortsat drift for gje. Vi har ikke fundet grundlag for
at anlaegge en anden vurdering heraf.

Uden at det har pavirket vores konklusion, ggr vi
opmaerksom pa oplysningerne i note 5, hvori ledel-
sen redeggr for forventning til en vaesentlig forbed-
ret indtjening, der er en forudsaetning for vaerdien
af det i balancen indregnede skatteaktiv pa tkr. 161.
Vi er enige i ledelsens vurdering
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Them Sten og Grus A/S

Den uafhaengige revisors erklzeringer

Erklaering i henhold til anden lovgivning og
ovrig regulering

Supplerende oplysninger vedrgrende andre for-
hold

Selskabet har ikke rettidigt foretaget indberetning
og afregning af moms og a-skat i Igbet af aret, og
ledelsen kan derfor ifalde straffeansvar.

Selskabet har ikke overholdt bogfgringsloven med

hensyn til grundlaget for bogfgringen og ledelsen
kan derfor ifalde straffeansvar.

Silkeborg, 24. april 2014

egistreret ravisionsaktieselskab

Jan Pedersen

Registreret revisor

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest
ledelsesberetningen, men ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemfgrte revision af
arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen
er i overensstemmelse med arsregnskabet.
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Them Sten og Grus A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er at drive transportvirk-
somhed samt handel og industri, herunder entre-
prengrvirksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter.
Der har ikke veeret enkeltstaende begivenheder i
regnskabsaret, bortset fra nedenstaende, som er af
sa vaesentlig karakter, at det kraever omtale i ledel-
sesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillen-
de.

Selskabet har som fglge af de tidligere ars under-
skud tabt mere end halvdelen selskabskapitalen,
egenkapitalen udger kr. 171.244. Det er ledelsens
forventning at aktiekapitalen vil blive reetableret
ved egen drift indenfor en overskuelig arraekke.

Ledelsen forventer at selskabets indtjening ogsa for
det kommende ar vil veere positiv ved stram om-
kostningsstyring via budgetopfglgning. Som fglge
heraf forventer selskabets ledelse, at den ngdven-
dige likviditet til selskabets drift vil kunne tilveje-
bringes.

Handelser efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regn-
skabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen
af selskabets forhold vaesentligt.
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Them Sten og Grus A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabs-
klasse B.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt,
at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sand-
synligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vardi kan males
palideligt.

Ved f@rste indregning males aktiver og forpligtelser
til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost
nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til
amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret
kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af
den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsi-
gelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold,
der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopg@relsen i takt med,
at de indtjenes, herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der
males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt
for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefarsler som fglge af &ndrede regnskabsmaes-
sige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet
i resultatopgerelsen.

Resultatopgogrelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen,
safremt levering og risikoovergang til keber har
fundet sted inden regnskabsarets udgang. Netto-
omsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Bruttofortjeneste

Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til
ravarer og hjelpematerialer samt andre eksterne
omkostninger er sammendraget i posten "Brutto-
fortjeneste".

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostnin-
ger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingom-
kostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt
sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets
personale.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -
omkostninger, finansielle omkostninger ved finan-
siel leasing, realiserede og urealiserede kursgevin-
ster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
realkreditlan samt tilleeg og godtggrelse vedrgrende
acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og 3rets
forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfdres til arets
resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til posteringer direkte pa egenka-
pitalen.
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Them Sten og Grus A/S

Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er omfattet af de danske regler om
obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og
de danske dattervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved
afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses
skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil mod-
tager virksomheder med skattemaessigt underskud
sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har
kunnet anvende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med
fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivnin-
ger fordeles lineaert over den forventede brugstid.

Der indgar forventede brugstider som fglger:
Goodwill 5ar

Materielle anlzegsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med
fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foreta-
ges lineaere afskrivninger baseret pa en vurdering af
de enkelte aktivers forventede brugstider og rest-
veerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af
forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger
direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der indgar forventede brugstider som fglger:

Produktionsanleeg og maskiner 5-10 &r
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5-8ar

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle
anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem

salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen
under afskrivninger.

Leasingkontrakter

Leasing kontrakter vedrgrende materielle anlaegsak-
tiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel
leasing), males ved fgrste indregning i balancen til
laveste veerdi af dagsvaerdi og nutidsveerdien af de
fremtidige leasing ydelser. Ved beregningen af
nutidsvaerdien anvendes leasingaftalens interne
rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet
veerdi for denne. Finansielt leasede aktiver behand-
les herefter som selskabets gvrige materielle an-
leegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes
i balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasingydel-
sernes rentedel indregnes over kontraktens lgbetid
i resultatopggrelsen ved anvendelse af en konstant
periodisk rente.

Nedskrivning pa anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af savel immaterielle
som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for
indikationer pa vaerdiforringelse, ud over det som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse,
foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages ned-
skrivning til genindvindingsveerdien, safremt denne
er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste
veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaer-
dien opggres som nutidsveerdien af de forventede
nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-
metoden eller nettorealisationsvardien, hvor
denne er lavere. Eventuelle nedskrivninger til
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Them Sten og Grus A/S

Anvendt regnskabspraksis

nettorealisationsvardien indregnes i resultatopge-
relsen.

Nettorealisationsvardi for varebeholdninger opgg-
res som salgspris med fradrag af feerdiggerelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at
effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen
til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet
salgspris.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjal-
pematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg
af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret
kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Vardien reduceres med nedskrivninger til imgde-
gaelse af forventede tab efter en vurdering af de
enkelte tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet
under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfgigende regnskabsar.

Galdsforpligtelser
Gaeld males til amortiseret kostpris svarende til
nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende
aktuel skat males i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af
tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede
geldsmetode af midiertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af
de skatteregler og skattesatser, der med balance-
dagens lovgivning vil vaere geeldende, nar den
udskudte skat forventes udigst som aktuel skat.
Zndring i udskudt skat som fglge af a&endringer i
skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af
fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at
kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig positiv skattepligtig indkomst eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
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Them Sten og Grus A/S

2012/13 2011/12
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. november - 31. oktober
Bruttofortjeneste 813.556 581
1 Personaleomkostninger -63.383 -76
Afskrivninger, anlaegsaktiver -369.743 -485
Resultat fgr finansielle poster 380.431 20
Finansielle omkostninger -135.422 -207
Resultat for skat 245.009 -187
Skat af arets resultat -87.000 59
Arets resultat 158.009 -128
Forslag til resultatdisponering:
Overfert resultat primo -486.765 -359
Arets resultat 158.009 -128
Til disposition i alt -328.756 -487
Overfort resultat ultimo -328.756 -487
Resultatdisponering i alt -328.756 -487
10 L]
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Them Sten og Grus A/S

2012/13 2011/12
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31, oktober
Goodwill 27
Immaterielle anlegsaktiver 0 27
Produktionsanlaeg og maskiner 802.415 913
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 915.853 1.148
Materielle anlagsaktiver 1.718.268 2.061
Anlaegsaktiver i alt 1.718.268 2.088
Varebeholdning 86.500 87
Varebeholdninger 86.500 87
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 769.240 621
Udskudte skatteaktiver 161.000 248
Andre tilgodehavender 147.606 112
Periodeafgraensningsposter 23.924 0
Tilgodehavender 1.101.770 981
Omsaetningsaktiver i alt 1.188.270 1.067
Aktiver i alt 2.906.538 3.155
<Dansk 1 < DO GGk
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Them Sten og Grus A/S

2012/13 2011/12

Note Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. oktober

Virksomhedskapital 500.000 500

Overfgrt resultat -328.756 -487

2 Egenkapital i alt 171.244 13

Kreditinstitutter 667.494 1.072

3 Langfristede galdsforpligtelser 667.494 1.072

Kreditinstitutter 1.034.966 1.080

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 703.816 898

Gaeld til tilknyttede virksomheder 5.462 1

Anden gzld 323.557 91

Kortfristede geldsforpligtelser 2.067.800 2.070

Galds- og hensatte forpligtelser i alt 2.735.295 3.142

Passiver i alt 2.906.538 3.155

Usikkerheder om going concern
Usikkerhed ved indregning og maling
Eventualforpligtelser

Leje- og leasingforpligtelser

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

O 00 N oo U b

Nzertstdende parter, bestemmende indflydelse samt transaktio-

ner

Revision INDEPENDENT MEMBER

<)ansk 12 <D GG



Them Sten og Grus A/S

2012/13 2011/12
Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
Len og gager 60.000 72
Andre omkostninger til social sikring 3.383 4
Personaleomkostninger i alt 63.383 76
2 Egenkapital Virksom- Overfort I alt
hedskapi- resultat
tal
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 500 -487 13
Arets resultat 0 158 158
Egenkapital ultimo 500 -329 171

Virksomhedskapitalen er sammensat af aktier 8 DKK 1.000 eller multipla heraf.

3 Langfristede galdsforpligtelser
Andel af geeldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar 0 0
4 Usikkerheder om going concern

Selskabet har som fglge af tidligere ars underskud fortsat tabt mere end halvdelen af selskabs-
kapitalen. Det er ledelsens forventning at selskabskapitalen vil blive reetableret ved egen drift.
Ledelsen forventer at selskabets indtjening ogsa for det kommende &r vil vaere positiv ved gget
omsatning og stram omkostningsstyring via budgetopfalgning.

Som fglge heraf forventer selskabets ledelse, at den ngdvendige likviditet til selskabets drift vil
kunne tilvejebringes.

5 Usikkerhed ved indregning og maling

Ledelsen forventer, at der i de kommende ar fortsat vil veere forbedring i indtjeningen, jf.
ovenstaende afsnit "Usikkerheder om going concern", hvorfor ledelsen forventer at kunne
udnytte det skattemaessige underskud til fremfgrsel.
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Them Sten og Grus A/S

2012/13 2011/12

Noter DKK 1.000 DKK
6 Eventualforpligtelser

Selskabet haefter ubegreenset og solidarisk med de andre selskaber i koncernen for skat af

koncernens sambeskattede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og

royaltyskat samt for faellesregistrering af moms.
7 Leje- og leasingforpligtelser

Selskabet har en leasingforpligtelse med variabel afgift DKK 3.000 med en resterende Igbetid

pa 1 maneder.

Selskabet har en leasingforpligtelse med variabel afgift DKK 15.012 med en resterende Igbetid

pa 18 maneder.

Selskabet har en leasingforpligtelse med variabel afgift DKK 5.085 med en resterende Igbetid

pd 18 maneder.
8 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med Nordea er der udstedt virksomhedspant kr. 650.000
omfattende debitorer, varelagre, driftsmateriel og goodwill.

Nzertstaende parter, bestemmende indflydelse samt transaktioner

Felgende aktionzerer er noteret i selskabets aktiebog som ejende minimum 5% af stemmerne
eller minimum 5% af aktiekapitalen:

TSG Holding. Them A/S
Mglledraget 6
8653 Them
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