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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020
for Navision Trading ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, og efter vores opfattelse giver koncernregnska-
bet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2020, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens penge-

stromme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegearelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 12. maj 2021

Direktion

Jesper Rosenlund Nielsen Mads Martedal Poulsen

Bestyrelse

Peter Alexis Georg Jein Mads Martedal Poulsen Lars Brammer
Formand
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til anpartshaverne i Navision Trading ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Navision Trading ApS for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2020, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapi-
talopgerelse og noter for sdvel koncernen som selskabet samt pengestramsopgerelse for koncernen. Kon-
cernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020, af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og af koncernens pengestremme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2020 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
1 revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”.
Vi er uafthengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisi-
onsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sddan findes.
Fejlinformationer kan opsta som foelge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forérsaget
af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse
af intern kontrol.

° Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisi-
onsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe bety-
delig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gere opmerksom pa oplysninger her-
om i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opnéet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fore, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende bil-
lede heraf.

. Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvar-
lige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med kon-
cernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opndaet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav.
Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 12. maj 2021

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3420 99 36

Martin S. Haaning
statsautoriseret revisor
mne32793
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Koncernoversigt

Navision Trading ApS
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10%
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CVR.Nr: 37553093
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Hovedtal og negletal for koncernen

USD i tusinder. 2020 2019 2018

Resultatopgerelse:

Bruttofortjeneste 3.030 3.555 5.305

Resultat af primeer drift 1.691 2.026 3913

Finansielle poster, netto 7 92 -16

Arets resultat 1.352 1.720 3.532

Balance:

Balancesum 15.896 16.257 17.914

Egenkapital 6.929 8.063 8.710

Pengestremme:

Driftsaktivitet 850 3.206 2.377

Investeringsaktivitet 0 -4 0

Finansieringsaktivitet -2.454 -2.613 -673

Pengestromme i alt -1.604 589 1.704

Medarbejdere:

Gennemsnitligt antal heltidsansatte medarbejdere 7 11 12

Nogletal i %:

Likviditetsgrad 179,2 199,5 194,6

Soliditetsgrad 432 49.6 48,6

Egenkapitalforrentning 18,2 20,5 81,1

Beregningen af hoved- og negletal falger Finansforeningens anbefalinger.

Hoved- og negletallene er undladt for de 4-5 foregéende regnskabsar i henhold til ARL §128, stk. 4.
Navision Trading ApS - Arsrapport for 2020 7
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Moderselskabets formal er at fungere som holdingselskab samt drive virksomhed med investering og
finansiering, herunder at eje kapitalandele i andre selskaber. Koncernen er en anerkendt og internationalt
arbejdende operatervirksomhed indenfor befragtning af mini handy, handysize og handy max bulks
carriers. Koncernen arbejder pé det abne spotmarked savel som pé kontraktmarkedet.

Usadvanlige forhold

Koncernens drift har i regnskabsaret ikke veret vaesentlig pavirket af evrige forhold end de, som folger
den generelle markedsudvikling.

Usikkerhed ved indregning eller méling

Der har i regnskabsaret ikke vaeret usikkerheder omkring indregning og maling.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Det ordinzre resultat efter skat udger t.USD 1.279 mod t.USD 1.720 sidste ar.

Ledelsen betragter resultater som tilfredsstillende og positivt i forhold til forventningerne.

Sarlige risici

Driftsmeessige risici

Koncernens indtjening er eksponeret til udsving i fragtmarkedet. Koncernen opererer pa et globalt
marked og er derfor eksponeret overfor politiske samt gkonomiske forandringer i verden.

Valutarisici

Koncernens vasentligste pengestremme sker i USD, som sédledes er den funktionelle valuta. Ledelsen har
pa den baggrund valgt at anvende USD som prasentationsvaluta til brug for arsregnskabet. Koncernen er
i mindre grad eksponeret overfor valutakurs fluktuationer i gvrige valuta.

Miljeforhold

Koncernen er bevidst om de miljemassige udfordringer verden star overfor og tilstreeber at reducere
deres Co2 aftryk ved eksempelvis for s vidt muligt at sejle med reduceret fart.

Den forventede udvikling
Vi forventer at resultatet vil blive vaesentligt forbedret i forhold til 2020.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb

Der er ikke efter balancedagen og frem til underskrift af arsrapporten indtradt begivenheder af vasentlig
betydning for arsrapporten.

Navision Trading ApS - Arsrapport for 2020 8
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Navision Trading ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i amerikanske dollar med
valutakurs 31. december 2020, 605,76 (31. december 2019, 667,59).

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af andrede
regnskabsmaessige skon af beleb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd kon-
cernen, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes verdiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen i en dagsverdireserve.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller galdsfor-
pligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtegter og omkostninger.

Anlagsaktiver, der er kebt i fremmed valuta méles til kursen pa transaktionsdagen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Udenlandske tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser anses for at vere
selvsteendige enheder. Resultatopgerelserne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for méaneden, og
balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstdet ved omregning af
udenlandske tilknyttede virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser
og ved omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes
direkte i egenkapitalen i dagsveerdireserven. Dette gaelder ogsa kursdifferencer, som er opstaet ved om-
regning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser.

Kursregulering af mellemvarender med udenlandske tilknyttede virksomheder, der anses for en del af
den samlede investering i tilknyttede virksomheder, indregnes direkte i egenkapitalen i dagsvaerdireser-
ven. Tilsvarende indregnes valutakursgevinster og valutakurstab pa lan og afledte finansielle instrumen-
ter, som er indgaet til kurssikring af selvstendige udenlandske tilknyttede virksomheder, direkte i egen-
kapitalen.

Ved indregning af udenlandske tilknyttede virksomheder, der er integrerede enheder, omregnes monetare
poster til balancedagens kurs. Ikke-monetaere poster omregnes til kursen pa anskaffelsestidspunktet eller
pa tidspunktet for efterfolgende op- eller nedskrivning af aktivet. Resultatopgerelsens poster omregnes til
transaktionsdagens kurs, idet poster afledt af ikke-monetare poster dog omregnes til historiske kurser for
den ikke-monetere post.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes ferste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgér i andre tilgodeha-
vender henholdsvis anden geld.

Andringer i dagsverdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriteri-
erne for sikring af dagsvardien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatop-
gorelsen sammen med endringer i dagsverdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Andringer i1 dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er velges klassificeret som sikring af
fremtidige pengestreomme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden gzld og i egenkapitalen.

Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfares beleb, som tid-
ligere er indregnet i egenkapitalen til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den
fremtidige transaktion i indtegter eller omkostninger, overfores belgb, som lgbende er indregnet i egen-
kapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgarelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke veelges indregnet som sikringsinstrumenter, indregnes a&n-
dringer i dagsverdi lebende i resultatopgerelsen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Navision Trading ApS samt tilknyttede virksomheder,
hvori Navision Trading ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller
pa anden made har bestemmende indflydelse.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og de tilknyttede virksomhe-
ders arsregnskaber ved sammenleagning af ensartede regnskabsposter opgjort efter koncernens regnskabs-
praksis.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede virk-
somheders handelsverdi af nettoaktiver og forpligtelser pa det tidspunkt, hvor der opnas kontrol.

I koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes
andel af arets resultat og af egenkapitalen i tilknyttede virksomheder, der ikke ejes 100%, indgér i kon-
cernens resultat og egenkapital, men praesenteres separat.

Kb og salg af minoritetsinteresser under fortsat bestemmende indflydelse indregnes direkte pa egenkapi-
talen som en transaktion mellem kapitalejere.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmessige andel af virksomhe-
dernes indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmeessig eliminering af
urealiserede koncerninterne avancer og tab. I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af
de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance og tab.

Koncernens aktiviteter i driftsfaellesskaber indregnes i koncernregnskabet linje for linje.

Virksomhedssammenslutninger

Virksomhedssammenlcegninger (sammenlegningsmetoden)

Ved koncerninterne virksomhedssammenlagninger anvendes sammenlegningsmetoden. Herved sam-
menlagges de to virksomheder til bogferte vardier, og der identificeres ikke forskelsbelob. Eventuelle
vederlag, som overstiger den bogferte vaerdi i den overtagne virksomhed, indregnes direkte pa egenkapi-
talen.

Anvendelsen af sammenlagningsmetoden betyder, at virksomhedssammenlaegningen gennemfores som
om, de to virksomheder altid har vaeret sammenlagt ved tilretning af sammenligningstal.

Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser udger en andel af koncernens samlede egenkapital. Arets resultat fordeles i resultat-
disponeringen péa den del, som kan henferes til minoriteterne og den del, som kan henferes til modervirk-
somhedens kapitalejere.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, @ndring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtegter samt eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Fragtindtaegter indregnes pro rata i resultatopgerelsen over rejsens varighed.
Indteegter fra time-charters periodiseres over charterperioden.

Driftsomkostninger til skibe, omfatter omkostninger der atholdes til driften af de indcharterede skibe,
herunder time-charter omkostninger, havneomkostninger, bunkers omkostninger samt @vrige
driftsrelaterede omkostninger.

Ingen af koncernens time-charter har karakter af finansiel leasing.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pé debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. 1 personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende vaerdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtge-
relser under acontoskatteordningen mv.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill og tilleeg af negativ goodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvardien fastseattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover
som en @&ndring i regnskabsmassigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en vasentlig del af den samlede
kostpris.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5éar
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved athaendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i
tilknyttede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa verdiforringelse ud over det, som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd veardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige vardi.

Genindvindingsverdien er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsverdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalverdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopenge-stromme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestér.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefores ikke.

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og maéles efter den indre verdis metode. Indre veerdis
metode anvendes som en konsolideringsmetode.

I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder til den forholdsmassige andel af virksom-
hedernes regnskabsmeessige indre vardi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis
med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af re-
sterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill ind-
regnes i resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrerer den negative goodwill overtagne even-
tualforpligtelser, indteegtsferes negativ goodwill forst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfal-
det.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede ekonomiske levetid, der fastlegges pa baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives linezert over afskriv-
ningsperioden, der udger 5-20 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale
om strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

For vasentlige aktiver og forpligtelser der er indregnet i tilknyttede virksomheder, associerede virksom-
heder og kapitalinteresser men ikke findes i moderselskabet er folgende regnskabspraksis anvendt:

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med regnskabsmeessig negativ indre verdi males til O kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholde-
ligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance,
der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naervee-
rende arsrapport, bindes ikke pad opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevee-
gelser 1 tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, sammenlaegningsmetoden eller bogfert vaerdi
metoden, jf. beskrivelse ovenfor under Virksomhedssammenslutninger.

Varebeholdninger

Bunkers maéles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsverdien af varebeholdninger lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
Egenkapital

Reserve for sikringstransaktioner

Reserve for sikringstransaktioner opstar ved dagsvardiregulering af sikringsinstrumenter.

Reserven opleses samtidig med, at veerdireguleringerne realiseres eller tilbagefores.

Reserven er ikke bunden.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Navision Trading ApS hefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over
for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmessig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsveerdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninter-
ne avancer og -tab.

Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vare gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som felge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der
fores direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Gealdsforpligtelser

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
maéles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Periodeafgraensningsposter

Under periodeafgraensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtaegter i de efterfelgende
ar.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Pengestromsopgorelse

Pengestremsopgerelsen viser koncernens pengestramme fordelt pa drifts-, investerings- og finansierings-
aktivitet for aret, arets forskydning i likvider og likvider ved arets begyndelse og afslutning.

Der er ikke udarbejdet pengestreamsopgerelse for modervirksomheden, idet selskabets pengestromme er
indeholdt i pengestremsopgerelsen for koncernen, jf. ARL § 86, stk. 4.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investerings-
aktivitet. I pengestramsopgerelsen indregnes pengestramme vedrerende kebte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestremme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, @ndring i driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindtaegter fra kapitalandele indregnes
un-der “Renteindtaegter og udbytter, modtaget”.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestroamme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i storrelse eller sammensatning af koncer-
nens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebserende
gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vaerdipapirer med en lebetid under 3 maneder,

og som uden hindring kan omsettes til likvide beholdninger, og hvorpé der kun er ubetydelige risici for
verdiendringer.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Koncern Modervirksomhed
2020 2019 2020 2019
Note USD USD USD USD
Bruttofortjeneste 3.029.644 3.555.236 -9.007 -14.687
2 Personaleomkostninger -1.336.374 -1.523.787 0 0
Af- og nedskrivninger af
materielle anlaegsaktiver -2.493 -5.609 0 0
Driftsresultat 1.690.777 2.025.840 -9.007 -14.687
Indteegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 965.833 1.742.259
Andre finansielle indtegter
fra tilknyttede
virksomheder 0 0 385.542 3.149
Andre finansielle indtaegter 124.447 103.183 25.069 21.647
3 Ovrige finansielle
omkostninger -117.171 -11.370 -29.161 -38.517
Resultat for skat 1.698.053 2.117.653 1.338.276 1.713.851
4  Skat af rets resultat -345.904 -397.594 -93.057 6.208
5 Arets resultat 1.352.149 1.720.059 1.245.219 1.720.059
Koncernens resultat
fordeler sig saledes:
Anpartshavere i Navision
Trading ApS 1.298.901 1.720.059
Minoritetsinteresser 53.248 0
1.352.149 1.720.059
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
Koncern Modervirksomhed
2020 2019 2020 2019
Note USD USD USD USD
Anlaegsaktiver
Andre anleg, driftsmateriel
og inventar 6.953 5.768 0 0
Materielle anlaegsaktiver i
alt 6.953 5.768 0 0
Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 24.637 22.208
Finansielle anlaegsaktiver i
alt 0 0 24.637 22.208
Anlzgsaktiver i alt 6.953 5.768 24.637 22.208
Omsatningsaktiver
Bunkers beholdning 2.971.235 2.791.755 0
Varebeholdninger i alt 2.971.235 2.791.755 0
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 3.805.777 4.572.669 0 0
Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 0 0 7.490.240 8.654.965
Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder 0 0 404.222 403.458
Andre tilgodehavender 407.545 546.898 0 0
Periodeafgraensningsposter 4.077.843 2.109.687 0 0
Tilgodehavender i alt 8.291.165 7.229.254 7.894.462 9.058.423
Likvide beholdninger 4.626.515 6.230.147 2.830 874
Oms=tningsaktiver i alt 15.888.915 16.251.156 7.897.292 9.059.297
Aktiver i alt 15.895.868 16.256.924 7.921.929 9.081.505
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Balance 31. december

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Passiver
Koncern Modervirksomhed
2020 2019 2020 2019
Note USD USD USD USD
Egenkapital
10 Virksomhedskapital 18.110 18.110 18.110 18.110
11 Reserve for
sikringstransaktioner 149.115 0 0 0
12 Overfort resultat 5.196.977 5.390.228 5.284.201 5.390.228
13 Foreslaet udbytte for
regnskabsaret 1.500.000 2.654.965 1.500.000 2.654.965
Egenkapital for
minoritetsinteresser 6.864.202 8.063.303 6.802.311 8.063.303
Minoritetsinteresser 65.254 0 0 0
Egenkapital i alt 6.929.456 8.063.303 6.802.311 8.063.303
Gealdsforpligtelser
14 Anden geld 100.364 49.662 0 0
Langfristede
gaeldsforpligtelser i alt 100.364 49.662 0 0
Geld til pengeinstitutter 0 61 0 0
Leveranderer af varer og
tjenesteydelser 4.069.006 4.884.789 0 6.450
Geeld til tilknyttede
virksomheder 0 0 614.283 606.722
Selskabsskat 390.372 397.190 412.524 397.188
Skyldig selskabsskat til
tilknyttede virksomheder 0 0 84.730 0
Anden geld 902.838 634.252 8.081 7.842
15 Periodeafgransningsposter 3.503.832 2.227.667 0 0
Kortfristede
gaeldsforpligtelser i alt 8.866.048 8.143.959 1.119.618 1.018.202
Geldsforpligtelser i alt 8.966.412 8.193.621 1.119.618 1.018.202
Passiver i alt 15.895.868 16.256.924 7.921.929 9.081.505
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver
Koncern
2020 2019
Note USD USD

Modervirksomhed

2020
USD

2019
USD

1 Efterfolgende begivenheder
16 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

17 Eventualposter
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Egenkapitalopgerelse for koncernen

Reserve for sik- Foresliet udbyt-
Virksomhedska- ringstransaktio- te for regnskabs-  Minoritetsinte-

pital ner Overfort resultat aret resser I alt

USD USD USD USD USD USD
Egenkapital 1. januar
2019 18.110 0 6.079.169 2.613.119 0 8.710.398
Udloddet udbytte 0 0 0 -2.613.119 0 -2.613.119
Arets overforte
overskud eller
underskud 0 0 -934.906 2.654.965 0 1.720.059
Arets regulering af
sikringsinstrumenter
til dagsveerdi 0 0 255.395 0 0 255.395
Valutakursregulering 0 0 -9.430 0 0 -9.430
Egenkapital 1. januar
2020 18.110 0 5.390.228 2.654.965 0 8.063.303
Tilgang i dret 0 0 0 0 4.158 4.158
Udloddet udbytte 0 0 0 -2.654.965 0 -2.654.965
Arets overforte
overskud eller
underskud 0 0 -201.099 1.500.000 53.248 1.352.149
Arets regulering af
sikringsinstrumenter
til dagsveerdi 0 149.115 0 0 7.848 156.963
Andre reguleringer 0 0 7.848 0 0 7.848

18.110 149.115 5.196.977 1.500.000 65.254 6.929.456
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Egenkapitalopgerelse for modervirksomheden

Reserve for net-

toopskrivning Foreslaet udbyt-

Virksomhedska- efter den indre te for regnskabs-
pital veerdis metode Overfort resultat aret I alt
USD USD USD USD USD
Egenkapital 1. januar 2019 18.110 5.949.438 129.731 2.613.119 8.710.398
Udloddet udbytte 0 0 0 -2.613.119 -2.613.119
Resultatandel 0 -5.949.438 5.014.532 2.654.965 1.720.059
Kapitalbevagelser i datterselskaber 0 0 245.965 0 245.965
Egenkapital 1. januar 2020 18.110 0 5.390.228 2.654.965 8.063.303
Udloddet udbytte 0 0 0 -2.654.965 -2.654.965
Resultatandel 0 0 -254.781 1.500.000 1.245.219
Kapitalbevagelser i datterselskaber 0 0 148.754 0 148.754
18.110 0 5.284.201 1.500.000 6.802.311
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengestromsopgerelse 1. januar - 31. december

Koncern
2020 2019
Note USD USD
Arets resultat 1.352.149 1.720.059
18 Reguleringer 349.175 306.955
19 ZAndring i driftskapital -461.699 1.456.792
Pengestroamme fra drift for finansielle poster 1.239.625 3.483.806
Renteindbetalinger og lignende 124.447 103.183
Renteudbetalinger og lignende -117.171 -11.370
Pengestrom fra ordineer drift 1.246.901 3.575.619
Betalt selskabsskat -397.190 -369.213
Pengestroemme fra driftsaktivitet 849.711 3.206.406
Keb af materielle anlaegsaktiver -3.285 0
Keb af finansielle anlaegsaktiver 0 -4.284
Salg af finansielle anlaegsaktiver 3.674 0
Pengestremme fra investeringsaktivitet 389 -4.284
Udbetalt udbytte -2.654.965 -2.613.120
Bunker hedge 201.234 0
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -2.453.731 -2.613.120
ZAndring i likvider -1.603.631 589.002
Likvider 1. januar 2020 6.230.147 5.641.145
Likvider 31. december 2020 4.626.516 6.230.147
Likvider
Likvide beholdninger 4.626.516 6.230.147
Likvider 31. december 2020 4.626.516 6.230.147
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

1. Efterfelgende begivenheder

Efter regnskabsérets udleb er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling veaesentligt.

Koncern Modervirksomhed
2020 2019 2020 2019
USD USD USD USD
2.  Personaleomkostninger
Lonninger og gager 1.235.481 1.417.344 0 0
Pensioner 89.637 92.101 0 0
Andre omkostninger til
social sikring 11.256 14.342 0 0
1.336.374 1.523.787 0 0
Direktion 446.266 604.141 0 0
Gennemsnitligt antal
beskaftigede medarbejdere 7 11 0 0
3.  Ovrige finansielle
omkostninger
Finansielle omkostninger,
tilknyttede virksomheder 0 0 8.956 11.958
Andre finansielle
omkostninger 117.171 11.370 20.205 26.559
117.171 11.370 29.161 38.517
4.  Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 345.879 397.532 93.032 -6.270
Regulering af tidligere ars
skat 25 62 25 62
345.904 397.594 93.057 -6.208
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Modervirksomhed
2020 2019
USD USD
5.  Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 0 -5.949.438
Udbytte for regnskabséret 1.500.000 2.654.965
Overfores til overfort resultat 0 5.014.532
Disponeret fra overfort resultat -254.781 0
Disponeret i alt 1.245.219 1.720.059
Koncern Modervirksomhed
31/12 2020 31/12 2019 31/12 2020 31/12 2019
USD USD USD USD
6. Andre anlzg,
driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2020 35.297 31.758 0 0
Omregning til valutakurs
31. december 2020 3.603 =745 0 0
Tilgang i arets lob 3.285 4.284 0 0
Kostpris 31. december
2020 42.185 35.297 0 0
Af- og nedskrivninger 1.
januar 2020 -29.529 -24.500 0 0
Omregning til valutakurs
31. december 2020 -3.210 575 0 0
Arets afskrivninger -2.493 -5.604 0 0
Af- og nedskrivninger 31.
december 2020 -35.232 -29.529 0 0
Regnskabsmaessig verdi
31. december 2020 6.953 5.768 0 0
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2020 31/12 2019 31/12 2020 31/12 2019
USD USD USD USD
7.  Kapitalandele i

tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2020 0 0 7.614.598 466.399
Omregning til valutakurs 0 0 132 0
Tilgang i érets lab 0 0 0 7.614.598
Afgang i arets lob 0 0 -764.469 -466.399
Kostpris 31. december
2020 0 0 6.850.261 7.614.598
Opskrivninger 1. januar
2020 0 0 -7.592.390 5.973.963
Omregning til valutakurs 0 0 0 -9.430
Arets resultat for
afskrivninger pa goodwill 0 0 965.834 1.742.259
Tilbageforsel af tidligere
ars opskrivninger 0 0 759.240 -7.165.366
Udbytte 0 0 -1.107.000 -8.389.211
Andre kapitalbevaegelser 0 0 148.692 255.395
Opskrivninger 31.
december 2020 0 0 -6.825.624 -7.592.390
Afskrivninger pd goodwill
1. januar 2020 0 0 0 -24.524
Tilbageforte afskrivninger
pa goodwill vedrarende
atheendede kapitalandele 0 0 0 24.524
Afskrivninger pa goodwill
31. december 2020 0 0 0 0
Regnskabsmaessig verdi
31. december 2020 0 0 24.637 22.208

Hovedtallene for virksomhederne ifelge de seneste godkendte drsrapporter

Egenkapital Arets resultat

Ejerandel USDh USD

Navision Partners ApS, Danmark 50 % 6.623 -867
Navision Chartering A/S, Danmark 95 % 90.846 7.699
Navision Shipping A/S, Danmark 95 % 7.579.503 1.335.530
Navision Shipping DK ApS, Danmark 95 % 15.233 7.937
Navision Shipping Holding ApS, Danmark 90 % 1.253.694 1.073.630
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

10.

11.

Andre tilgodehavender

Selskabet har indgéet en kontrakt med henblik pa at afdekke prisen pa fremtidig indkeb af
bunkerolie. Ved udgangen af 2020 er sikret fremtidigt bunkerskeb pa 3.837 Mt til levering i foréaret
2021. Dagsverdien pa terminskontrakten er indregnet under andre tilgodehavender og udger
pr. 31. december 2020 USD 201.234. Urealiseret nettogevinst for skat indregnet pd egenkapitalen
pr. 31. december 2020 udger ligeledes USD 201.234. Der indgér kun kontrakter med modparter
som har en god kreditrating fra et anerkendt kreditratingbureau.

Koncern Modervirksomhed
31/12 2020 31/12 2019 31/12 2020 31/12 2019
USD USD USD USD
Periodeafgraensningsposte
r
Forudbetalt forsikring 74.223 102.379 0 0
Forudbetalt til
havneagenter vedr.
igangveerende arbejder 1.394.865 1.113.772 0 0
Igangverende rejser 2.608.755 893.536 0 0
4.077.843 2.109.687 0 0

Forudbetalte omkostninger relaterer sig i det vasentligste til forudbetalinger til havneagenter
relateret til koncernens shippingaktiviteter.

Igangvaerende rejser relaterer sig i det vasentligste til afholdte omkostninger vedrerende
skaeringsrejser, hvor omkostningerne relaterer sig til efterfelgende regnskabsperiode.

Virksomhedskapital

Virksomhedskapital 1.

januar 2020 18.110 18.110 18.110 18.110
18.110 18.110 18.110 18.110

Reserve for
sikringstransaktioner

Arets regulering af
sikringsinstrumenter til
dagsveerdi 149.115 0 0 0

149.115 0 0 0
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2020 31/12 2019 31/12 2020 31/12 2019
USD USD USD USD
12. Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar
2020 5.390.228 6.079.169 5.390.228 129.731
Arets overforte overskud
eller underskud -201.099 -934.906 -254.781 5.014.532
Kapitalbevagelser i
datterselskaber 0 245.965 148.754 245.965
Andre reguleringer 7.848 0 0 0
5.196.977 5.390.228 5.284.201 5.390.228
13. Foresliet udbytte for
regnskabsaret
Udbytte 1. januar 2020 2.654.965 2.613.119 2.654.965 2.613.119
Udloddet udbytte -2.654.965 -2.613.119 -2.654.965 -2.613.119
Udbytte for regnskabséret 1.500.000 2.654.965 1.500.000 2.654.965
1.500.000 2.654.965 1.500.000 2.654.965
14. Anden gaeld
Anden gzeld i alt 100.364 49.662 0 0
Heraf forfalder inden for 1
ar 0 0 0 0
Anden geld i alt 100.364 49.662 0 0
Andel af gaeld, der forfalder
efter 5 ar 0 0 0 0
15. Periodeafgraensningsposte
r
Igangverende rejser 3.503.832 2.227.667 0 0
3.503.832 2.227.667 0 0

Periodeafgraensningsposter bestar af igangverende rejser. Igangvarende rejser knytter sig til
koncernens shippingaktiviteter og vedrerer i det vasentligste periodiseret omsatning pé rejser som
lober over statusdagen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

16.

17.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Koncernen har indgdet en garantiforpligtelse omkring depositum vedrerende lejemélet.
Forpligtelsen udger 43 t.USD pr. 31. december 2020.

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Koncernen har pr. balancedagen charterforpligtelser vedrerende skibe pa timecharterbasis pa
17.824 t.USD. Heraf er 17.824 t.USD kortfristede. Der er ingen charterforpligtelser over 5 ér.

Koncernen har indgéet en huslejekontrakt pa et lejemal, som tidligst kan opsiges med 6 maneders
varsel. Den arlige leje andrager 74 t.USD 1 2020.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i1 den nationale sambeskatning og heafter ubegranset og solida-
risk med de agvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Heeftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties ud-
gor estimeret maksimalt: 0 t.USD.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at sel-
skabets haeftelse udger et andet belab.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
Koncern
2020 2019
USD USD
18. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlegsaktiver 2.493 5.609
Andre finansielle indtaegter -124.447 -103.183
Ovrige finansielle omkostninger 117.171 11.370
Skat af arets resultat 345.904 397.594
Ovrige reguleringer 8.054 -4.435
349.175 306.955
19. Andring i driftskapital
Andring 1 varebeholdninger -179.480 -110.788
Zndring i tilgodehavender -8.805.793 2.268.627
Andring 1 leverandergeeld og anden gaeld 8.523.574 -701.047
-461.699 1.456.792
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