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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021 for

Navision Trading ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver koncernregnskabet og ars-
regnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december
2021, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestremme for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 28. juni 2022

Direktion

Jesper Rosenlund Nielsen Mads Martedal Poulsen

Bestyrelse

Peter Alexis Georg Jein Mads Martedal Poulsen Lars Brammer
Formand
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til anpartshaverne i Navision Trading ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Navision Trading ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2021, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter
for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet

udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og &rsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021, af resultatet af koncernens og selskabets aktivite-
ter og af koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med ars-

regnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende 1 Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere beskrevet i revisionspategningens
afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er uathangige af koncernen i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfzerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har op-
fyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede

revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nadvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et drsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selska-
bets evne til at fortsette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbej-
de koncernregnskabet og drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen en-
ten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opné hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og érsregnskabet som helhed er uden vesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid
vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-
delse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregn-
skabet.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisio-

nen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé dis-
se risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hejere end ved vasentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste

udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnér vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektivi-

teten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-

skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pé grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og sel-
skabets evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores re-
visionspétegning gere opmarksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller

forhold kan dog medfere, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsatte driften.

. Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende trans-

aktioner og begivenheder pd en sdidan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

. Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller for-
retningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvar-
lige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklu-

sion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af re-
visionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,

som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen

form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med koncernregnskabet eller ars-

regnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregn-
skabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncern-
regnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet

vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 28. juni 2022

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 20 99 36

Martin S. Haaning
statsautoriseret revisor
mne32793
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Selskabet

Bestyrelse
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Dattervirksomheder

Navision Trading ApS
Strandvejen 102, 6.
2900 Hellerup

CVR-nr.: 348028 90

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Peter Alexis Georg Jein, Formand
Mads Martedal Poulsen

Lars Brammer

Jesper Rosenlund Nielsen

Mads Martedal Poulsen
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Navision Shipping DK ApS, Danmark
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Koncernoversigt

Navision Trading ApS
CVR.Nr: 34802890

90%

75%

Navision Partners ApS
CVR.Nr: 410696 27

10%

Navision Shipping
Holding ApS
CVR.Nr: 4108 30 69

100%

100%

Navision Shipping A/S
CVR.Nr: 34804583

Navision Shipping DK

ApS
CVR.Nr: 37553093
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Hovedtal og negletal for koncernen

USD i tusinder. 2021 2020 2019 2018
Resultatopgorelse:
Bruttofortjeneste 42.884 3.030 3.555 5.305
Resultat af primer drift 41.394 1.691 2.026 3913
Finansielle poster, netto 32 7 92 -16
Arets resultat 41.070 1.352 1.720 3.532
Balance:
Balancesum 64.913 15.896 16.257 17.914
Egenkapital 35.384 6.929 8.063 8.710
Pengestremme:
Driftsaktivitet 42.194 850 3.206 2.377
Investeringsaktivitet -13 0 -4 0
Finansieringsaktivitet -12.605 -2.454 -2.613 -673
Pengestromme i alt 29.576 -1.604 589 1.704
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte medarbejdere 11 7 11 12
Nogletal i %:
Likviditetsgrad 219,8 179,2 199,5 194,6
Soliditetsgrad 52,8 43,2 49,6 48,6
Egenkapitalforrentning 207,2 17,4 20,5 81,1
Beregningen af hoved- og negletal folger Finansforeningens anbefalinger.
Hoved- og negletallene er udeladt for regnskabsaret 2017 i henhold til ARL §128, stk. 4.
Hoved- og negletallene er tilpasset fusionen mellem Navision Shipping A/S og Navision Chartering A/S.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Koncernens vzesentligste aktiviteter

Moderselskabets formal er at fungere som holdingselskab samt at drive virksomhed med investering og finansiering,
herunder at eje kapitalandele i andre selskaber. Koncernen er en anerkendt og internationalt arbejdende
operatervirksomhed indenfor befragtning af mini handy, handysice og handy max bulks carriers. Koncernen arbejder

pa det abne spotmarked sével som kontraktmarkedet.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Der har i regnskabsaret ikke veret usikkerheder omkring indregning og maling.

Usadvanlige forhold

Koncernsens selskaber Navision Shipping A/S og Navision Chartering A/S er fusioneret i regnskabsaret, med
Navision Shipping A/S som det fortsettende selskab. Fusionen har ingen regnskabsmassig effekt for Navision
Trading ApS.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttotab for moderselskabet udger t.USD -15 mod t.USD -9 sidste &r. Det ordinare resultat efter skat for
moderselskabet udger t.USD 38.238 mod t.USD 1.245 sidste ar.

Arets bruttofortjeneste for koncernen udger t.USD 42.884 mod t.USD 3.030 sidste 4r. Det ordinare resultat efter
skat for koncernen udger t.USD 41.070 mod t.USD 1.352 sidste ar.

Markedsforholdene for shippingaktiviteter var gunstige i 2021 med stigende fragtrater igennem &ret. Med en god

positionering og gget aktivitet leverede specielt sidste del af aret en solid veekst og indtjening
Ledelsen anser arets resultat for yderst tilfredsstillende.

Den forventede udvikling

Koncernen har bibeholdt en sund volumen, og forventer et positivt resultat for 2022, men ikke umiddelbart

sammenligneligt med 2021.

Miljeforhold

Koncernen er bevidst om de miljemassige udfordringer verden stir overfor og tilstreeber at reducere deres Co2

aftryk ved eksempelvis for s& vidt muligt at sejle med reduceret fart.

Finansielle risici og brug af finansielle instrumenter

Koncernen afdakker 1 vid omfang risikoen for udsving i prisen pa bunkers og hyrebetalinger ved bunkerhedges og

FFA. Der indgés ingen spekulative forretninger med finansielle instrumenter.

Valutarisici
Koncernens vesentligste pengestromme sker i USD, som saledes er den funktionelle valuta. Ledelsen har pa den
baggrund valgt at anvende USD som prasentationsvaluta til brug for arsregnskabet. Koncernen er i mindre grad

eksponeret overfor valutakurs fluktuationer i gvrige valuta.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Der er ikke efter balancedagen og frem til underskrift af arsrapporten indtradt begivenheder af vasentlig betydning

for arsrapporten.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Navision Trading ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en

mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i amerikanske dollar med valutakurs
31. december 2021, 656,12 (31. december 2020, 605,76).

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdireguleringer af finan-
sielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmeessige skon af belab,

der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde koncernen, og akti
vets verdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga koncernen, og
forpligtelsens verdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som be-

skrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt til-
leeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belob. Herved fordeles

kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lebetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten afleegges,
og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner 1 fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis va-
lutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestromme, indregnes vardireguleringerne direkte pa egenkapitalen

i en dagsverdireserve.
Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskel-
len mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller galdsforpligtelsens opstaen eller

indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og omkostninger.

Anlagsaktiver, der er kebt i fremmed valuta maéles til kursen pé transaktionsdagen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Udenlandske tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser anses for at vaere selvstendige
enheder. Resultatopgerelserne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne omregnes
til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstdet ved omregning af udenlandske tilknyttede virksomheders
egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning af resultatopgerelser fra gennem-
snitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen i dagsverdireserven. Dette geelder ogsé
kursdifferencer, som er opstaet ved omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valuta-

kurser.

Kursregulering af mellemvearender med udenlandske tilknyttede virksomheder, der anses for en del af den samlede
investering i tilknyttede virksomheder, indregnes direkte i egenkapitalen i dagsverdireserven. Tilsvarende indregnes
valutakursgevinster og valutakurstab pé lan og afledte finansielle instrumenter, som er indgaet til kurssikring af selv-
steendige udenlandske tilknyttede virksomheder, direkte i egenkapitalen.

Ved indregning af udenlandske tilknyttede virksomheder, der er integrerede enheder, omregnes monetare poster til
balancedagens kurs. Ikke-monetaere poster omregnes til kursen pa anskaffelsestidspunktet eller pa tidspunktet for ef
terfolgende op- eller nedskrivning af aktivet. Resultatopgerelsens poster omregnes til transaktionsdagens kurs, idet

poster afledt af ikke-monetare poster dog omregnes til historiske kurser for den ikke-monetere post.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og méles efterfolgende til dagsvardi.
Positive og negative dagsvardier af afledte finansielle instrumenter indgér i andre tilgodehavender henholdsvis an-

den geeld.

Andringer 1 dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sik-
ring af dagsvardien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen sammen med

@ndringer i dagsvardien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Andringer 1 dagsverdien af afledte finansielle instrumenter, der er vaelges klassificeret som sikring af fremtidige

pengestromme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden gzld og i egenkapitalen.

Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfores beleb, som tidligere er ind-
regnet i egenkapitalen til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i
indtegter eller omkostninger, overfores belab, som lgbende er indregnet i egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den

periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgerelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke valges indregnet som sikringsinstrumenter, indregnes @ndringer i

dagsveerdi labende i resultatopgerelsen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Navision Trading ApS samt tilknyttede virksomheder, hvori
Navision Trading ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden méade

har bestemmende indflydelse.

Konsolideringspraksis
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Anvendt regnskabspraksis

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og de tilknyttede virksomheders arsregn-

skaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter opgjort efter koncernens regnskabspraksis.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmeessige andel af de tilknyttede virksomheders

handelsveardi af nettoaktiver og forpligtelser pa det tidspunkt, hvor der opnas kontrol.

I koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes andel af
arets resultat og af egenkapitalen i tilknyttede virksomheder, der ikke ejes 100%, indgar i koncer-nens resultat og

egenkapital, men prasenteres separat.

Kob og salg af minoritetsinteresser under fortsat bestemmende indflydelse indregnes direkte pd egenkapitalen som

en transaktion mellem kapitalejere.

Kapitalandele i associerede virksomheder méles i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhedernes indre
veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmeessig eliminering af urealiserede koncernin-
terne avancer og tab. I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de associerede virksomheders re-

sultat efter eliminering af forholdsmeessig andel af intern avance og tab.
Koncernens aktiviteter i driftsfellesskaber indregnes i koncernregnskabet linje for linje.

Virksomhedssammenslutninger

Virksomhedssammenleegninger (sammenlegningsmetoden)
Ved koncerninterne virksomhedssammenlagninger anvendes sammenlaegningsmetoden. Herved sammenlaegges de
to virksomheder til bogferte verdier, og der identificeres ikke forskelsbelab. Eventuelle vederlag, som overstiger

den bogfoerte verdi i den overtagne virksomhed, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Anvendelsen af sammenlagningsmetoden betyder, at virksomhedssammenlagningen gennemfores som om, de to

virksomheder altid har varet sammenlagt ved tilretning af sammenligningstal.

Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser udger en andel af koncernens samlede egenkapital. Arets resultat fordeles i resultatdisponerin-
gen pa den del, som kan henferes til minoriteterne og den del, som kan henferes til modervirksomhedens kapitaleje-

re.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, &ndring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling, arbejde ud-

fort for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtagter samt eksterne omkostninger.

Selskabet har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsaetning valgt IAS 11 og IAS 18.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden
arets udgang, og safremt indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen indregnes eks-
klusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Fragtindtaegter indregnes pro rata i resultatopgerelsen over rejsens varighed.
Fragtindtaegter indregnes pro rata i resultatopgerelsen over rejsens varighed.

Driftsomkostninger til skibe, omfatter omkostninger der atholdes til driften af de indcharterede skibe, herunder time-

charter omkostninger, havneomkostninger, bunkers omkostninger samt evrige driftsrelaterede omkostninger.
Ingen af koncernens time-charter har karakter af finansiel leasing.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa de-

bitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social

sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser fra offentlige
myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer regnskabséret. Fi-
nansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede
og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende vaerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortise-

ring af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede virksomhe-
ders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pé goodwill og tilleeg

af negativ goodwill.

Skat af arets resultat
Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direkte

i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Selskabet er ad-
ministrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyn-

dighederne.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virk-
somheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemaes-
sigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlzegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restverdi efter afsluttet brugstid. Afskrivnings-
perioden og restveerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets

regnskabsmassige vaerdi, opherer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover som en &n-

dring i regnskabsmassigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor

aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden pa de enkelte

bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en vaesentlig del af den samlede kostpris.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid

Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelseséret som omkostninger i resultatopgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved athaendelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med fra-
drag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i re-

sultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode. Indre verdis metode an

vendes som en konsolideringsmetode.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder til den forholdsmaessige andel af virksomhedens regn-
skabsmessige indre verdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af u-
realiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved kebet af kapitalan-
delen. Vedrerer den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtegtsfores negativ goodwill ferst, nér

eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede ekonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfarin-
ger inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives linert over afskrivningsperioden, der udger
5-20 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale om strategisk erhvervede virksomheder

med en steerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med regnskabsmeessig negativ indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang mo-
dervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet,

indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for nettoop-
skrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter
fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af narvaerende arsrapport, bindes ikke pa

opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevagelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afvik-

lede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, sammenlagningsmetoden eller bogfert veerdi metoden, jf.

beskrivelse ovenfor under Virksomhedssammenslutninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i tilknyttede

virksomheder vurderes arligt for indikationer pa verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe
af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige
veerdi.

Genindvindingsvaerdien er den hgjeste verdi af kapitalvaerdi og salgsverdi fratrukket forventede omkostninger ved
et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet

eller aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nér betingelsen for nedskrivningen ikke lengere bestér. Nedskriv-

ninger pa goodwill tilbagefores ikke.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger

Bunkers males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdninger lavere end kostpri-

sen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af savel ferdiggerelsesomkost-
ninger som omkostninger, der aftholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsverdien fastsattes under hensynta-

gen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Der nedskrives til nettorealisationsverdien med henblik pa at imedegé forventede tab. Virksomheden har valgt at an-
vende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver, hvilket betyder, at der
skal foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation pa, at
et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation

pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pé individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpé der ikke foreligger en objektiv indikation pd verdiforringelse pé individuelt niveau, vurde-
res pa portefoljeniveau for objektiv indikation for vardiforringelse. Portefoljerne baseres primeert pa debitorernes
hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncernens kreditrisikostyringspolitik. De objek-

tive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og nutidsverdien af
de forventede pengestromme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser. Som diskonte-

ringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller portefolje.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende efterfolgen

de regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
Egenkapital

Reserve for valutakursomregning

Reserve for valutakursomregning opstar ved omregning af regnskabsposter i udenlandsk valuta.
Reserven opleses samtidig med, at veerdireguleringerne realiseres eller tilbagefores.

Reserven er ikke bunden.

Reserve for sikringstransaktioner

Reserve for sikringstransaktioner opstir ved dagsverdiregulering af sikringsinstrumenter.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Reserven opleses samtidig med, at veerdireguleringerne realiseres eller tilbagefores.
Reserven er ikke bunden.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Navision Trading ApS hafter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over for skatte-
myndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen som beregnet skat af arets skatteplig-

tige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster og for betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med refusion vedrerende

skattemessige underskud. De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatteordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som Tilgodehavende selskabsskat” eller
”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og
skattemeessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pé grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis

afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninterne avancer
og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balancedagens lov-
givning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som folge

af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fores direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, maéles til den ver-
di, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modreg-
ning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver

males til nettorealisationsverdi.

Gaeldsforpligtelser

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden gald, males til

amortiseret kostpris, hvilket sdvanligvis svarer til nominel verdi.

Periodeafgraensningsposter

Under periodeafgransningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtegter i de efterfolgende ar.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Pengestromsopgerelse

Pengestramsopgerelsen viser koncernens pengestromme fordelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet for

aret, arets forskydning i likvider og likvider ved érets begyndelse og afslutning.

Der er ikke udarbejdet pengestromsopgerelse for modervirksomheden, idet selskabets pengestromme er indeholdt i
pengestromsopgerelsen for koncernen, jf. ARL § 86, stk. 4.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investeringsaktivitet. I
pengestremsopgarelsen indregnes pengestromme vedrerende kebte virksomheder fra anskaffelsestidspunktet, og

pengestromme vedregrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestroemme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter,
e@ndring i driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindtegter fra kapitalandele indregnes un-der “Renteindtaegter og
udbytter, modtaget”.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder og aktivite-

ter samt kob og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter @ndringer i storrelse eller sammensatning af koncernens selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebarende gaeld og betaling af udbytte
til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede veerdipapirer med en lgbetid under 3 méneder, og som uden

hindring kan omszettes til likvide beholdninger, og hvorpé der kun er ubetydelige risici for vaerdiendringer.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Koncern Modervirksomhed
2021 2020 2021 2020
Note USD USD USD USD
Bruttofortjeneste 42.884.496 3.029.644 -14.578 -9.007
2 Personaleomkostninger -1.485.470 -1.336.374 0 0
Af- og nedskrivninger af
materielle anleegsaktiver -4.929 -2.493 0 0
Driftsresultat 41.394.097 1.690.777 -14.578 -9.007
Indtegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 37.716.352 965.833
Andre finansielle indtegter fra
tilknyttede virksomheder 0 0 663.725 385.542
Andre finansielle indtegter 564.739 124.447 415.711 25.069
3 Qvrige finansielle
omkostninger -532.609 -117.171 -398.665 -29.161
Resultat for skat 41.426.227 1.698.053 38.382.545 1.338.276
4  Skat af arets resultat -356.013 -345.904 -144.164 -93.057
5 Arets resultat 41.070.214 1.352.149 38.238.381 1.245.219
Koncernens resultat fordeler
sig saledes:
Anpartshavere i Navision
Trading ApS 40.065.855 1.298.901
Minoritetsinteresser 1.004.359 53.248
41.070.214 1.352.149
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
Koncern Modervirksomhed
2021 2020 2021 2020

Note USD USD USD USD

Anlagsaktiver
6  Andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar 12.358 6.953 0 0
Materielle anlegsaktiver i alt 12.358 6.953 0 0
7 Kapitalandele i tilknyttede

virksomheder 0 0 629.631 24.637
Finansielle anlegsaktiver i alt 0 629.631 24.637
Anlzegsaktiver i alt 12.358 6.953 629.631 24.637
Omsaetningsaktiver
Bunkers beholdning 6.351.112 2.971.235 0 0
Varebeholdninger i alt 6.351.112 2.971.235 0 0
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 17.102.943 3.805.777 0 0
Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 0 0 35.125.706 7.490.240
Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder 0 0 302.374 404.222
Andre tilgodehavender 4.583.492 407.545 0 0
Periodeafgraensningsposter 2.660.135 4.077.843 0 0
Tilgodehavender i alt 24.346.570 8.291.165 35.428.080 7.894.462
Likvide beholdninger 34.202.553 4.626.515 0 2.830
Omsztningsaktiver i alt 64.900.235 15.888.915 35.428.080 7.897.292
Aktiver i alt 64.912.593 15.895.868 36.057.711 7.921.929
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Balance 31. december

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Passiver
Koncern Modervirksomhed
2021 2020 2021 2020
Note USD USD USD USD
Egenkapital
Virksomhedskapital 18.110 18.110 18.110 18.110
Reserve for
valutakursomregning 0 0 0 7.425
Reserve for
sikringstransaktioner 4.078.863 149.115 0 0
Overfort resultat 3.124.236 5.196.977 4.995.817 5.276.776
Foreslaet udbytte for
regnskabséret 27.056.475 1.500.000 27.056.475 1.500.000
Egenkapital for
minoritetsinteresser 34.277.684 6.864.202 32.070.402 6.802.311
Minoritetsinteresser 1.106.270 65.254 0 0
Egenkapital i alt 35.383.954 6.929.456 32.070.402 6.802.311
Gaeldsforpligtelser
10 Anden gzld 0 100.364 0 0
Langfristede
geeldsforpligtelser i alt 0 100.364 0 0
Geeld til pengeinstitutter 2.012 0 1.817 0
Leveranderer af varer og
tjenesteydelser 7.572.710 4.069.006 0 0
Geeld til tilknyttede
virksomheder 0 0 3.753.731 614.283
Selskabsskat 95.552 390.372 95.549 412.524
Skyldig selskabsskat til
tilknyttede virksomheder 0 0 127.045 84.730
Anden geld 4.040.786 902.838 9.167 8.081
11 Periodeafgrensningsposter 17.817.579 3.503.832 0 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser
ialt 29.528.639 8.866.048 3.987.309 1.119.618
Gealdsforpligtelser i alt 29.528.639 8.966.412 3.987.309 1.119.618
Passiver i alt 64.912.593 15.895.868 36.057.711 7.921.929
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver
Koncern Modervirksomhed
2021 2020 2021 2020
Note USD USD USD USD
1 Efterfelgende begivenheder
12 Pantsaztninger og sikkerhedsstillelser
13 Eventualposter
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Egenkapitalopgerelse for koncernen

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Reserve for va-  Reserve for sik- Foresliet udbyt-
Virksomhedska- lutakursomreg- ringstransaktio- te for regnskabs-  Minoritetsinte-
pital ning ner Overfort resultat aret resser
USD USD USD USD USD USD
Egenkapital 1. januar
2020 18.110 7.425 0 5.382.803 2.654.965 0
Tilgang i aret 0 0 0 0 0 4.158
Udloddet udbytte 0 0 0 0 -2.654.965 0
Arets overforte
overskud eller
underskud 0 0 0 -201.099 1.500.000 53.248
Arets regulering af
sikringsinstrumenter
til dagsveerdi 0 0 149.115 0 0 7.848
Andre reguleringer 0 -7.425 0 15.273 0 0
Egenkapital 1. januar
2021 18.110 0 149.115 5.196.977 1.500.000 65.254
Udloddet udbytte 0 0 0 0 -1.500.000 0
Arets overforte
overskud eller
underskud 0 0 0 -2.019.370 27.056.475 1.004.359
Ekstraordinzrt
udbytte vedtaget i
regnskabsaret 0 0 0 15.000.000 0 28.750
Udloddet
ekstraordinzrt
udbytte vedtaget i
regnskabsaret 0 0 0 -15.000.000 0 -28.750
Arets regulering af
sikringsinstrumenter
til dagsveerdi 0 0 3.929.748 0 0 36.657
Andre reguleringer 0 0 0 -53.371 0 0
18.110 0 4.078.863 3.124.236 27.056.475 1.106.270
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Egenkapitalopgerelse for modervirksomheden

Reserve for va-
Virksomhedska- lutakursomreg-

Foresliet udbyt-
te for regnskabs-

pital ning Overfert resultat ret

USD USD USD USD

Egenkapital 1. januar 2020 18.110 0 5.390.228 2.654.965
Udloddet udbytte 0 0 0 -2.654.965
Arets overforte overskud eller underskud 0 0 -254.781 1.500.000
Valutakursreguleringer 0 7.425 0 0
Kapitalbevaegelser i datterselskaber 0 0 141.329 0
Egenkapital 1. januar 2021 18.110 7.425 5.276.776 1.500.000
Udloddet udbytte 0 0 0 -1.500.000
Arets overforte overskud eller underskud 0 0 -3.818.094 27.056.475
Ekstraordineert udbytte vedtaget i regnskabséret 0 0 15.000.000 0
Udloddet ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabsaret 0 0 -15.000.000 0
Valutakursreguleringer 0 -7.425 0 0
Kapitalbevagelser i datterselskaber 0 0 3.537.135 0
18.110 0 4.995.817 27.056.475
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Pengestromsopgerelse 1. januar - 31. december

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Koncern
2021 2020
Note USD USD
Arets resultat 41.070.214 1.352.149
14 Reguleringer 270.515 349.175
15 Zndring i driftskapital 1.419.387 -461.699
Pengestromme fra drift for finansielle poster 42.760.116 1.239.625
Renteindbetalinger og lignende 565.050 124.447
Renteudbetalinger og lignende -532.920 -117.171
Pengestrom fra ordinzr drift 42.792.246 1.246.901
Betalt selskabsskat -598.279 -397.190
Pengestroemme fra driftsaktivitet 42.193.967 849.711
Kb af materielle anlaegsaktiver -11.242 -3.285
Kob af finansielle anlagsaktiver -1.656 0
Salg af finansielle anlagsaktiver 0 3.674
Pengestremme fra investeringsaktivitet -12.898 389
Udbetalt udbytte -16.528.750 -2.654.965
Bunker hedge 3.921.900 201.234
Andring i kortfristet geeld til pengeinstitutter 1.817 0
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -12.605.033 -2.453.731
ZEndring i likvider 29.576.036 -1.603.631
Likvider 1. januar 2021 4.626.516 6.230.147
Likvider 31. december 2021 34.202.552 4.626.516
Likvider
Likvide beholdninger 34.202.552 4.626.516
Likvider 31. december 2021 34.202.552 4.626.516
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

1. Efterfolgende begivenheder
Efter regnskabsarets udleb er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets

finansielle stilling veesentligt.

Koncern Modervirksomhed
2021 2020 2021 2020
USD USD USD USD
2. Personaleomkostninger
Lonninger og gager 1.358.640 1.235.481
Pensioner 113.578 89.637
Andre omkostninger til social
sikring 13.252 11.256 0 0
1.485.470 1.336.374 0 0
Direktion 465.306 446.266 0 0
Gennemsnitligt antal
beskeftigede medarbejdere 11 7 0 0
3. Ovrige finansielle
omkostninger
Finansielle omkostninger,
tilknyttede virksomheder 0 0 24.559 8.956
Andre finansielle
omkostninger 532.609 117.171 374.106 20.205
532.609 117.171 398.665 29.161
4. Skat af drets resultat
Skat af arets resultat 356.013 345.879 144.164 93.032
Regulering af tidligere érs skat 0 25 0 25
356.013 345.904 144.164 93.057
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Modervirksomhed
2021 2020
USD USD
5. Forslag til resultatdisponering
Ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabsaret 15.000.000 0
Udbytte for regnskabsaret 27.056.475 1.500.000
Disponeret fra overfort resultat -3.818.094 -254.781
Disponeret i alt 38.238.381 1.245.219
Koncern Modervirksomhed
31/12 2021 31/12 2020 31/12 2021 31/12 2020
USD USD USD USD
6. Andre anlag, driftsmateriel
og inventar
Kostpris 1. januar 2021 42.185 35.297 0 0
Omregning til valutakurs 31.
december 2021 -3.238 3.603
Tilgang i arets lob 10.781 3.285
Kostpris 31. december 2021 49.728 42.185 0 0
Af- og nedskrivninger 1.
januar 2021 -35.232 -29.529 0 0
Omregning til valutakurs 31.
december 2021 3.078 -3.210 0 0
Af- og nedskrivning af tilgang
vedrerende
virksomhedsoverdragelse -5.216 -2.493 0 0
Af- og nedskrivninger 31.
december 2021 -37.370 -35.232 0 0
Regnskabsmzessig veerdi 31.
december 2021 12.358 6.953 0 0

Navision Trading ApS - Arsrapport for 2021 27

Penneo dokumentnagle: 5V4J8-PJS50-WL4FX-27ESJ-IND64-0YZ4G



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2021 31/12 2020 31/12 2021 31/12 2020
USD USD USD USD
7. Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder
Kostpris 1. januar 2021 0 0 6.850.261 7.614.598
Omregning til valutakurs 0 0 0 132
Tilgang i arets lob 0 0 1.656 0
Afgang i arets lob 0 0 0 -764.469
Kostpris 31. december 2021 0 0 6.851.917 6.850.261
Opskrivninger 1. januar 2021 0 0 -6.825.624 -7.592.390
Arets resultat for afskrivninger
pa goodwill 0 0 37.716.352 965.834
Tilbageforsel af tidligere ars
opskrivninger 0 0 759.240
Udbytte 0 -40.642.725 -1.107.000
Andre kapitalbevaegelser 0 3.529.711 148.692
Opskrivninger 31. december
2021 0 0 -6.222.286 -6.825.624
Regnskabsmeessig veerdi 31.
december 2021 0 0 629.631 24.637
Hovedtallene for virksomhederne ifelge de seneste godkendte drsrapporter
Egenkapital Arets resultat
Ejerandel USD USD
Navision Partners ApS, Danmark 75 % 1.473.089 1.581.466
Navision Shipping Holding ApS, Danmark 90 % 29.534.763 40.589.169
Navision Shipping A/S, Danmark 97,5 % 36.280.315 41.024.145
Navision Shipping DK ApS, Danmark 97,5 % 11.842 -3.391
67.300.009 83.191.389

8. Andre tilgodehavender

Koncernen har indgéet en kontrakt med henblik pé at afdekke prisen pé fremtidig indkeb af bunkerolie samt

hyrebetalinger vedr. skibe pa indexkontrakter. Kontrakterne udleber lobende hen over 2022 frem til januar

2023. Dagsverdien pa terminskontrakten er indregnet under andre tilgodehavender og udger pr. 31. december
2021 USD 4.080.518. Urealiseret nettogevinst for skat indregnet pa egenkapitalen pr. 31. december 2021

udger ligeledes USD 4.080.518. Der indgér kun kontrakter med modparter som har en god kreditrating fra et

anerkendt kreditratingbureau.
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Noter

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

9. Periodeafgransningsposter

Forudbetalt forsikring

Forudbetalt til havneagenter
vedr. igangveerende arbejder

Igangvearende rejser

Andre forudbetalinger

Koncern Modervirksomhed
31/12 2021 31/12 2020 31/12 2021 31/12 2020
USD USD USD USD
38.271 74.223 0 0
1.575.466 1.394.865 0 0
999.157 2.608.755 0 0
47.241 0 0 0
2.660.135 4.077.843 0 0

Forudbetalte omkostninger relaterer sig i det vesentligste til forudbetalinger til havneagenter relateret til

koncernens shippingaktiviteter.

Igangverende rejser relaterer sig i det vaesentligste til atholdte omkostninger vedrerende skeringsrejser, hvor

omkostningerne relaterer sig til efterfolgende regnskabsperiode.

10. Anden gzld

Anden geeld i alt

Heraf forfalder inden for 1 ar

Anden geld i alt

Koncern Modervirksomhed
31/12 2021 31/12 2020 31/12 2021 31/12 2020
USD USD USD USD
0 100.364 0 0
0 0 0 0
0 100.364 0 0
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
Koncern Modervirksomhed
31/12 2021 31/12 2020 31/12 2021 31/12 2020
USD USD USD USD
11.  Periodeafgraensningsposter
Igangverende rejser 17.817.579 3.503.832 0 0
17.817.579 3.503.832 0 0

12.

13.

Periodeafgraensningsposter bestar af igangveerende rejser. [gangvarende rejser knytter sig til
koncernens shippingaktiviteter og vedrerer i det vasentligste periodiseret omsatning pé rejser som

lober over statusdagen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Koncernen har indgaet en garantiforpligtelse omkring depositum vedrerende lejemalet. Forpligtelsen udger
39 t.USD pr. 31. december 2021.

Eventualposter

Eventualforpligtelser
Leasingforpligtelser:

Koncernen har indgéaet en huslejekontrakt pa et lejemal, som tidligst kan opsiges med 6 méaneders varsel. Den
arlige leje andrager 77 t.USD 1 2021.

Garantiforpligtelser og andre eventualforpligtelser:

Koncernen har pr. balancedagen charterforpligtelser vedrerende skibe pa timecharterbasis pa 84.725 t.USD.
Heraf er 84.725 t.USD kortfristede. Der er ingen charterforpligtelser over 5 ar.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og haefter ubegraenset og solidarisk med de
ovrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet heefter ubegranset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle forpligtelser
til at indeholde kildeskat pé renter, royalties og udbytter.

Heeftelse vedrarende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties udger estimeret
maksimalt: 0 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at selskabets haef-

telse udger et andet belob.

Koncern
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
2021 2020
USD USD
14. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlagsaktiver 4.929 2.493
Andre finansielle indtegter -565.050 -124.447
@vrige finansielle omkostninger 532.920 117.171
Skat af arets resultat 356.013 345.904
Ovrige reguleringer -58.297 8.054
270.515 349.175
15. Andring i driftskapital
Zndring i varebeholdninger -3.379.877 -179.480
Zndring i tilgodehavender -5.874.092 -8.805.793
Zndring i leverandergzld og anden gald 10.673.356 8.523.574
1.419.387 -461.699
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SKBDZV25kOCQ0HAWVwTb+NrnaQykFOlgz3QmgSbyP/Z5o2wFy1Ce/9DisYViRKNaaDHiVcusnndf
KJQl6Jptp7mib9C/xQo1gVh1Wxwqgd0guoc+sIQ41ey3WRQnfIMKLjeFNTbv9uKm41ekamQU/51E
iPodvhmF40pIWz7r3N6Aa6oAYpojtQzKWzb0vNymfQ92n1k847T+s+Sh8Xs0OEIXcVNDVaPyOHSK
LUMqujX40EOUXmx5KPdwA2z8dL5OLzAYknp69e9Jy2CfnA3+VNW6sgY1wqzsxc4MpFp7nUXNxj6Q
bmvxBGaUQ0IEUssWqPE9LLfmMUffMT4cffqdmQ==
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