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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 14. december - 31.
december 2020 for Obton Solenergi Fond 2 Master P/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

14. december - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 3. maj 2021

Direktion:

Anders Marcus

Bestyrelse:

Hans Peter Vestergaard Seren Lindgaard Anders Marcus
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til ejerne af Obton Solenergi Fond 2 Master P/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Obton Solenergi Fond 2 Master P/S for regnskabsaret 14. december
- 31. december 2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
14. december - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 3. maj 2021

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Ulrik Moeslund Olsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35407
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Obton Solenergi Fond 2 Master P/S investerer i solcelleanlaeag med primaer fokus mod Italien. Selskabet
har til formal udelukkende at investere i anlaeg, der er tilsluttet elnettet og taget i drift.

Indregning og maling af kapitalandele

Selskabets kapitalandele indregnes til kostpris. Kostprismetoden medferer, at kapitalandele saledes
ikke er vaerdireguleret og eventuel drift fra ejerskabet af kapitalandele er saledes ikke indregnet i
resultatopgarelsen for 2020. | det regnskabsar, hvori selskabet modtager udbytte, indregnes udbytte i
resultatopggrelsen for selskabet.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet er stiftet ultimo 2020 og har ligeledes ultimo 2020 kebt kapitalandele i et selskab, som ejer
en mindre portefalje af italienske solcelleanlaeg.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 14. DECEMBER - 31. DECEMBER

Note 2020

kr.

Eksterne omKOStNINGEr .. ..ciiii ittt e eii e eeieeeeeeannaaeesannnes -25.000

DRIFTSRESULT AT ..itiitiiteiteeteeeeeteenteeneeneeeneeenteanesnnesnesensssnssneeenes -25.000

Andre finansielle OomKOStNINGEr....c..uueiiiiiiiii i eeii e eenaneees -74

ARETS RESULT AT ..euiinitiiiiieiieieit ettt et et ee it et et eteeneaeeneaasnesenesnesaanenns -25.074
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

0172 T o ) o d S B L &Y A PP PP PP -25.074

DAL e -25.074
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER. ..o

AKTIVER................

PASSIVER

Selskabskapital.........
Overfort resultat......

EGENKAPITAL..........

Geeld til tilknyttede virksomheder......cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i ieeeineeeeeans
Gaeld til associerede VirkSOMNEder . .....vuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eiiiiiiiieeeeeennnns

Anden geeld.............

Langfristede gaeldsforpligtelser.........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Leverandgrer af varer

og tjenesteydelser....ccviiiiiiiiiiiiiiiiii i

Kortfristede gaeldsforpligtelser.........oouviiiiiiiiiiiiiiiiii e,

GALDSFORPLIGTELSER. ..ottt

PASSIVER...............

2020
kr.

Note

35.601

25.000
7.232.213

1 7.292.814
7.292.814
399.926
399.926

7.692.740

400.000
-25.074

374.926
1.160.464
25.000
6.107.350

2 7.292.814

25.000
25.000

7.317.814

7.692.740
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EGENKAPITALOPGO@RELSE
Selskabs- Overfort
kapital resultat
Egenkapital 14. december 2020......cccevirriiiiiiiiiiiiiiineereennnns 400.000 0
Forslag til resultatdisponering........c.ceevveiiiiiiiieiiiieiinneereennnnes -25.074
Egenkapital 31. december 2020...........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnnen. 400.000 -25.074

Kursen pa Indre vaerdi udger pr. 31. december 2020 kurs 0,94 svarende til kurs 0,468 pr.
aktie a 0,50 kr.

10
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400.000

-25.074

374.926
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i Kapitalandele i Tilgodehavender

dattervirk- associerede  hos tilknyttede

somheder virksomheder virksomheder

TilgANG e e et e 35.601 25.000 7.232.213

Kostpris 31. december 2020...................... 35.601 25.000 7.232.213

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020.. 35.601 25.000 7.232.213
Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2020 Afdrag Restgaeld  13/12 2020

gaeld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt

Geeld til tilknyttede virksomheder............. 1.160.464 0 1.160.464 0

Geeld til associerede virksomheder............ 25.000 0 25.000 0

Anden ga@ld...cocoiiiiiiiiiiiiii 6.107.350 0 6.107.350 0

7.292.814 0 7.292.814 0

Geeld til tilknyttede virksomheder bestar af lan fra Papin PV komplementaranpartsselskab og
lan fra Fondo Obton Il P/S. Moderselskabet anser den samlede investering (gald og
egenkapital) som en samlet investering, der tilbagebetales i takt med, at der i de
underliggende selskaber genereres fri likviditet, der pa samme vilkar som fri egenkapital kan
udbetales til kapitalejer (moderselskabet). Pa grund af betragtningen om en samlet
investering er gald til tilknyttede virksomheder praesenteret som langfristede
gaeldsforpligtelser.

11

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Obton Solenergi Fond 2 Master P/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter falgende regnskabspraksis.

RESULTATOPGORELSEN

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Udbytte fra kapitalandele indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres. Ved afhandelser
indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte kapitalandele
overfgres, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden indgar
realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.
Renteindtaegter og -omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat

Da selskabet ikke er selvstandigt skattepligtig, indgar det skattemaessige resultat af selskabet i
selskabsdeltagernes samlede indkomst- og formueforhold vedrerende regnskabsaret. Arets
indkomstskatter indregnes ikke i resultatopggrelsen.

BALANCEN

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor
kostprisen overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af kapitalveerdi og salgsvaerdi fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. For kapitalandele opggres kapitalvaerdien til selskabets andel i
nutidsveaerdien af de nettopengestremme, som dattervirksomheden forventes at skabe gennem sine
aktiviteter og fra salg af aktiver efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Skyldig skat og udskudt skat

Da selskabet ikke er selvstaendigt skattepligtig, indgar det skattemaessige resultat af selskabet i
selskabsdeltagernes samlede indkomst- og formueforhold vedrerende regnskabsaret. Arets udskudte
skatter indregnes ikke i balancen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Gealdsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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