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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020 for Obton Stabil Selskabsinvestor P/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 12. maj 2021

Direktion:

Anders Marcus

Bestyrelse:

Seren Mgller Dalgaard Jesper Svendsen Viggo Nedergaard Jensen
Formand



|IBDO 5

DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til ejerne af Obton Stabil Selskabsinvestor P/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Obton Stabil Selskabsinvestor P/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 12. maj 2021

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Morten Kristiansen Veng Thomas Ngrgaard Christensen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34298 MNE-nr. mne40048
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Obton Stabil Selskabsinvestor P/S investerer, via selskabet Obton Solenergi Stabil P/S, i sterre
solcelleanlaeg fordelt pa flere lande. Formalet med at investere i solcelleparker i flere udvalgte lande
er at opna en risikospredning af investeringen.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Projektet (i det falgende benavnt ”Selskabet”) blev lanceret i efteraret 2017 med formal om lgbende
at indkegbe solcelleanlaeg til Selskabet i takt med aktietegningen. Aktietegningen blev afsluttet i 4.
kvartal 2019 og samlet er der tegnet aktier for godt DKK 2 mia. i de tre ejerselskaber, hvilket er
markant hgjere end forventet ved lancering af projektet. De sidste ordinaere aktietegninger er tilgaet
selskabet i 2020. Derudover er der tilgdet aktietegninger fra Stabil Privatinvestor A/S, der via
etablering tre investorselskaber forbeholdt investorer i virksomhedskatteordningen har modtaget
yderligere kapitalforhgjelser. De sidste aktietegninger fra disse forventes at tilga Selskabet i lgbet af
Q2 og Q3 2021.

Samlet er der indkebt projekter til et gennemsnitligt hgjere afkast end forudsat i det oprindelige
prospekt. | foraret 2020 opjusterede ledelsen saledes forventningerne til det gennemsnitlige afkast til
investor fra 8% til minimum 8,5%.

I forhold til forudsaetningerne bag udbudsprospektet har Selskabet i sterre grad indkebt turn-key
udviklingsprojekter, hvor solcelleanlaggene endnu ikke er opfart pa indkgbstidspunktet. Der vil derfor
ga lidt laengere tid inden Selskabet opnar det fulde indtjeningspotentiale, men til gengaeld bidrager
turn-key udviklingsprojekterne med et hgjere afkast til portefgljen i forhold til keb af allerede
etablerede solcelleprojekter.

De farste indkab i 2018 var primaert allerede etablerede projekter i Belgien, Frankrig og Italien. | 2019
har Selskabet ligeledes erhvervet allerede etablerede projekter i Italien. Alle gvrige indkegb i 2019 og
2020 i Holland, Tyskland, Ungarn, Polen og Canada er sket i form af turn-key udviklingsprojekter med
helt nyetablerede solcelleparker.

Pa de indkebte projekter har Selskabet lgbende vaeret i stand til at lukke finansieringen pa de gnskede
vilkar, hvilket sikrer en langsigtet og stabil finansiering, hvilket er meget tilfredsstillende. Selskabet
har til stadighed fuld fokus pa potentielle refinansieringer pa lan, som overtages i forbindelse med
kab, idet lanemarkedet omkring solprojekter er meget gunstigt med hgj lanevilje fra de starste banker
og fortsat lave markedsrenter.

Ledelsen har i hele tiden haft fokus pa, at en sa stor del af portefsljen skulle vaere i drift ved
indgangen til 2021. Enkelte hollandske samt et polsk udviklingsprojekt, der blev indkebt i labet af
2019, blev af forskellige arsager forsinkede hvilket ville betyde senere idriftsattelse end forventet i
forbindelse med indkgbet. Selskabet har derfor besluttet at erstatte de forsinkede projekter med
andre projekter, der allerede er i drift. | marts 2021 er der pa den baggrund indgaet aftale om
erhvervelse af et japansk projekt (Honda) og et polsk projekt (Ozone) som begge er i fuld drift.
Selskabet overtager produktionen fra overtagelsestidspunktet.
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LEDELSESBERETNING

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold (fortsat)
Den endelige portefglje, som nu omfatter kgbsaftaler for i alt DKK 7,0 mia., er herefter fordelt pa 9.
lande saledes:

Der har i 2020 vaeret fokus pa indkering af projekterne, der lgbende er gaet i drift. De vaesentligste
projekter, der i 2020 er blevet tilsluttet er:

Projekt Mazovia, Polen, 47 MW tilsluttet maj 2020
Projekt Turner, Tyskland, 64 MW tilsluttet juni 2020
Projekt Arena, Ungarn, 41 MW, tilsluttet lgbende i 2020
Projekt Balaton, Ungarn, 13 MW tilsluttet august 2020

Senest ved udgangen af 2021 forventer Selskabet at vaere i fuld drift med alle indkebte solcelleanlag.
De vaesentligste anlaeg, der, udover det japanske og polske omtalt ovenfor, gar i drift i labet af 2021
er: Projekt Claresholm, Canada (er driftsat i slutningen af Q1), projekt Magyar, Ungarn (forventet Q2)
og projekt Kanaal, Holland (forventet Q4). Ved udgangen af 1. halvar 2021 ventes Selskabet at vaere i
drift med 94% af den indkabte anlaegsportefalje.

Regnskabsaret 2022 forventes dermed fortsat at blive Selskabets farste fulde driftsar.


JGO
Stempel
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LEDELSESBERETNING

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold (fortsat)

Resultatet for regnskabsdret 2020

For at give et bedre overblik pa driften og de deraf afledte skonomiske resultater for hele STABIL-
projektet, har vi nedenfor udarbejdet en konsolideret resultatopgerelse og balance, idet REIT-fondene
i ltalien iht. arsregnskabsloven, ikke konsolideres ind i regnskabet, da Selskabet ikke har bestemmende
indflydelse herpa. En REIT-fond i Italien er underlagt tilsyn af Bank of Italy og fonden skal desuden
administreres af en italiensk administrator. Derfor har selskabet udarbejdet en konsolideret
resultatopgarelse og balance, som findes nedenfor.

Tallene kan ikke udledes direkte af tallene i arsrapportens resultatopgerelse og balance (side 12-13)

KONSOLIDERET RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

2020 (T.KR.) 2019 (T.KR.)
Dmsa‘:’tning_ m.yv. 248574 105,386
Driftsomkostninger -86.358 -34.419
Resultat far afskrivninger og renter {EBITDA) 162.216 74.967
Af- og nedskrivninger -60.555 -55.797
Nettotab ved strukturzndringer -6.947 0
Resultat far renter (EBIT) 94.714 19.170
Finansielle indtagter m.v. 23.221 49,772
Finansielle omkostninger -67.365 -35.347
Urealiserede valutakursreguleringer -21.381 ()
Resultat for skat 29.189 33.585
Skat af arets resultat -14 6522 -2.114
Arets resultat 14.567 31.481
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LEDELSESBERETNING

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold (fortsat)

KOMSOLIDERET BALANCE 31. DECEMBER

Aktiver 2020 (TKR.) 2019 (T.KR.)
Iimmaterielle anlzgsaktiver 0] 33.381
Solcellearnlzeg 4 181 446 2.329873
Kapitalandele | associerede virksomheder 18176 64 AEA
Andre veerdipapirer 4 a8
Tilgodehavende | associerede virksomheder 0 148415
Andre tilpodehavender 195 640 369135
Anlegsaktiver i alt 4.395.266 2.950.591
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 23544 47 461
Tilgodehavender hos tilknytiede virksomheder o 1.547
Andre tilgodehavender 145118 153 349
Selskahsskat 5.256
Periodeafgransningsposter BB.375 35.313
Likvide midier 583.653 634734
Omseetningsaktiver i alt 845.946 B72.404
Aktiver i alt 5.241.212 3.822.9495
Passiver

Selskabskapital 1478878 1823073
Overfart resultat mov. 356.195 77645
Minoritetsinteresser 129 -354
Egenkapital i alt 1.835.202 1.900.364
Andre hensatte forpligtelser 46379 1]
Andre hensatte forpligtelser i alt 46.379 1]
Kreditinstitutter mow. 2 827 850 1.704 268
Leverandargaeld 99 162 32.016
Gaeld til tilknyttede virksomheder 450 450
Selskabsskat 0 5
Anden gald 432 1649 183315
Periodeafgransningsposter o 2577
Geeldsforpligtelser i alt 3.352.631 1.922.631
Passiver i alt 5.241.212 3.822.0995

Ejerselskabernes ejerandel af Obton Solenergi Stabil P/S er pr. 31/12-2020:

. Obton Stabil Selskabsinvestor P/S, 67,2%
. Obton Stabil Privatinvestor A/S, 19,6%
. Obton Stabil Institutionel P/S, 13,2%

Selskabet har i 2020 haft en tilfredsstillende produktion pa de anlaeg, der har vaeret i drift.
Produktionen for hele 2020 sluttede i index 99 med en elproduktion pa 256 GWh svarende til en samlet
omsaetning pa DKK 249 mio., hvilket svarer til en stigning pa 127% i forhold til 2019.

Resultat far afskrivninger og renter (EBITDA) stiger til DKK 162,2 mio. i forhold til DKK 75,0 mio. i 2019
(+116%) og resultatet for renter (EBIT) stiger til DKK 94,7 mio. i forhold til DKK 19,2 mio. i 2019
(+393%).


JGO
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LEDELSESBERETNING

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold (fortsat)
Arets resultat andrager DKK 14,6 mio. - et fald fra 31,5 mio. aret for.

Ledelsen er meget tilfreds med udviklingen i nagletallene for den primaere drift pa EBITDA- og EBIT-
niveau i forhold til sidste ar. Produktionsperformance og resultatet for anlasggene, der er gaet i drift,
kan ikke forventes bedre i en opstartsperiode.

Arets resultat er lavere end forventet ved indgangen til 2020. Det lavere end ventede resultat er
primaert en konsekvens af, at en raekke anlaeg er blevet forsinkede, hvilket alene giver en
periodeforskydning idet tarifperioden forlaenges tilsvarende. Herudover er en stgrre del af portefeljen
end budgetteret kabt som udviklingsprojekterne og dermed laengere periode inden driftstart, da det
hermed har vaeret muligt at optimere det langsigtede afkast.

Selskabet har i lgbet af 2020, med henblik pa en optimering af finansierings- og skattestrukturen
herunder udnyttelse af stordriftsfordele i Italien, aendret den italienske selskabsstruktur.
Regnskabsmaessigt pavirker disse strukturaendringer resultatet negativt med samlet DKK 17 mio.
Fremadrettet vil de italienske projekter, pa baggrund af disse strukturandringerne, bidrage med
forbedrede resultater qua omkostningsbesparelser og forbedrede finansieringsvilkar.

Valutakursreguleringer pa lan og mellemregninger vedrgrende de udenlandske enheder i Polen, Ungarn
og Canada pavirker derudover resultatet negativt med 21,4 mio.

Under hensyntagen til ovenstaende saerlige forhold anses arets resultat for tilfredsstillende.

Det indstilles til generalforsamlingen, at bestyrelsen bemyndiges til at udlodde et udbytte pa 5%.
Udbytteudlodningen vil ske som en ekstraordinaer udlodning efter en kapitalnedsaettelse i selskabet,
som skal godkendes pa en ekstraordinaer generalforsamling.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Selskabet har efter regnskabsafslutning modtaget kapitalforhgjelse.

Som omtalt ovenfor har ledelsen i marts 2021 indgaet aftale om kab af projekter i Japan og Polen. Med
indkab af disse projekter er Selskabet nu fuldt ud investeret.

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder udover ovenstaende af vasentlig
betydning for koncernens og selskabets finansielle stilling.

Forventninger til 2021

Ledelsen forventer en markant vaekst i bade omsaetning og indtjening som falge af, at den sidste del af
de indkebte anlaeg saettes i drift i lgbet af 2021. Der vil ligeledes i 2021, ligesom det har vaeret
tilfaeldet i 2020, vaere fokus pa indkering af de sidste nye anlaeg samt optimering af driften og
finansieringen.

Endvidere er der fortsat fokus pa at udnytte de muligheder, som Obtons starrelse giver pa
markedspladsen. Dette ved eventuelt at kunne pulje projekter i de forskellige lande sammen i starre
enheder, hvilket kan lette omkostninger til f.eks. revision samt bedre finansieringsstrukturer.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

RESULTAT AF KAPITALANDELE | DATTERVIRKSOMHEDER ...... 1
Eksterne omkostninger......c.ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
BRUTTORESULTAT. ...ttt e e e
Personaleomkostninger......cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieiiieeeenn, 2
DRIFTSRESULTAT ....neiiiiiiiiieee et et e e e
Andre finansielle omkostninger........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn.,

ARETS RESULTAT ..couiiiniiiiiieiineeieiieeieeie e e e eaieeaneeans

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Ekstraordinaert udbytte.......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

1011 do e <N
Overfart resultat.c.o.eeeererei i e eie e eeneeenneens

2020
tkr.

-572

-710

-1.282

-150

-1.432

-133

-1.565

65.881

-572

-66.874

-1.565

12

2019
tkr.

32.157

-726

31.431

-50

31.381

-407

30.974

32.157
-1.183

30.974
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder

Finansielle anlaegsaktiver..........c.cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennn,

ANLAGSAKTIVER..................

PASSIVER

Selskabskapital....................

Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode................

Overfort resultat..................

EGENKAPITAL........ccevvennennnn

Geeld, tilknyttede virksomheder
Andengaeld......covvviniiiiiinn,
Periodeafgraensningsposter
Kortfristede gaeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER......covviviiiiiiiinninnn,

Note 2020
tkr.

1.260.712
3 1.260.712

1.260.712
84.499
21.463

105.962
2.227
108.189

1.368.901

1.372.424
0
-5.249

1.367.175
50

0

909

767

1.726
1.726

1.368.901

13

2019
tkr.

1.287.143
1.287.143

1.287.143
0

20.771
20.771
78.442
99.213

1.386.356

1.265.265
32.669
33.003

1.330.937
4.541

640

50.238

0

55.419
55.419

1.386.356
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
Selskabs- Overkurs ved vaerdis
kapital emission metode
Egenkapital 1. januar 2020... 1.265.265 0 32.669
Forslag til resultatdispone-
FING e i eeeinaaen, -572
Ekstraordinaert udbytte......
Kapitalforhgjelse............. 107.159 5.076
Tilladt udligning............... -5.076 -32.097
Egenkapital 31. december
2020, 1.372.424 0 0

Kursen pa indre vaerdi udger pr. 31. december 2020 kurs 0,996.

Overfort
resultat

24.452

-66.874

37.173

-5.249

Forslag til
udbytte

0

65.881
-65.881

0

14

| alt

1.322.386
-1.565
-65.881

112.235
0

1.367.175
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NOTER

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder.

Personaleomkostninger
Antal personer beskaftiget i gennemsnit:

LON 08 GAZer . uuuuurererereeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeennnnnns

Finansielle anlaegsaktiver

-572

-572

150

150

Vaerdireguleringer 1. januar 2020 .......coiiiiiiitiiiiiiiteeiiiiiteeieeaieeeeeeannees
Modtaget UdDYtte. ... .ueiiiiiiii i ettt e e et e reeenaeeeeeennaaee
Arets FESUILAL .. iveieiiit e e e e e e e e e e e raan,
EgenkapitalbeVvaegelser. . .uuiirii it ieiiii ettt eeeeireeeeeenrnneeeaana
Vaerdireguleringer 31. december 2020........cc.ciiiiiiiiiiiriiiriieeeneenaneennn,

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020...........ccovveiiiiiiiiieerinneennnnnn.

15

Note

32.157

32.157

50

50

Kapitalandele i

datter-
virksomheder

1.256.088
108.306
1.364.394

32.669
-125.613
-2.187
-8.551
-103.682

1.260.712
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Obton Stabil Selskabsinvestor P/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar dog med enkelte
reklassifikationer.

RESULTATOPGORELSEN

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter-
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes
med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Selskabet er ikke et selvstandigt skattesubjekt, hvorfor der ikke er indregnet aktuel skat eller udskudt
skat. Aktuel skat og udskudt skat, som males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, pahviler de enkelte selskabsdeltagere.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesveerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk for-
pligtelse til at daekke dattervirksomheders underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Selskabet er ikke et selvstandigt skattesubjekt, hvorfor der ikke er indregnet aktuel skat eller udskudt
skat. Aktuel skat og udskudt skat, som males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, pahviler de enkelte selskabsdeltagere.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
Periodeafgransningsposter, passiver

Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrerende
indtaegter i de efterfolgende ar.



