Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR nr. 33963556

Vestervangsvej 6

Postboks 229

8800 Viborg

Telefon 89 25 25 25
Telefax 89 25 25 50
www.deloitte.dk

NJA FurnitureA/S
CVR-nr. 33751001

Arsrapport 2012/13

Godkendt pa selskabets generalforsamling den 30.09.2013.

Dirigent

Navn: Francois Grimal

Medlem af Deloitte Touche Tohmatsu Limited



NJA Furniture A/S

Indholdsfortegnelse

Virksomhedsoplysninger

L edel sespategning

Den uafhamgige revisors erklaginger
L edel sesberetning

Anvendt regnskabspraksis
Resultatopgerelse for 2012/13
Balance pr. 30.06.2013

Egenkapital opgerelse for 2012/13
Pengestramsopgarel se for 2012/13

Noter

kthoegersen/13.09.2013 - 09:15/W.2.0.3/MStC_E Excel BC 2013 16/E.2.0.2

%2
o
®

13

14

16

17

18



NJA Furniture A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
NJA Furniture A/S
Handveakervej 3-7
7700 Thisted

CVR-nr.: 33751001
Hjemsted: Thisted
Regnskabsar: 01.07.2012 - 30.06.2013

Bestyrelse

Finn Viggo Nielsen, formand
LarsHenrik Torrild

Niels Jergen Andersen
Francois Jacques Grimal

Direktion
Allan Overgaard, administrerende direktar

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
Vestervangsvej 6

8800 Viborg
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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.07.2012 -
30.06.2013 for NJA Furniture A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30.06.2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.07.2012 - 30.06.2013.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Nors, den 04.09.2013

Direktion

Allan Overgaard
administrerende direkter

Bestyrelse

Finn Viggo Nielsen Lars Henrik Torrild Niels Jargen Andersen
formand

Francois Jacques Grimal
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalggernei NJA Furniture A/S
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for NJA Furniture A/S for regnskabsaret 01.07.2012 - 30.06.2013, der omfatter anvendt

regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse, pengestramme og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter &rsregnskabsoven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kreever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i drsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
30.06.2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsdret 01.07.2012 - 30.06.2013 i
overensstemmel se med arsregnskabsloven,.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlasst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lag til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnska:
bet.

Viborg, den 04.09.2013

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Allan Sghorg Olsen
statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hoved- og nggletal

Hovedtal

Nettoomsagning

Bruttoresultat

Driftsresultat

Resultat af finansielle poster

Arets resultat

Samlede aktiver

Investeringer i materielle anlasysaktiver
Egenkapital

Nagletal

Bruttomargin (%)

Nettomargin (%)
Soliditetsgrad (%)
Egenkapitalens forrentning (%)

2012/13 2011/12
t.kr. t.kr.
130.627 149.084
8.771 9.696
3.014 3.775
(1.410) (1.302)
1.327 1.876
44.526 45.337
3.304 1.231
8.203 6.876
6,7 6,5

1,0 13

18,4 15,2
17,6 31,6
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabet afsadter fyrretraesmebler, mabler af andre treesorter og med anden overflade behandling herunder
MDF i bade Danmark og i udlandet.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Nettoomsagtning i 2011/12 pa 149 mio. kr. blev genereret pa en 13 maneders periode. Faldet til indevaarende
ars nettoomsagning for 12 maneder pa 130 mio. kr. skyldes primaat et mindre fokus pa salg af sourcede fea-
digvarer samt mindre omsagning af exitvarer. Sidstnaa/nte udgjorde i regnskabet 2011/12 en ikke ubetydelig
andel af den realiserede omsagning pa 149 mio. kr.

Med fokus pa europad ske hovedmarkeder er det i |abet af aret, helt i trad med strategien, lykkes at sprede om-
sagningen til flere markeder og kunder. En udvikling og strategisk retning, der forventes at fortsadte i de
kommende &r.

Som i regnskabsaret 2011/12 har markedet for saml-selv mabler vaaet pragget af en skaarpet konkurrence og et
stort udbud af varer frabl.a Fjerngsten og @steuropa.

Pa baggrund af konkurrencesituationen ma resultatet pa 1.327 t.kr. i forhold til 2011/12 1.876 t.kr. betegnes
som tilfredsstillende.

Selskabet har i regnskabsaret 2012/13 realiseret positive pengestramme fra driften pa 4.489 t.kr. mod negative
pengestramme fra driften i 2011/12 pa 18.163 t.kr., hvilket primaart skyldes en nedbringelse af arbejdskapita-
len i regnskabsdret 2012/13. Selskabet har endvidere i regnskabsaret 2012/13 indgaet finansielle leasingaftaler
vedrgrende maskiner for i at ca. 2.500 t.kr.

Der er i regnskabsdret investeret i produktionsmateriel som gger sdvel effektiviteten som fleksibiliteten i pro-
duktionen. Derudover er der gennemfart flere energibesparende projekter i |gbet af regnskabsdret, som derfor
ikkei fuldt omfang har pavirket arets resultat.

Forventet udvikling

Ledelsen har i regnskabsaret 2012/13 fortsat udviklingen af produkter i andre materialer end fyrretrae som ek-
sempelvis MDF, der forventes at kompensere for et generelt vigende europadske marked for fyrretraesproduk-
ter.

K onkurrencesituationen pa de markeder, hvor selskabet operere forventes som felge af globaliseringen at in-
tensiveres yderligere i de kommende ar. Der forventes pa den baggrund en omsagning for 2013/14 pa niveau
med regnskabsaret 2012/13.
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L edel sesberetning

Samlet set har NJA Furniture A/S en god platform for fremtidig rentabel mabel produktion med udgangspunkt i
Danmark, og ledelsen ser sdledes positivt pa fremtiden.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabs ovens bestemmel ser for regnskabsklasse C (mel-
lem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaardi kan males pdideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel skabet, og forpligtel sens veadi
kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster. Materi-
elle anlaggsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaare aktiver, der er kabt i fremmed valuta, omregnes
til historiske kurser.

Resultatopger elsen

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faardigvarer indregnesi resultatopgerel sen, nar levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted. Nettoomsagning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbin-
delse med salget og malestil salgsvaardien af det fastsatte vederlag.
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Anvendt regnskabspraksis

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opna regnskabsarets nettoomsagning. |
produktionsomkostninger indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjadpemateriaer, len og ga-
ger, lgie og leasing samt af- og nedskrivninger pa materielle anlasggsaktiver, der indgér i produkti onsprocessen.
Endvidere indgér sasdvanlige nedskrivninger af lagerbeholdninger i posten.

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger omfatter omkostninger ved salg og distribution af virksomhedens produkter, herun-
der lgn og gager til sedgere, reklameomkostninger, rejse- og repraesentationsomkostninger mv.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herunder
I@n og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorhol dsomkostninger, nedskrivninger af tilgode-
havender samt af- og nedskrivninger materielle anlagysaktiver, der benyttes i administrationen af virksomhe-
den.

Andredriftsindtaegter
Andre driftsindtesgter omfatter indtaegter af sekundaa karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet,
herunder Igjeindtaggter og gevinster ved salg af materielle anlagysaktiver.

Andrefinansielleindtaegter
Andre finansielle indtaagter bestar af renteindtasgter, herunder renteindtaegter fra gadd og transaktioner i frem-
med valuta, amortisering af finansielle aktiver samt godtgarelser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gadd og transak-
tioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtel ser samt tillasg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aadring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Goodwill

Goodwill afskrives linesat over den vurderede brugstid, der fastlasgges p& baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger seedvanligvis 5 &, men kan i visse tilfad-
de udgere op til 20 ar for strategisk erhvervede virksomheder med en staak markedsposition og langsigtet ind-
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Anvendt regnskabspraksis

tjeningsprofil, hvis den laangere afskrivningsperiode vurderes bedre at afspejle nytten af de pagaddende res-
sourcer.

Goodwill nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaadi.

Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanlasg og maskiner samt andre anlagg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
lineaare af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanl asg og maskiner 3-10 &
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 354

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vedi.

Kapitalandele i associer ede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og méales efter den indre vaardis metode (equity-metoden).
Dette indebager, at kapitalandelene méles til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskalosmaessi-
geindre vazdi.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Var ebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris, opgjort efter ”vejet-gennemsnits’-metoden, eller nettorealisationsvaadi,
hvor denne er lavere.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen for handelsvarer, révarer og hjad pematerialer omfatter anskaffel sesprisen med tillasg af hjemtagel-
sesomkostninger. K ostprisen for fremstillede varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til rava-
rer, hjadpematerialer og direkte |en samt indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og lan, omkostninger til vedligeholdelse af og
af- og nedskrivninger pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt om-
kostninger til fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvaardi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af faardiggarelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

Selskabet har indgaet en factoringaftale, som medferer, at selskabet pa faktureringstidspunktet modtager en
andel af tilgodehavendet, mens den resterende del af tilgodehavendet farst modtages efter debitorens endelige
betaling, hvilket ligeledes er tidpunktet for factoring mellemvaaendets opher. Selskabet har saledes ikke over-
draget kreditrisikoen, hvorfor et factoring mellemvaaende |gbende indregnes som en del af sel skabets kortfri-
stede bankgadd.

Periodeafgr sensningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afhol dte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsdr. Periodeafgrasnsningsposter malestil kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veardi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veaardi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtel ser eller som nettoskatteaktiver.

Andre hensatteforpligtelser
Andre hensatte forpligtel ser omfatter forventede omkostninger til returvarer.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skan over de omkostninger, der er ngdvendige
for pa balancedagen at afvikle forpligtel serne. Hensatte forpligtelser med en forventet forfadstid, der ligger ud
over et & frabalancedagen, malestil tilbagediskonteret vaadi.

Ved salg af varer med returret hensadtes til dagkning af avancen pa de varer, der forventes returneret, og even-
tuelle omkostninger forbundet med returneringerne.

Finansielle leasingfor pligtel ser

Leasingforpligtelser vedrarende finansielt |easede aktiver indregnes i balancen som gaddsforpligtelser og ma-
les pa tidspunktet for indgaelse af kontrakten til nutidsveardien af de fremtidige leasingydelser. Efter farste
indregning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsvaardien og den no-
minelle vaardi af leasingydelserne indregnes i resultatopgarelsen over kontrakternes lgbetid som en finansiel
omkostning.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrerende operationelle |easingaftaler indregnes lineaat i resultatopgerel sen over |easingperi-
oden.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser malestil amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.

Periodeafgr sensningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaagter til resultatfaring i efter-
fal gende regnskabsdr. Periodeaf gramsningsposter males til kostpris.

Pengestr gmsopger elsen
Pengestromsopgerelsen viser pengestremme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved drets begyndel se og slutning.

Pengestramme vedrarende driftsaktiviteter prassenteres efter den indirekte metode og opgeres som driftsresul-
tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, aandring i driftskapital og betalt sel skabsskat.

Pengestramme vedrarende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med keb af virksomheder,
aktiviteter og finansielle anlasgsaktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle og materi-
elle anlaggsaktiver.

Pengestramme vedragrende finansieringsaktiviteter omfatter andringer i starrelse eller ssmmensadning af sel-
skabets virksomhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebagrende
gadd og betaling af udbytte.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag af
kortfristet bankgadd.

Hoved- og nggletal
Hoved- og nggletd er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanaytikerforenings
“Anbefalinger & Nggletal 2010”.

Nagletal Ber egningsfor mel Nggletal udtrykker

Bruttomargin (%) Bruttoresultat x 100 Virksomhedens driftsmaessige gea-
Nettoomsagning rng.

Nettomargin (%) Arets resultat x 100 Virksomhedens driftsmaessige rentabi-
Nettoomsagtning litet.

Soliditetsgrad (%) Egenkapital x 100 Virksomhedens finansielle styrke.

Samlede aktiver
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Resultatopger else for 2012/13

2012/13 2011/12
Note Kr. Kr.
Nettoomsadning 1 130.626.677 149.083.667
Produkti onsomkostninger 2,3 (121.855.725) (139.387.909)
Bruttoresultat 8.770.952 9.695.758
Distributionsomkostninger 2,3 (2.621.994) (1.953.370)
Administrationsomkostninger 2,3 (3.160.938) (4.180.435)
Andre driftsindtasgter 26.338 213.028
Driftsresultat 3.014.358 3.774.981
Andre finansielle indtaggter 57.618 29.376
Andre finansielle omkostninger (1.467.274) (1.331.609)
Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat 1.604.702 2.472.748
Skat af ordinaat resultat 4 (277.400) (597.100)
Aretsresultat 1.327.302 1.875.648

Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat 1.327.302 1.875.648
1.327.302 1.875.648
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Balance pr. 30.06.2013

Goodwill
Immaterielle anlaagsaktiver

Produkti onsanl aay og maskiner
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle anlasgsaktiver

Anlaegsaktiver

Ravarer og hjadpemateriaer
Varer under fremstilling
Fremstillede varer og handel svarer
Forudbetalinger for varer

Var ebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser
Andre tilgodehavender

Periodeaf gramsningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaningsaktiver

Aktiver

2012/13 2011/12

Note kr. kr.
187.341 251.341

5 187.341 251.341
13.530.539 12.130.457

397.923 402.577

6 13.928.462 12.533.034
103.397 103.397

7 103.397 103.397
14.219.200 12.887.772
7.936.046 7.389.816

5.262.249 9.133.743

4.330.137 3.714.170

172.930 605.950

17.701.362 20.843.679
9.857.208 10.866.183

2.089.143 459.217

645.010 278.335

12.591.361 11.603.735

14.039 1.845

30.306.762 32.449.259

44 525.962 45.337.031




NJA Furniture A/S

Balance pr. 30.06.2013

Virksomhedskapital
Overfart overskud €ller underskud
Egenkapital

Udskudt skat
Andre hensatte forpligtel ser
Hensatte for pligtelser

Bankgedd

Finansielle leasingforpligtel ser
Kreditinstitutter i avrigt
Langfristede gaddsfor pligtelser

Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser
Bankgedd

Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser
Anden gadd

Periodeaf gramsningsposter

Kortfristede gaddsfor pligtelser

Gaddsforpligtelser
Passiver
Eventualforpligtel ser

Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser
Ejerforhold

2012/13 2011/12

Note kr. kr.

8 1.250.000 1.250.000

6.952.950 5.625.648

8.202.950 6.875.648

874.500 597.100

94.000 0

968.500 597.100

15.240.367 17.780.431

2.255.581 0

94.840 139.190

9 17.590.788 17.919.621

9 2.911.759 91.839

4.847.385 9.620.543

5.427.419 4.941.950

4.354.908 5.290.330

222.253 0

17.763.724 19.944.662

35.354.512 37.864.283

44,525,962 45.337.031
11
12
13
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Egenkapitalopgerelse for 2012/13
Overfort
Virksom-  overskud eller
hedskapital under skud | alt
Kr. Kr. Kr.
Egenkapital primo 1.250.000 5.625.648 6.875.648
Arets resultat 0 1.327.302 1.327.302
Egenkapital ultimo 1.250.000 6.952.950 8.202.950
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Pengestr gmsopger else for 2012/13
2012/13 2011/12

Note kr. kr.
Driftsresultat 3.014.358 3.774.981
Af- og nedskrivninger 863.746 1.579.461
Andre hensatte forpligtel ser 94.000 0
AEndring i arbejdskapital 10 1.926.991 (22.215.134)
Pengestr amme vedr grende primaar drift 5.899.095 (16.860.692)
M odtagne finansielle indteegter 57.618 29.376
Betalte finansielle omkostninger (1.467.274) (1.331.609)
Pengestr amme vedr grende drift 4.489.439 (18.162.925)
Kgab mv. af immaterielle anlasgsaktiver 0 (315.341)
Kab mv. af materielle anlasgsaktiver (1.618.974) (14.048.495)
Salg af materielle anlagysaktiver 2.046.800 0
Kgab af finansielle anlagysaktiver 0 (103.397)
Pengestr gamme vedr gr ende investeringer 427.826 (14.467.233)
Optagelse af 1an 0 18.103.298
Afdrag palan mv. (131.913) (91.838)
Kontant kapitalforhgjelse 0 5.000.000
Pengestr amme vedr grende finansiering (131.913) 23.011.460
Andringi likvider 4.785.352 (9.618.698)
Likvider primo (9.618.698) 0
Likvider ultimo (4.833.346) (9.618.698)
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Noter

1. Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen for 2012/13 omfatter en 12 maneders periode, mens nettoomsaeningen for 2011/12 omfat-

ter 13 maneder.

2. Personaleomkostninger
Gager og lgn

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostni nger

Direktion og bestyrelse

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

3. Af- og nedskrivninger

Afskrivninger paimmaterielle anlasgsaktiver

Afskrivninger pa materielle anlaaggsaktiver

Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaggsaktiver

4. Skat af ordinaert resultat
AEndring af udskudt skat
Effekt af aandrede skattesatser

2012/13 2011/12
kr. kr.
28.370.898 33.624.862
3.969.627 4.793.186
146.863 167.807
32.487.388 38.585.855
1.395.700 1.360.840
2012/13 2011/12
97 120
2012/13 2011/12
kr. kr.

64.000 64.000
1.556.775 1.515.460
(757.029) 0
863.746 1.579.460
2012/13 2011/12
kr. kr.
424.800 597.100
(147.400) 0
277.400 597.100
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Noter
Goodwill
Kr.
5. Immaterielle anlasgsaktiver
Kostpris primo 315.341
Kostprisultimo 315.341
Af- og nedskrivninger primo (64.000)
Arets afskrivninger (64.000)
Af- og nedskrivninger ultimo (128.000)
Regnskabsmaessig veer di ultimo 187.341
Produktions-  Andre anlagg,
anlagg og driftsmateri-
maskiner € oginventar
kr. kr.
6. Materielle anlaagsaktiver
Kostpris primo 13.555.350 493.145
Tilgange 3.189.693 114.280
Afgange (394.510) 0
Kostprisultimo 16.350.533 607.425
Af- og nedskrivninger primo (1.424.892) (90.568)
Arets afskrivninger (1.437.841) (118.934)
Tilbageforsel ved afgange 42.739 0
Af- og nedskrivninger ultimo (2.819.994) (209.502)
Regnskabsmaessig vaar di ultimo 13.530.539 397.923
Ikke-ejede aktiver 2.575.349 0
K apitalande-
lei associe-
redevirk-
somheder
Kr.
7. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 103.397
Kostprisultimo 103.397
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 103.397
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Noter
Ejer-
andel
Hjemsted %
Associerede virksomheder:
Timbuy A/S Holstebro 20,00
Palydende Nominel
vaar di vaa di
Antal Kr. kr.
8. Virksomhedskapital
Ordinage aktier 2.500 500,00 1.250.000
2.500 __1.250.000
2012/13 2011/12
kr. kr.
Bevaegelser i virksomhedskapitalen
Virksomhedskapital primo 1.250.000 0
Kapitalforhgjelse 0 1.250.000
Virksomhedskapital ultimo 1.250.000 1.250.000
Forfald inden Forfald inden Forfald efter  Restgadd efter
12 maneder 12 maneder 12 maneder 5ar
2011/12 2012/13 2012/13 2012/13
kr. kr. kr. kr.
9. Langfristede gadds-
forpligtelser
Bankgadd 0 2.540.064 15.240.367 5.080.111
Finansielle leasingforpligtel ser 0 302.312 2.255.581 922.981
Kreditinstitutter i gvrigt 91.839 69.383 94.840 0
91.839 2.911.759 17.590.788 6.003.092
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Noter
2012/13 2011/12
Kr. Kr.

10. ZEndringi arbejdskapital
AEndring i varebeholdninger 3.142.317 (20.843.679)
AEndring i tilgodehavender (987.626) (11.603.735)
Andring i leverandgrgadd mv. (227.700) 10.232.280

1.926.991 (22.215.134)

11. Eventualfor pligtel ser
Selskabet har indgaet en huslejeaftale med Ejendomssel skabet af 9/6 2011 ApS, som er uopsigelig fra selska-

bets sideindtil 1. juni 2021. Huslgien udger i 2013/14 1.537 t.kr. Huslgjen reguleres arligt med udgangspunkt i
sel skabets resultat og nettoprisindexet.

12. Pantseetninger og sikker hedsstillelser
Til sikkerhed for bankgadd er der givet g endomsforbehold i andre anlagy, driftsmateriel og inventar.

Den regnskabsmasssige vaardi af aktiver med gjendomsforbehold udger 218 t.kr. og finansielt |easede aktiver
udgar 2.575 t.kr.

Selskabet har afgivet virksomhedspant overfor Nordea A/S for et samlet belgb pa 23.000 t.kr. Virksomheds-
pantet omfatter simple fordringer, varelagre, driftsinventar og materielle anlasgsaktiver og immaterielle ret-
tigheder.

Selskabet har indgaet aftale med Nordea angdende factoring. Selskabet har ikke overdraget kreditrisikoen til
Nordea, hvorfor et factoring mellemvaaende med Nordea er indregnet som en del af bankgad den.

Factoring mellemvaaendet udger pr. 30. juni 2012 4.769 t.kr., mens debitorer omfattet af factoringaftalen ud-
ger 7.304 t.kr.

For &rene 2011-2013 er indgaet operationel |easingafta e vedrerende maskine,

Arlige leasingydel ser udger 78 t.kr.
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Noter

13. Ejerforhold
Selskabet har registreret falgende aktionsaer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller

palydende vaadi:

Dolle A/S, Vestergade 47, 7741 Frastrup, CVR-nr. 69 39 50 15.
Newco Holding af 30. mgj 2011 A/S, Handvaakervej 3, 7700 Thisted, CVR-nr. 33 7509 78.
Klitmgller Invest ApS, Hovsgrvej 18, 7700 Thisted, CVR-nr. 33 75 09 19.



