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Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2014 for K/S Danskib 22.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter

for regnskabséret 1. januar - 31. december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 7. april 2015

Bestyrelse

Fritz Larsen Flemming Ravn Henning Seborg-Hansen
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Den uafhaengige revisors erkleaeringer

Til kommanditisterne i K/S Danskib 22
Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for K/S Danskib 22 for regnskabséret 1. januar - 31. december
2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi
har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt
planlegger og udferer revisionen for at opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er u-
den vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og
oplysninger 1 arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vesentlig fejlinformation 1 arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede preesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erkleaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsdret 1. januar - 31. december 2014 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger 1 tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pad denne bag-

grund vores opfattelse, at oplysningerne 1 ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Keabenhavn, den 7. april 2015

Redmark
Statsautoriseret revisionspartnerselskab

Michael Ankjar-Jensen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet K/S Danskib 22
Tuborg Havnevej 18
2900 Hellerup

Telefon: 39479200

Telefax: 39479201

E-mail: 1d@idship.dk

Hjemmeside: www.investeringsgruppen.dk

CVR-nr.: 18213001
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Stiftet: 20. december 1993
Hjemsted: Gentofte

Bestyrelse Fritz Larsen
Flemming Ravn
Henning Seborg-Hansen

Revision Redmark
Statsautoriseret revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 76
2000 Frederiksberg
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at eje, administrere og beskaftige et eller flere skibe.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2014 udviser et overskud pa DKK 462.934, og selskabets
balance pr. 31. december 2014 udviser en egenkapital pd DKK 1.364.383. Arets resultat er en
vasentlig forbedring 1 forhold til sidste ar, men ikke tilfredsstillende.

Bestyrelsen for K/S Handymax har nu gennemfort ombytningen af K/S Handymax anparterne
til K/S Danskib 63 til investorerne 1 selskabet. Dette betyder, at K/S Danskib 22 har 8 anparter
1 K/S Danskib 63. Herudover vil K/S Danskib 22 fa udbetalt sin andel af likvidationsprovenuet
fra K/S Handymax.

Aret 2014 blev pa ingen mide som forventet. Efter en haderlig afslutning pa 2013 var der
generelt stor optimisme for 2014 og en forventning om bedre balance og bedre indtjening.
Som éaret skred frem, blev den forventede optur dog udskudt kvartal for kvartal for helt at
forsvinde mod slutningen af dret. Optimisme fra starten af 2014 er nu blevet til udpraeget
pessimisme, og starten af 2015 har om end varet endnu varre. Torlastindekset er nu pa
historisk lavt niveau, og indeks for handysize er p4 USD 4.000 pr. dag mod USD 10.000 for et
ar siden.

Pessimismen hen over 2014 og ind 1 2015 har nu ogsé aflejret sig i vardierne af bulkskibe,
som de sidste 3-6 maneder har varet kraftigt faldende. En relativt moderne handysize, som
”Danship Bulker” fra 2009 kan 1 dag kun verdisattes til USD 10 mio., hvis der overhovedet er
interesserede kebere. Dette er et fald pd over 50% pa blot et & og et udtryk for de
grundleggende problemer, som terlastshipping (og flere andre segmenter) star i fra starten af
2015.

For K/S Danskib 63 betod 2014 udviklingen, at selskabet fra en forventning om opbygning af
de solide reserver og en moderat forventning om udbytter til investorerne, i stedet nu er i en
situation, hvor reserverne svinder hurtigt, og hvor der med stor sandsynlighed bliver behov for
1 stedet at bede investorerne om at styrke reserverne ved indskud af kapital, gennem salg af
yderligere anparter i selskabet eller i yderste konsekvens gennem salg af skib uagtet, at
vardierne p.t. er meget lave.

Begge skibe har gennem 2014 varet beskeftiget 1 Lauritzen Bulkers handysize pool.
Indtjeningen i poolen har vearet utilfredsstilende, dels pa grund af det lave rateniveau, men
ogsd pa grund af de relative heje pool-bidrag ved lavt rateniveau. Denne gennemsnitlige
indtjening har siledes varet pa ca. USD 7.865 pr. dag pr. skib i 2014.
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Ledelsesberetning

Begge managere har budgetteret med en OPEX pa USD 4.300 pr. dag. Med dokninger i dret og
vores investering 1 Alpha lubricator er OPEX realiseret med USD 4.428 pr. dag for hele 2014,
hvilket er tilfredsstillende.

Som beskrevet 1 drsberetningen for 2013 blev M/V Danship Bulker 5-4rs dokket 1 Tyrkiet fra
22. december 2013 til primo januar 2014. M/V ID North Sea’s 5-ars dokning blev foretaget i
Bangkok 1 perioden 9. til 29. juni 2014. Dokningerne kostede samlet USD 829.493.

I ovrigt henvises der til www.investeringsgruppen.dk, hvor det vil vere muligt for investorerne
1 K/S Danskib 22 at fa adgang til login pa K/S Danskib 63°s hjemmeside ved henvendelse til
administrator.

Bestyrelsen forventer, at bulk markederne 1 2015 fortsat vil vare udfordrende, og at der forst
vil komme en forbedring i slutningen af 2015.

Denne udvikling kan betyde, at K/S Danskib 22 vil {4 behov for at tilbagekalde den tidligere
udbetalte udlodning pé kr. 1.000 pr. anpart 1 lebet af 2015.

Investorernes resthaftelse 1 K/S Danskib 22 er kr. 15.000 pr. anpart 4 kr. 125.000 hhv. kr.
3.000 pr. anpart 4 kr. 25.000.

Bestyrelse forventer, at selskabets gkonomi udvikler sig som budgetteret.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for K/S Danskib 22 for 2014 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med de tilpasninger
der folger af, at selskabet ejer andele i en virksomhed, der drives i kommanditselskabsform.
Serligt bemarkes at regnskabsskemaerne fraviges for at give et mere detaljeret billede af
virksomheden.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og méiling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter 1 takt med, at de indtjenes, herudover indregnes ver-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragé selskabet, og forpligtelsens verdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af
forskellen mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller atkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i1 resultatopgerelsen med de beleb, der
vedrerer regnskabséret. De finansielle poster omfatter renteindtaegter og -udgifter, realiserede
og urealiserede kursgevinster og -tab péd geeld, transaktioner 1 fremmed valuta samt likvider.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Materielle anlegsaktiver

Skibet er verdiansat til kostpris reguleret for op- og nedskrivninger og med fradrag af
afskrivninger, der beregnes lineart af kostpris reduceret med forventet restvaerdi over skibets
forventede levetid pé 25 éar.

Herefter verdireguleres skibet til markedsvaerdi.
Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vasentlige risi-
ci og fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes 1 balancen som akti-
ver. Aktiverne males ved forste indregning til opgjort kostpris svarende til dagsvardien, eller
(hvis lavere) til nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregningen af nutidsveer-
dien anvendes leasingaftalens interne rente som diskonteringsfaktor, eller virksomhedens al-
ternative lanerente som en tilnermet verdi. Finansielt leasede aktiver afskrives som gvrige til-
svarende materielle anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og
leasingydelsens rentedel indregnes over kontraktens lebetid 1 resultatopgerelsen.

Alle ovrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med
operationel leasing og avrige lejeaftaler indregnes 1 resultatopgerelsen over kontraktens lgbe-
tid. Selskabets samlede forpligtelse vedrerende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses
under eventualposter mv.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der
nedskrives til imedegéaelse af forventede tab.

Geldsforpligtelser

Finanslan samt gaeldsforpligtelser 1 gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel
veerdi.

Finanslén er optaget til statusdagens kurs pr. 31. december 2014 (USD 612,14).
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Anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner 1 fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,
der opstdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultat-
opgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, maéles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerel-
sen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og méles efterfol-
gende til dagsverdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter ind-
regnes under andre tilgodehavender, henholdsvis anden gald.

Zndringer 1 dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfyl-
der betingelserne for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pd egenkapitalen.
Nér de sikrede transaktioner realiseres, indregnes de akkumulerede @ndringer 1 de pdgaldende
regnskabsposter.

K/S Danskib 22 - Arsrapporten for 2014
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december 2014

Note 2014 2013
DKK DKK
Nettoomszetning 731.602 703.145
Andre eksterne omkostninger -438.465 -392.065
Bruttoresultat 293.137 311.080
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlegsaktiver 3 1.196.165 -360.663
Andre driftsomkostninger -481.023 -506.308
Resultat for finansielle poster 1.008.279 -555.891
Finansielle indtaegter 4 103.542 182.365
Finansielle omkostninger 5 -648.887 -376.814
Arets resultat 462.934 -750.340
Ekstraordinzr udlodning 875.000 0
Overfort resultat -412.066 -750.340
462.934 -750.340
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Balance pr. 31. december 2014

Note 2014 2013
DKK DKK
Aktiver
Skibe 5.265.721 2.779.460
Materielle anlaegsaktiver 6 5.265.721 2.779.460
Anlzgsaktiver i alt 5.265.721 2.779.460
Deponering 7 0 523.193
Andre tilgodehavender 72.144 361.598
Forudbetalt skibsdrift 133.384 34.080
Periodeafgransningsposter 11.749 10.745
Tilgodehavender 217.277 929.616
Likvide beholdninger 446.762 2.179.623
Omsatningsaktiver i alt 664.039 3.109.239
Aktiver i alt 5.929.760 5.888.699
K/S Danskib 22 - Arsrapporten for 2014 12
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Balance pr. 31. december 2014

Note 2014 2013
DKK DKK

Passiver
Indskudskapital 15.312.500 15.312.500
Overfort resultat -13.948.117 -11.173.763
Egenkapital 8 1.364.383 4.138.737
Finanslan 1.496.342 1.232.773
Komplementarlan 3.584 18.922
Bareboat finansiering (leasingforpligtelse) 2.413.395 0
Langfristede gzldsforpligtelser 9 3.913.321 1.251.695
Finansléan 9 157.972 117.718
Komplementarlédn 9 15.901 0
Bareboat finansiering (leasingforpligtelse) 9 198.234 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 6.905 19.621
Anden geld 273.044 360.928
Kortfristede gaeldsforpligtelser 652.056 498.267
Gealdsforpligtelser i alt 4.565.377 1.749.962
Passiver i alt 5.929.760 5.888.699
Usikkerhed ved indregning og méling 1
Personaleomkostninger 2
Eventualposter m.v. 10
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Noter til Arsrapporten

1

Usikkerhed ved indregning og méling

Det vurderes hvert ar, om der er indtruffet begivenheder og udsving i shippingmarkedet, der
fordrer en korrektion af den regnskabsmessige vaerdi af skibene. Skibsvaerdien vil ikke
nedvendigvis afspejle den faktiske markedsvaerdi pé ethvert tidspunkt, idet priser for brugte
skibe varierer 1 takt med andringer i charter rater og nybygningspriser mv. Vi har vurderet
den regnskabsmassige verdi af skibene i1 forhold til indhentede markedsvurderinger for
samme type skibe og tillagt eller fratrukket vaerdien af det indgéet certeparti.

Personaleomkostninger

Der har ikke veret ansatte 1 selskabet. Der er i regnskabsaret udbetalt DKK 40.000 i honorar
til bestyrelsen.

2014 2013
DKK DKK
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlegsaktiver
Afskrivninger materielle anlegsaktiver 289.884 117.658
Nedskrivninger materielle anlaegsaktiver 1.534.190 -54.932
Gevinst og tab ved afthandelse -3.020.239 297.937
-1.196.165 360.663
Finansielle indtaegter
Likvide beholdninger 1.632 58
Kursgevinst, 14n 0 117.196
Kursgevinst, likvider og betalinger 101.909 65.111
Andre renteindtegter 1 0
103.542 182.365
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Noter til Arsrapporten

2014 2013
DKK DKK
5 Finansielle omkostninger
Renter, lan 71.083 65.570
Kurstab. lan 168.258 88.629
Kurstab, likvider og betalinger 5.219 195.889
Bankfee 0 26.640
Andre renteudgifter 91 86
Kurstab, bareboat lan 259.893 0
Finansiel leasing, rentedel 144.343 0
648.887 376.814
Materielle anlaegsaktiver

Skibe
Kostpris 1. januar 2014 3.730.819
Tilgang i rets lob 5.265.721
Afgang i arets lob -3.730.819
Kostpris 31. december 2014 5.265.721
Verdireguleringer 1. januar 2014 -206.128
Arets vaerdireguleringer -741.709
Arets tilbageforsler af opskrivninger p4 athaendede aktiver 947.837
Verdireguleringer 31. december 2014 0
Af- og nedskrivninger 1. januar 2014 745.231
Arets afskrivninger 289.884
Tilbageforte ned- og afskrivninger pd athandede aktiver -1.035.115
Af- og nedskrivninger 31. december 2014 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2014 5.265.721
Regnskabsmassig vaerdi af leasede aktiver 2.632.861
K/S Danskib 22 - Arsrapporten for 2014 15
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2014 2013
DKK DKK
7 Deponering

Forfald om mere end ét ar 0 523.193

0 523.193
Egenkapital

Foresléet
Indskuds- Overfort ekstraordinaer
kapital resultat udlodning [ alt
Egenkapital 1. januar 2014 15.312.500  -11.173.763 0 4.138.737
Betalt ekstraordinert
udlodning 0 0 -875.000 -875.000
Regulering af
sikringsinstrumenter til
dagsverdi 0 -13.709 0 -13.709
Verdiregulering indregning
investeringer 0 -2.348.579 0 -2.348.579
Arets resultat 0 -412.066 875.000 462.934
Egenkapital 31. december
2014 15.312.500  -13.948.117 0 1.364.383
K/S Danskib 22 - Arsrapporten for 2014 16
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Noter til Arsrapporten

Stamkapitalen bestar af:

578 anparter a nominelt DKK 125.000 DKK 72.500.000
1.485 anparter a nominelt DKK 25.000 DKK 37.125.000
[ alt DKK 109.375.000
Opkravet kontant indskud hos kommanditisterne udger:

578 anparter a DKK 17.500 DKK 10.115.000
1.485 anparter a DKK 3.500 DKK 5.197.500
[ alt DKK 15.312.500

Der har ikke vaeret @ndringer 1 indskudskapitalen i de seneste 5 ér.

Ifolge vedtegternes § 6 er kommanditisternes resthaftelse reduceret til at udgere DKK
15.000 pr. anpart af DKK 125.000 og DKK 3.000 pr. anpart af DKK 25.000.

Udover anforte begrensede haftelse for kommanditisterne, er Skibdan XXII ApS, som
komplementar, fuldt ansvarlig deltager med ubegranset haftelse for alle kommandit-
selskabets forpligtelser.

K/S Danskib 22 - Arsrapporten for 2014 17
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Noter til Arsrapporten

9

10

Langfristede galdsforpligtelser

Finanslin
Mellem 1 og 5 ér

Langfristet del
Inden for et ar

Komplementarlin
Mellem 1 og 5 ér

Langfristet del
Inden for et ar

Kortfristet del

Bareboat finansiering (leasingforpligtelse)
Mellem 1 og 5 ér

Langfristet del
Inden for et ar

Eventualposter m.v.

2014 2013

DKK DKK
1.496.342 1.232.773
1.496.342 1.232.773
157.972 117.718
1.654.314 1.350.491
3.584 18.922
3.584 18.922
15.901 0
15.901 0
19.485 18.922
2.413.395 0
2.413.395 0
198.234 0
2.611.629 0

Der péahviler selskabet en eventualforpligtelse vedrerende de anparter, som selskabet ejer i
K/S Handymax. Resthaftelsen udger pr. 31. december 2014 DKK 6.611.112. K/S Handymax

har athandet sin aktivitet og vil blive oplest snarest.

Herudover péhviler der selskabet en eventualforpligtelse vedrerende de anparter, som
selskabet ejer i K/S Danskib 63. Resthaftelsen, der pr. 31. december 2014 udger DKK

3.264.763, er tillige pantsat til K/S Danskib 63's ldngivere.

En af selskabets investorer har gjort indsigelse om at resthaftelsen er foreldet. Dette kan

alene afgeres ved en voldgiftssag.
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