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EnergySport A/S

Ledelsespategning

Direktionen og bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2011 - 30. juni 2012 for
EnergySport A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2011 - 30. juni 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roskilde, den 15.__a'ugust 2012

Direktion

BriaZNfa"ard Vinjebo, Direktgr

Bestyrelse

r, Formand Brian Nygaafd Vinjebo, Direktgr Dorte Vinjebho



EnergySport A/S

Den uafhaengige revisors pategning

Til kapitaleferne i EnergySport A/S
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for EnergySport A/S for regnskabsaret 1. juli 2011 - 30, juni 2012, der omfatter
resultatopgerelse, balance, anvendt regnskabspraksis og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledeisens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afleegge et arsregnskah, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsioven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontral, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konkiusion om &rsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisionen
i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning.
Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed
for, om drsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

tn revision omfatter udfgretse af revisionshandlinger for at opnd revisionshevis for belgh og oplysninger i
drsregnskabet, De valgte revisionshandlinger afhzenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig feilinformation i drsregnskabet, vanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrel, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et drsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisiocnshandlinger, der er passende efter omstaendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn
er rimelige samt den samlede praesentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opraede revisionshevis er titstrazkkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning tii forbehold.

Konkiusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielie
stilling pr. 3C. juni 2012 samt af resultatet af seiskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. juli 2011 - 30. juni 2012, |
overensstemmelse med &rsregnskabsloven,

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vihar i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzst tedelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderfigere handlinger
ititleeg til den udfgrte revision af &rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfatielse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Frederiksberg, den 15. august 2012
Revisionsfirmaet Albrechtsen
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

ar eﬁzggc‘gtfséég/ ”)

tatsautariseret revisor
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EnergySport A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet bestar af grossistvirksomhed med salg af high-end sportsartikler, primaert til cykelbranchen.

Markedsoverblik

Det Nordiske marked for high-end sportsartikler er stabilt og svagt voksende, hvilket ggr branchen attraktiv. Vi ser
lsbende ny aktgrer i grossistleddet sivel som detailhandel hvilket skaerper konkurrencen.

Det betyder at EnergySport fortsat skai kunne tilbyde de helt rigtige lgsninger for at forblive kundernes fortrukne
valg. Vi skal kunne betjene kaeder, store specialforretninger og lokale cykelhandlere i hele Norden, med en
farsteklasses betjening og tidssvarende digitale og analoge markedsfgringskoncepter.

Udviklingen i aret
Aret der gik og opfalgning pd sidste drs forventede udvikling
Omsatningen ndede ikke det budgetterede niveau af to vaasentlige arsager:

- lanceringen af et nyt hjulprogram fra en af vore hovedleverandgrer matte bremses da leverandgren ikke kunne
leverer de lovede kvantiteter.

- Cervelo vores store cykelbrand havde ogsé store leverings og kvalitetsproblemer, og kunne derfor ikie levere
allerede videresolgte produkter til stor skade for bade os og vore kunder,

Pette pavirkede sdvel omsaetning som indtjening i kraftig negativ retning,

Sidstnaevnte farte tit at vi opsagde kontrakten med Cervelo med omgaende virkning og indiedte samarbejde med
BMC et brand i samme kvaiitetsklasse som Cervelo, men med en langt bedre leveringsperformance.

Der har i regnskabsérets sidste maneder vaeret foretaget en rackke organisatoriske tilpasninger som far effekt fra
det kommende regnskabsars begyrdelse.

Saerlige risici

Likviditetsrisici

Energysport A/S er i kraftig vaekst, og som sadan udfordret pd likviditeten. Branche-kutyme med tidlig levering og
fang betalingsfrist i et meget s@sonprasget marked giver store udsving pd bade debitorer og varelagre,
Virksomheden har gget sin likviditetsstyring betragleligt igennem det seneste ar og Jyske Bank er sammen med
aktionerer aktive medspitlere i at sikre virksomhedens vaekstmal.

Maiszetning for og forventninger til det kommende ar

Energysport gar en ny vaekstperiode i mgde.

Energysport har kortinden regnskabsarets afslutning faet den Nordisk forhandling af to meget attraktive brands,
det ene ti erstatning for Cevelo cykler, det andet “gps baserede sportscomputere” som forventes at udvikle sig tit
hjgrnestene i det fremadrettede sortiment dels pd grund af produkternes omsaetning ti} cykelbranchen, dels som
derabner tif sportsmarkedet med deraf fplgende krydssalgsmuligheder.

Pd kundesiden har fordrets gennembrud ti) stgrre nordiske keedesamarbejder resulteret i meget store
forhandsordre et omrade som der arbejdes intenst videre med.

Samtidigt er leveringssikkerheden fra vore stgrste leverandgrer gradvist gget over de seneste manader, hvilket
sammen med de gvrige forhold udmgnter sigi et mal om vaskst pa top- og bundelinie i det kommende 3r.
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EnérgySport AfS
Ledelsesberetning

Begiveheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning som vaesentligt vil kunne pavirke selskabets
finansielle stitling
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Resultatopggrelse

Note
Bruttofortjeneste
Personalecmkostninger 1
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver
Resultat af primaer drift
Finansielte indtaegter 2
Finansielle omkostninger 3
Resultat for skat
Skat af drets resultat 4

Arets resultat

Forslag til resultatdispenering

Overfért resuitat

2011/12 2010/11
6.713.506 5.751,576
-5.313.883 -3.916.510
-557.713 -334.685
841.910 1.500.381
649.128 180.308
-991.783 -878.253
499.255 802.436
-181.336 ~218.663
317.915 583.773
317.919 583.773
317.919 583.773




EnergySport A/S

Balance 30. juni 2012

Aktiver

Koncessioner, patenter, licenser, varemzaerker og
lignende rettigheder
Goodwill

Immaterielle anieegsaktiver

Andre anfaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anleegsaktiver
Kapitalandele i titknyttede virksomheder
Finansielle anlaegsalktiver

Anlaegsaktiver

Fremstillede varer og handelsvarer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tiencsteydelser
Tilgodehavender hos titknyttede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Udsludte skatteaktiver

Kortfristede tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omszatningsaktiver

Aktiver

Note

2012 2011
744786 0
96.874 262.943
341.660 262.943
686.754 266.002
182.038 329.769
868.792 595.771

0 73.366

0 73.366
1.710.452 932.08C
13.205.960 14.284.501
13.205.960 14.284.501
8.489.846 8.029.140
5.662.929 6.515.493
19.975 0
4.425 0
878.047 1.245.245

0 125.285
15.055.222 15,923,163
2.195.034 301.611
30.456.216 30.509.275
32.166.668 31.441.355
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Balance 30. juni 2012

Passiver
Virksomhedskapital

Overkurs ved emission
Overfart resultat

Egenkapital

Hensaattelser til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Selskahsskat

Ansvarlige tn og andre titbagetrukne kreditorkrav
Langfristede gmlidsforpligtelser

Gaeld til banker

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld tit associerede virksomheder
Selskabsskat

Anden gaeld

Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser

Passiver

Sikkerhedsstillelser og pantsastninger

Eventualforpligtelser

Note

10
11
12

i3

14
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2012 2011
666.666 666.666
2.333.334 2.333.334
4,569.286 4.251.359
7.569.286 7.251.359
2.026 0
2.026 0

0 163.442
1.700.000 1.700.000
1.700.000 1.863.442
14.959.778 6.360.472
4.754.040 5.536.711
735,118 253.515

¢ 5.500.000

171.276 366.435
811.638 1.231.818
1.423.506 3.077.603
22.895.356 22.326.554
24.595,356 24.189.996
32.166.668 31.441.355




EnergySport A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelle oplysninger om anvendt regnskabspraksis

Regnskabskiasse
Arsrapporten for EnergySport A/S for 2011/12 er aflagt i overensstemmeise med arsregnskabslovens

bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.
Anvendt regnskabspraksis er uzendret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs. Monetzre aktiver og
farpligtelser i fremmed valuta omregnes tii danske kroner efter balancedagens vaiutakurser. Realiserede og
urealiserede valutakursgevinster og -tab indgar i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Indregningsmetoder og mélegrundlag

Generelt om indregning og méaling

Indtagter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansieile aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopggretsen alle omkostninger, der er afhoidt for at opnd arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af endrede regnskabsmaessige skgn af
belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige wkonomiske fordele vil tilfiyde selskabet, og
aktivets veerdi kan méles palidetigt. Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt. Ved fgrste indregning males
aktiver og forpligtelser til kostpris, Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt
regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Iphetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag
af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostpriser og det nominelle belgh. Herved fordeles kurstab
og -gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhoid, der eksisterer pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Virksomheden har vaigt at sammendrage visse poster i resultatopgdrelsen efter bestemmelserne |
arsregnskabslovens § 32.

Nettoomsaatning
Indteegter ved salg af varer indgar i omsatningen pa tidspunktet for levering og risikoens overgang, safremt
indtaegten kan opgeres paiideligt. Omsaetningen opggres efter fradrag af moms, afgifter og rabatter.

Andre eksterne omkostninger
=11 -



EnergySport A/S
Anvendt regnskabspraksis
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende salg og administration.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ignninger og gager, pensioner samt omkostninger tif social sikring.

Af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle anleegsaktiver

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver er foretaget ud fra en Igbende vurdering af
aktivernes brugstid i virksomheden. Ankegsaktiverne afskrives lineaart pa grundlag af kostprisen, baseret pd
falgende vurdering af brugstider og restvaerdier:

Brugstid Restveerdi

0%

Koncessioner, patenter, licenser, varemaerker og lignende rettigheder 3ar 0%
Goodwill Jar 0%
0%

0%

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-54r 0%
indretning af lejede lokaler 5 ar 0%

Fortjeneste efler tab ved afhaendelse af anlaegsaktiver indregnes i resultatopgsrelsen under afskrivininger.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtazgter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, modtaget udbyite fra
andre kapitalandele, amortisering af finansiefle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtgerelser under
acontoskatteordningen.

Skatter

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og drets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af drets skat, der vedrgrer egenkapitalbeveegelser. Aktuel og udskudt skat
vedrgrende egenkapitalbeveegelser indregnes direkte i egenkapitalen. Selskabet og de danske tilknyttede
virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles meilem overskuds- og underskudsgivende
danske selskaber i forhold tif disses skattepligtige indkomst {fuld fordeling).

Balancen
Goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Andre immaterieile anleegsaktiver, herunder licenser og erhvervede rettigheder m.v. maies tif kostpris med fradrag
af akkumulerade af- og nedskrivninger.

Materielle anlaegsaktiver

Materielie anlagsaktiver males tif kostpris med tilleg af eventueile opskrivninger og med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger. Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indti
det tidspunkt, hvor aktivet er klart ti at blive taget | brug.

Andre finansielle anlaegsaktiver

Andre vaerdipapirer og kapitalandele méales tit kursvaerdien pa balancedagen, séfremt de er bgrsnoterede, eller en
anslaet dagsveerdi, sfremt de ikke er bgrsnoterede.

217 -



EnergySport A/S

Anvendt regnskabspraksis

Vareheholdninger
Handelsvarer males til kostpris, hvitket omfatter anskaffelsespris med tillaag af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien reduceres med

nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsér.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede veerdipapirer med ubetydelig risiko for veerdisendringer.

Egenkapital
Udbytte, som foreslas udbetalt for regnskabséret, praesenteres som en saerskilt post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat

Udskudt skat og drets regulering heraf opggres efter den balanceorienterede geeldsmetode som skattevaerdien af
alie midlertidige forskelle meilem regnskabsmazssige og skattemaessige vaerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrseisherettigede skattemaessige underskud, indregnes
med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udtigning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning | udskudte skatteforpligtelser i virksombeder inden for samme juridiske skatteenhad og jurisdiktion.

Udskudt skat mdles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst.

Finansielle gaeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindelig vis svarer til nominei vaerdi.

Altuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen som beregnet skat af drets forventede skattepligtige indkomst,
reguleret for skat af tidligere &rs skatiepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.

- 13-



EnergySport A/S

Noter

Note 1 - Personaleomkostninger
Lgnninger

Pensioner

Omkostninger til social sikring

Andre personaleomkostninger

Note 2 - Finansielle indtagter
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter

Note 3 - Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, der hidrarer fra tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

Note 4 - Skat af &rets resultat

Arets aktuelie skat
Arets regulering af udskudt skat

2011/12 2019/11
4.854.828 3,591.326
152.600 74.300
65.915 62.964
240.540 187.920
5.313.883 3.916.510
296.724 93.562
352.404 86.746
649.128 180.308
251.301 238.273
740,482 639.980
991,783 878.253
50.025 267.442
131.311 -48.779
181.336 218.663

Betalt selskabsskat har i dret 1gb udgjort t. kr. 70 i a conto skat vedr. regnskabséret samt t.kr. 358 vedrgrende

tidligere regnskabsar,



EnergySport A/S

Noter
2011/12 2010/11

Note 5 - Koncessioner, patenter, licenser, varemaerker og lignende rettigheder

Tilgang i &rets Igb, herunder forbedringer 839.025 0
Kostpris ultimo 839.025 0
Arets afskrivninger -94.239 0
Af- og nedskrivninger ultimo -94.239 0
Regnskabsmeessig vaordi ultimo 744.786 0

Note 6 - Goodwill

Kostpris primo 498.208 498.208
Kostpris ultimoe 498.208 498.208
Af- og nedskrivininger primo -235.265 -69.196
Arets afskrivninger -166.069 -166.069
Af- og nedskrivninger ultimo -401.334 -235.265
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 96.874 262.943

Note 7 - Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Kostpris primo 420.955 140.955
Tilgang i drets Igh, herunder forbedringer 626.425 280.000
Afgang i drets lgb -193.722 0
Kostpris ultimo 853.658 420.955
Af- og nedskrivninger primo -154.953 -135.813
Arets afskrivninger -125.673 -19.140
Titbagefersel af af- og nedskrivninger pa afhzndede aktiver 113.722 0
Af- og nedskrivninger ultimo -166.904 -154.953
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 686.754 266.002




EnergySport A/S

Noter

2011/12 2010/11
Note 8 - Indretning af lejede lokaler
Kostpris primo 869.714 829.380
Tilgang i drets igh, herunder forbedringer 0 40.334
Kostpris ultimo 869.714 869.714
Af- og nedskrivninger primo -539.945 -380.469
Arets afskrivninger -147.731 -149.476
Af- og nedskrivninger ultimo -687.676 -539.945
Reghskabsmaessig vaerdi ultimo 182.038 329.769
Note 9 - Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 80.065 80.065
Afgang i drets lgh -80.065
Kostpris ultimo G 80.065
Opskrivininger primo -6.699 -6.699
Tilbagefarsel af opskriveinger pa athendede aktiver 6.699
Opskrivninger ultimo 0 ~6.699
Regnskabsmaassig veerdi ultimo 0 73.366
Note 10 - Virksomhedskapital
Saldo primo 666.666 666,666
Saldo ultimo 666.666 666.666

Virksomhedskapitalen er udvidet med kr. 166.666 i 2010/2011 og med kr. 375.000 i regnskabsaret 2006/07.

Note 11 - Overkurs ved emission

Saldo primo 2.333.334 0
Arets tilgang 0 2.333.334
Saldo ultimo 2.333.334 2.333.334
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EnergySport A/S

Noter

2011/12 2010/11
Note 12 - Overfgrt resultat
Saldo primo 4.251.367 3.667.586
Arets resultat 317.919 583.773
Saldo ultimo 4.569.286 4.251.359

Note 13 - Ansvarlige 1dn og andre tilbagetrukne kreditorkrav

Ansvarlig lanekapital treeder tilbage for selskabets gvrige kreditorer. Den ansvarlige [dnekapital kan kraeves afregnet
nér selskabets egenkapital udggr 40% af den samlede balancesum.

Note 14 - Sikkerhedsstillelser og pantszetninger

Til sikkerhed for mellemveerende med Pengeinstitut har selskabet udstedt virksomhedspant pd kr, 10.000.000 med
pant i tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser og varelagre.

Selskabet har stillet betalingsgaranti pa kr. 800.000 overfor leverandgr i tilknyttet virksomhed.

Note 15 - Eventualforpligtelser
Forpligtelser ifglge operationalle leasingkontrakter med en restlghetid pa 10-18 maneder udger t.kr, 125.

Huslejeforpligtelse udggr t.kr. 210

Der er herudover ingen eventuaiforpligteiser pr. statusdagen.

- 17 -



