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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn JORV Holding ApS

Adresse, postnr., by Nibevej 48, 9200 Aalborg SV

CVR-nr. 30501101

Stiftet 16. april 2007

Hjemstedskommune Aalborg

Regnskabsar 1. oktober - 30. september

Direktion Jens Otto Riis Villumsen

Revision Ernst & Young, Godkendt Revisionspartnerselskab
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fortsat - Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at drive virksomhed som holdingselskab ved at besidde aktier i dattervirksomhed og
dermed beslaegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har i 2013/14 realiseret et underskud pa -7.119 t.kr. mod -458 t.kr. i 2012/13. Egenkapitalen udger
-6.552 t.kr. pr. 30. september 2014.

Selskabet er derfor omfattet af selskabslovgivningens regler om kapitaltab. Ledelsen forventer, at selskabskapitalen
reetableres via den fremtidige indtjening i dattervirksomheden Celco Murer- og Flisefirma A/S.

Dattervirksomheden Celco Murer- og Flisefirma A/S har i regnskabsaret 2013/14 ikke haft en aktivitet, der er pa
niveau med dattervirksomhedens set up.

Resultatet i Celco Murer- og Flisefirma A/S er derudover negativt pavirket af afslutning af igangvaerende arbejder
samt afgerelse af tvister, der ikke har haft et tilfredsstillende udfald.

Der har derudover vaeret udskydelse af opstart af projekter i forhold til ledelsens oprindelige forventninger hertil,
hvilket ligeledes pavirker resultatet negativt, idet der har varet betydelige omkostninger forbundet med opnaelse
heraf.

Da JORV Holding A/S hafter for gaelden til pengeinstitut og kreditinstitut i Celco Murer- og Flisefirma A/S er der
foretaget en hensattelse pa 5.911 t.kr. pr. 30. september 2014.

Ledelsen anser resultatet som staerkt utilfredsstillende og forventer en forbedring heraf i det kommende
regnskabsar.

Likviditetsberedskab og finansiering

DattervirksomhedenCelco Murer- og Flisefirma A/S har udarbejdet perioderegnskab for perioden 30. september
2014 - 28. februar 2015, der viser en forbedret drift i forhold til drsregnskabet for 2013/14. Der foreligger
derudover et budget, der udviser et positivt resultat for regnskabsaret 2014/15.

JORV Holding A/S er afhangig af udviklingen i dattervirksomheden Celco Murer- og Flisefirma A/S.

JORV Holding A/S inkl. dattervirksomheders nuvarende kreditfaciliteter udlgber i henhold til den nuvaerende
bankaftale pr. 1. juli 2015, hvor der samlede engagement med selskabets pengeinstitut pa 2,5 mio. kr. forfalder til
betaling. Ledelsen har endnu ikke indledt drgftelser med pengeinstituttet vedrgrende en forlaengelse af
kreditfaciliteterne. Safremt det ikke er muligt at opna de nuvaerende kreditfaciliteter eller alternative
kreditfaciliteter i form af f.eks. forudbetalinger, vil JORV Holding A/S inkl. dattervirksomheder ikke have mulighed
for at fortseette driften.

Ledelsen forventer, at det vil vaere muligt at opna tilsagn om finansiering og har derfor aflagt arsregnskabet under
forudsatning af fortsat drift.

Begivenheder efter balancedagen

Dattervirksomheden Celco Murer- og Flisefirma A/S har efter statusdagen arbejdet og lykkedes med at finde
yderligere projekter til opstart inden for selskabets kerneomrade i form af kontrakter i datterselskabets norske
datterselskab pa samlet ca. 40 mio. kr. Herudover er der ikke indtruffet betydningsfulde handelser.
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2013 - 30.
september 2014 for JORV Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 30. september 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2013 - 30.
september 2014.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 18. maj 2015

Direktionen:

Jens Otto Riis Villumsen
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i JORV Holding ApS
Pategning pa &rsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for JORV Holding ApS for regnskabsaret 1. oktober 2013 - 30. september 2014, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at ud-
arbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning.
Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed
for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregn-
skabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder en vurdering af risici for vaesentlig
fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revi-
sor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtryk-
ke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere en vurdering
af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skeon er rimelige samt den
samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores afkraeftende
konklusion.

Forbehold

Grundlag for afkraeftende konklusion

Ved indregningen af dattervirksomheden Celco Murer- og Flisefirma A/S er der betydelig usikkerhed vedrgrende
ikke-indregnede omkostninger pr. 30. september 2014. Det har ikke varet muligt at opna et tilstraakkeligt og egnet
revisionsbevis, hvorfor vi tager forbehold for manglende indregning af omkostninger pd 1.444 t.kr. vedrerende
dattervirksomheden Celco Murer- og Flisefirma A/S.

JORV Holding A/S inkl. dattervirksomheders nuvarende kreditfaciliteter udlgber i henhold til den nuvaerende
bankaftale pr. 1. juli 2015, hvor det samlede engagement med pengeinstituttet pa 2,5 mio. kr. forfalder til betaling.
Ledelsen har endnu ikke indledt draftelser med pengeinstituttet vedrgrende en forlaengelse af kreditfaciliteterne.
Safremt det ikke er muligt at fastholde de nuvaerende kreditfaciliteter eller opnd alternative kreditfaciliteter f.eks. i
form af forudbetalinger, vil JORV Holding A/S inkl. dattervirksomheder ikke have mulighed for at fortsaette driften.
Ledelsen har redegjort herfor i note 2. Det har ikke vaeret muligt at opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for
ledelsens vurdering af JORV Holding A/S inkl. dattervirksomheders mulighed for at fortsaette driften og for at indfri
sine forpligtelser (going concern). P& baggrund heraf tager vi forbehold for ledelsens valg af forudsatning om
fortsat drift som grundlag for regnskabsaflaeggelsen.

Afkreeftende konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, som fglge af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i grundlaget
for afkraeftende konklusion, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
30. september 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2013 - 30. september
2014 ioverensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Erklzering i henhold til anden lovgivning og @vrig requlering

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Selskabet har i strid med selskabslovens § 210, stk. 1, ydet 1an til selskabets kapitalejer. Som felge af forholdets
karakter har selskabet endvidere i strid med kildeskatteloven ikke foretaget korrekt indberetning og indeholdelse af
A-skat og AM-bidrag. Selskabets ledelse kan ifalde ansvar herfor

Selskabet har ikke overholdt fristen for indsendelse af arsrapport for 2013/14. Selskabets ledelse kan ifalde ansvar
herfor.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aalborg, den 18. maj 2015
ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab

Evan Christensen
statsaut. revisor
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Note

Resultatopggrelse for perioden 1. oktober 2013 - 30. september 2014

Bruttoresultat

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfort resultat

2013/14 2012/13
-16.250 -11.750
-6.981.928 -397.970
6.612 5.269
-107.625 -73.880
-7.099.191 -478.331
-20.135 20.135
-7.119.326 -458.196
-714.059 -397.970
-6.405.267 -60.226
-7.119.326 -458.196
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Aktiver
Anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver
Anlaegsaktiveri alt

Omseatningsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

Aktiveri alt

Balance pr. 30. september

2014 2013
kr. kr.
0 1.071.059
0 1.071.059
0 1.071.059
49.855 44,106
0 20.135
9.491 8.628
59.346 72.869
1.584 0
60.930 72.869
60.930 1.143.928
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Passiver
Egenkapital
Aktiekapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode

Overfgrt resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Hensaettelse vedr. kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Hensatte forpligtelser i alt
Gealdsforpligtelser

Geld til banker

Langfristede galdsforpligtelser
Kortfristet del af langfristet geeld
Geeld til banker

Geeld til tilknyttede virksomheder

Skyldig selskabsskat
Anden geeld

Kortfristede galdsforpligtelser
Galdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Balance pr. 30. september

2014 2013
kr. kr.
125.000 125.000
0 714.059
-6.677.117 -271.850
-6.552.117 567.209
5.910.869
5.910.869
65.030 99.030
65.030 99.030
30.340 26.680
0 3.172
455.187 280.454
144.744 160.507
6.877 6.876
637.148 477.689
702.178 576.719

60.930 1.143.928
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Reserve for net-
toopskrivning

Egenkapitalopgerelse

efter indre vaer- Overfort
(kr.) Aktiekapital dis metode resultat I alt
Egenkapital pr. 1/10 2013 125.000 714.059 -271.850 567.209
Arets resultat, jf. resultatdisponering -714.059 -6.405.267 -7.119.326
Egenkapital pr. 30/9 2014 125.000 0 -6.677.117 -6.552.117

Der har ikke vaeret bevaegelser pa anpartskapitalen de foregaende 4 ar.
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for JORV Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for klasse
B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Rapporteringsvaluta
Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Resultatopggrelsen

Bruttoresultat

Posten andre eksterne omkostningerer er med henvisning til drsregnskabslovens § 32 sammendraget til en
regnskabspost benaevnt bruttoresultat.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt
tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen m.v.

Udbytte fra kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i resultatopgerelsen i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af udskudt
skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til &rets resultat og i egenkapitalen
med den del, som kan henfgres transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem
overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtggres som minimum i henhold til de gaeldende satser for
rentegodtggrelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med restskat som maksimum
betaler et tillaeg i henhold til de geeldende satser for rentetillaeg til administrationsselskabet.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males efter den indre vaerdis metode til den forholdsmaessigt ejede andel af
virksomhedernes egenkapital med tillaeg af koncerngoodwill og koncerninterne tab og fradrag af koncerninterne
avancer og eventuel negativ goodwill. Kapitalandele i virksomheder med negativ indre vaerdi males til O kr. Virksom-
hedens forholdsmaessige andel af en eventuel negativ egenkapital modregnes i tilgodehavender hos kapitalandelen i
det omfang, det er uerholdeligt. Belgb herudover indregnes under posten hensatte forpligtelser, i det omfang
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke underbalancen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes
at veere indtruffet en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende er veerdiforringet. Nedskrivninger opggres som
forskellen mellem den regnskabsmeaessige veerdi af tilgodehavender og nutidsverdien af de forventede
pengestrgmme.

10
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis - fortsat
Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets forventede
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.

Hensattelse til udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
galdende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver indregnes med den
verdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.

Gealdsforpligtelser
Andre galdsforpligtelser, gaeld til tilknyttede selskaber og skyldig selskabsskat males til nettorealisationsvaerdien.

2. Usikkerhed om going concern

Dattervirksomheden Celco Murer- og Flisefirma A/S har udarbejdet perioderegnskab for perioden 30. september
2014 - 28. februar 2015, der viser en forbedret drift i forhold til arsregnskabet for 2013/14. Der foreligger
derudover et budget, der udviser et positivt resultat for regnskabsaret 2014/15.

JORV Holding A/S er afhangig af udviklingen i dattervirksomheden Celco Murer- og Flisefirma A/S.

JORV Holding A/S inkl. dattervirksomheders nuvarende kreditfaciliteter udigber i henhold til den nuvarende
bankaftale pr. 1. juli 2015, hvor det samlede engagement med selskabets pengeinstitut pa 2,5 mio. kr. forfalder til
betaling. Ledelsen har endnu ikke indledt drgftelser med pengeinstituttet vedrgrende en forlaengelse af
kreditfaciliteterne. Safremt det ikke er muligt at opna de nuvarende kreditfaciliteter eller alternative
kreditfaciliteter f.eks. i form af forudbetalinger, vil JORV Holding A/S inkl. dattervirksomheder ikke have mulighed
for at fortsaette driften.

Ledelsen forventer, at det vil vaere muligt at opna tilsagn om finansiering og har derfor aflagt arsregnskabet under
forudseatning om fortsat drift.

2013/14 2012/13
kr. kr.
3. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 68.842 54.399
Andre finansielle omkostninger 38.783 19.481
107.625 73.880

11
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Noter
2013/14 2012/13
kr. kr.
4. Skat af arets resultat
Arets requlering af udskudt skat 20.135 -20.135
20.135 -20.135
Selskabet har et udskudt skatteaktiv pa 48 t.kr. pr. 30. september 2014, der ikke er indregnet som fglge af
usikkerhed om udnyttelse heraf.
5. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
(kr.)
Egenkapital Resultat
Hjemsted Ejerandel % kr. kr.
Dattervirksomheder
Celco Murer- og Flisefirma A/S Aalborg 70,00 -5.910.864 -7.440.946

6. Tilgodehavender hos eller sikkerhedsstillelser for ledelsen

Selskabet har et tilgodehavende hos selskabets kapitalejer pa 10 t.kr. pr. 30. september 2014 og er forgget med
1 t.kr. siden 30. september 2013. Tilgodehavendet er forrentet med 13 %i2013/14.

30/9 2014 30/9 2013
kr. kr.
7. Aktiekapital
Aktiekapitalen kr. 125.000, sammensaettes saledes:
125 aktie(r) a kr. 1.000,00 125.000 125.000
125.000 125.000

12
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Noter

8. Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser vedrgrende kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter virksomhedens haftelse for
negativ kapitalandel i dattervirksomheder i form af afgivne kautioner overfor dattervirksomheden.

9. Langfristede geldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser kan specificeres saledes:
Langfristede

Forfalder Forfalder geldsforplig- Kortfristet del
mellem ud over telseri alt af langfristet
log5ar 5ar pr.30/9 2014 geld
kr. kr. kr. kr.
Geeld til banker 65.030 0 65.030 30.340
65.030 0 65.030 30.340

10. Sikkerhedsstillelser

Selskabet har over for pengeinstitut stillet sikkerhed i kapitalandele, nom. 350 t.kr. i tilknyttet virksomhed, Celco
Murer- og Flisefirma A/S.

Selskabet har derudover stillet selvskyldnerkaution overfor dattervirksomheden Celco Murer- & Flisefirma A/S' gaeld
til pengesinstitut og gvrige kreditinstitutter.
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