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LEDELSESPATEGNING:

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2014 for Komplementarselskabet Whitewater Invest | ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 1. januar — 31. december 2014.

Samtidig er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Avrsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gribskov, den 29. maj 2015

Bestyrelse:

Leif Sund Claes Kastholm Hansen Birthe Lynge Nielsen
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER:

Til kapitalejerne i Komplementarselskabet Whitewater Invest | ApS:

ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET:

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Komplementarselskabet Whitewater
Invest | ApS for regnskabsaret 2014. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis,
resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet:

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar:

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vor udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard for sma
virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber,
der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt
planlegger og udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vor
konklusion om arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger
med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vor konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestar af forespgrgsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmassigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt

kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede beuvis.

Omfanget af handlinger, der udfares ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion:

Baseret pa det udfarte arbejde er det vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN:

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleg til den udfarte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa
denne baggrund vor opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet.

Naestved, den 29. maj 2015

ENGELSTED PETERSEN

Lars B. Petersen
statsautoriseret revisor
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Hovedaktiviteter:
Selskabets primere aktivitet er at veere komplementar for K/S Whitewater Windpower Invest I.

Usadvanlige forhold:
Selskabet har ikke veeret udsat for useedvanlige forhold, der har pavirket indregning og maling.

Usikkerhed ved indregning eller maling:
Ledelsen vurderer, at der ikke har varet poster i arsregnskabet, der har vaeret pavirket af veesentlig
usikkerhed ved indregning og maling.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold:

Selskabets resultat og gkonomiske udvikling har i 2014 veeret tilfredsstillende.
Selskabet har ikke afholdt udgifter til forskning og udvikling i regnskabsaret.
Selskabet har ikke filialer i udlandet.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning:
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pa-
virke selskabets finansielle stilling.

Den fremtidige udvikling
Selskabet forventer et resultat for 2015 i samme niveau som 2014.
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Avrsregnskabet for Komplementarselskabet Whitewater Invest | ApS er aflagt i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Anvendt regnskabspraksis er ugndret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling:

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle om-
kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGYRELSEN:
Nettoomsaetning:
Nettoomsatningen ved salg af varer og tjenesteydelser indregnes i resultatopggrelsen, safremt

levering og risikoovergang til kaber har fundet sted inden arets udgang.

Nettoomsatning indregnes inkl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Finansielle poster:

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og —omkostninger, finansielle omkost-
ninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og —tab pa vaerdipapirer samt
geld og transaktioner i fremmed valuta.

Skat af arets resultat:

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN:

Tilgodehavender:
Tilgodehavender males til nominel verdi. Veardien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af
forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat:

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde, for eksempel
vedrgrende aktier, hvor opgarelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatnings-
regler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.



9 ENGELSTED
PETERSEN

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS PR

revisorer

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Z£ndring i udskudt
skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For indeverende ar er
anvendt en skattesats pa 23,5%.

Geeldsforpligtelser:
Geld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel verdi.
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RESULTATOPGYRELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2014

Income statement 1. January — 31. December 2014

Nettoomseetning

Net turnover
Personaleudgifter

Staff expenses

Andre driftsomkostninger
Other operating expenses

DRIFTSRESULTAT
Operating result

Finansielle indteegter
Financial income
Finansielle udgifter
Financial expenses

ORDINZAERT RESULTAT FZR SKAT
Result before tax

Skat af arets resultat
Tax of the result

ARETS RESULTAT
Result of the year

Forslag til resultatdisponering:
Proposed distribution of result:
Udbytte for regnskabsaret
Dividend for the year

Overfart resultat

Retained earnings

Disponeret i alt
Total

ENGELSTED

PETERSEN
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revisorer

2014 2013
kr. kr.
22.934 19.784
0 0

9.861 25.314
13.073 +5.530
974.168 143.672
428.468 192.987
558.773 +54.845
127.212 1.908
431.561 +56.753
0 0
431.561 +56.753
431.561 +56.753
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2014
Balance sheet as at 31. December 2014
AKTIVER

Assets

Geeldsbrev, K/S Whitewater Wind Power Invest |
Outstanding debt instrument,

K/S Whitewater Wind Power Invest |

Mellemregning, K/S Whitewater Wind Power Invest |
Balance with K/S Whitewater Wind Power Invest |
Tilgodehavende selskabsskat

Corporate tax receivable

Tilgodehavender i alt
Total receivables

Likvide beholdninger
Cash and cash equivalents

OMSZATNINGSAKTIVER I ALT
Total current assets

AKTIVER | ALT
Total assets
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2014 2013

kr. kr.
5.523.691  4.567.144
135.699 101.471

0 6.000
5.659.390  4.674.615
39.250 48.806
5.698.640  4.723.421
5.698.640  4.723.421
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2014
Balance sheet as at 31. December 2014
PASSIVER
Equity and liabilities

Selskabskapital

Share capital

Overkursfond

Additional paid-in capital
Overfart resultat

Retained earnings

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Proposed dividend for the year

EGENKAPITAL | ALT
Total equity

Skyldig selskabsskat
Corporate tax payable
Geeldsbrev

Debt instrument
Anden geeld

Other creditors

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt
Total short-term liabilities

G/ZALDSFORPLIGTELSER | ALT
Total liabilities

PASSIVER I ALT
Total equity and liabilities

Eventualposter m.v.

Contingent liabilitites etc.

Vasentlige regnskabsmaessige skan og vurderinger
Significant accounting assessments and valuations

ENGELSTED

PETERSEN

statsautoriserede
revisorer

2014 2013

kr. kr.
126.000 126.000
8.820 8.820
2.548.276  2.116.715
0 0
2.683.096  2.251.535
121.212 0
2.864.703  2.436.439
29.629 35.447
3.015.544  2.471.886
3.015.544  2.471.886
5.698.640  4.723.421
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2014 2013
kr. kr.
1. NETTOOMSATNING:
Net turnover
Salg af varer og tjenesteydelser 22.934 19.784
Sale of goods and services
I ALT 22.934 19.784
Total
2. PERSONALEUDGIFTER:
Staff expenses
Antal personer beskaftiget i gennemsnit 0 0
Average number of employees
Lan og gager 0 0
Salaries and wages
IALT 0 0
Total
Vederlag til bestyrelse 0 0
Remuneration, supervisory board
3. ANDRE DRIFTSOMKOSTNINGER:
Other operating expenses
Administration 0 17.164
Administration
Revisor 6.500 5.500
Accountant
Bankgebyrer 3.361 2.650
Bank commission
| ALT 9.861 25.314

Total




4. FINANSIELLE INDTAGTER:

Financial income

Renteindtaegter geeldsbrev, K/S Whitewater Wind Power Invest |

Interest income on debt instrument,
K/S Whitewater Wind Power Invest |

Renteindtaegter mellemregning, K/S Whitewater Wind Power Invest |
Interest income on balance with K/S Whitewater Wind Power Invest |

Kursreguleringer
Currency adjustments

| ALT
Total

FINANSIELLE UDGIFTER:
Financial expenses

Renteudqgifter, gaeldsbrev

Interest expenses on debt instrument
Kursreguleringer

Currency adjustments

Renter, kreditorer

Interest, creditors

| ALT
Total
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2014 2013
kr. kr.
358.558 133.596
11.294 10.076
604.316 0
974.168 143.672
109.255 96.606
319.010 96.219
203 162
428.468 192.987
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NOTER

6. SKAT AF ARETS RESULTAT SAMT SKYLDIG SELSKABSSKAT:
Tax on result of the year and corporate tax payable

Den skattepligtige indkomst kan opgares til:
The taxable income is as follows:

Resultat far skat ifglge resultatopgarelse

Result before tax according to income statement

Skat heraf

Tax from result

Regulering af skat, tidligere ar
Tax adjustment, previous years

| ALT
Total

Der er betalt DKK 0 i selskabsskat i regnskabsperioden.
The company has paid corporate tax, DKK 0, for the financial year.

ENGELSTED

PETERSEN

statsautoriserede
revisorer

558.773
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7. EGENKAPITAL: Forslag til
arets resul-
tatfordeling
Proposed
distribution
1/1 2014 of result 31/12 2014
Selskabskapital 126.000 0 126.000
Share capital
Overkursfond 8.820 0 8.820
Additional paid-in capital
Henlagt til udbytte 0 0 0
Provision for dividend
Overfart resultat 2.116.715 431.561 2.548.276
Retained earnings
| ALT 2.251.535 431561 2.683.096
Total
Selskabskapital:

Share capital

Selskabskapitalen er fordelt saledes:

The share capital is divided as follows:

126 anparter a kr. 1.000 126.000
126 shares of kr.2.000 e

2014 2013
kr. kr.
8. ANDEN GZALD:

Other creditors
Administration 26.876 26.876
Administration
Revisor 5.000 5.000
Accountant
Moms og afgifter +2.247 3.571
VAT and taxes
| ALT 29.629 35.447

Total
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NOTER

EVENTUALPOSTER M.V.:
Contingent liabilites etc.

Eventualaktiver og eventualforpligtelser:

Contigent liabilites:

Der pahviler ikke selskabet forpligtelser udover det i arsregnskabet anfarte.

No liabilities are imposed on the company other than stated in the financial statement

V/AESENTLIGE REGNSKABSMASSIGE SK@N OG VURDERINGER:
Significant accounting assessments and valuations.

Det er ved udarbejdelsen af regnskabet ngdvendigt for ledelsen at anlaegge forudseetninger, der
pavirker aktiver og forpligtelser pr. balancedagen samt indtegter og udgifter for regnskabs-
perioden. Ledelsen vurderer Igbende disse sken og vurderinger.

By the preparation of the financial statement the management had to make assumptions
affecting the assets and liabilities as at balance sheet date and also the sales and expenses for
the financial year. The management regularly evaluates these assessments and valuations.

Skan og vurderinger er baseret pa historiske erfaringer samt en reekke andre faktorer, der anses
for rimelige under de givne omsteendigheder. De faktiske resultater kan under andre forudsaet-
ninger eller forhold afvige fra disse skan. Der henvises til anvendt regnskabspraksis.

The assessment and valuations are based on historical experience and a number of other
factors considered reasonable under the given circumstances. Under different circumstances
the actual results can deviate from the assessments, cf. the accounting policies.

Falgende skan vurderes som vesentlige for beskrivelsen af den finansielle stilling:
The following assessments are significant in order to describe the financial position.

Geeldsbrevene er veerdiansat til forventet markedsveerdi, som tilsvarer den nominelle veerdi. Da
der er tale om et skan, kan geeldbrevenes handelsveaerdi afvige herfra.

The debt and loan instruments are assessed to estimated market value corresponding to the
nominal value and deviations can occur.



