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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. november
2014 - 31. oktober 2015 for Maskincenter Sjalland A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. oktober 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for 2014/15.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Naestved, den 1. april 2016

Direktion

Hans Erik Karlshgj
Bestyrelse

Nikolaj Karlshgj Else Keergaard Karlshgj Hans Erik Karlshgj
formand
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Maskincenter Sjelland A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Maskincenter Sjalland A/S for regnskabsaret 1. november 2014 - 31.
oktober 2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, pengestramsopgarelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. oktober 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for
regnskabséret 1. november 2014 - 31. oktober 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Skjern, den 1. april 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Alex Nyholm
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Maskincenter Sjelland A/S
Militeervej 25
4700 Neaestved

Telefon: 55 72 60 22
Hjemmeside: www.maskincentersjaelland.dk

CVR-nr.: 17 02 52 01

Regnskabsperiode: 1. november - 31. oktober
Regnskabsér: 22. regnskabsir
Hjemstedskommune: Nastved

Bestyrelse Nikolaj Karlshgj, formand
Else Kargaard Karlshgj
Hans Erik Karlshgj

Direktion Hans Erik Karlshgj

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ostergade 40
6900 Skjern
Telefon 96 80 10 00
Telefax 96 80 10 01
www.pwc.dk

Advokat Advokat Erling Pedersen
Hjultorv 18
4700 Nastved

Kirk Larsen & Ascanius
Torvet 21
6700 Esbjerg

Pengeinstitut Jyske Bank
Gl. Torv 5
4200 Slagelse
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Selskabsoplysninger

Koncernregnskab Selskabet indgar i koncernen med moderselskabet Hans Erik Karlshgj
Holding ApS.

pwe



Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2014/15 2013/14 2012/13 2011/12 2010/11

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Hovedtal

Resultat

Bruttofortjeneste 6.757 2.051 9.967 5.237 4.959

Resultat af ordinaer primaer drift 711 -5.081 457 -2.367 258

Resultat fer finansielle poster 977 -3.640 661 -2.041 487

Resultat af finansielle poster -1.118 -1.058 -1.086 -1.030 -378

Arets resultat -119 -3.664 -466 -2.312 81

Balance

Balancesum 33.572 44.793 57.355 54.797 21.491

Egenkapital 2.653 2,773 2.436 2.903 1.707

Pengestremme

Pengestrgemme fra:

- driftsaktivitet 2.125 3.055 2.200 -14.811 -2.980

- investeringsaktivitet -408 -221 -4.293 -1.220 -101
heraf investering i materielle anlesegsaktiver -418 -387 -617 -1.230 -101

- finansieringsaktivitet 468 -115 76 9.742 6.379

Arets forskydning i likvider 2.185 2.719 -2.017 -6.289 3.298

Antal medarbejdere 35 39 41 29 28

Nogletal i %

Afkastningsgrad 2,9% -8,1% 1,2% -3,7% 2,3%

Soliditetsgrad 7,9% 6,2% 4,2% 5,3% 7,9%

Forrentning af egenkapital -4,4% -140,7% -17,5% -100,3% 0,8%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet har omfattet handel med landbrugsmaskiner og salg af reservedele samt udfersel
af reparationsarbejder hovedsagelig indenfor landbrugssektoren.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2014/15 udviser et underskud pa DKK 119.320, og selskabets balance pr.
31. oktober 2015 udviser en egenkapital pad DKK 2.653.199.

Szerlige risici - driftsrisici og finansielle risici

Drift
Virksomheden er ikke udsat for sarlige risici, ud over hvad der er almindeligt for branchen.

Strategi
Grundlaget for indtjeningen
Eksternt miljo

Det er ikke ledelsens vurdering, at der er miljgmaessige forhold som kan have vesentlige betydning for
selskabets drift.

Videnressourcer

Den teknologiske viden indenfor landbrugsmaskinbranchen er en vigtig del, og dermed kraeves, at
virksomhedens medarbejdere er opdateret i anvendelse af ny teknologi og edb. Medarbejderne gennemgér
dels interne som eksterne uddannelser for at have stor kompentence, til at at kunne servicere
landbrugssektoren.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i arsrapporten.

Uszdvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. oktober 2015 samt resultatet af selskabets aktivite-
ter og pengestromme for 2014/15 er ikke pavirket af useedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Selskabets aktivitet er solgt med virkning fra 1. december 2015.
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Resultatopgorelse 1. november - 31. oktober

Note 2014/15 2013/14 2012/13

DKK DKK DKK
Bruttofortjeneste 6.756.830 2.050.513 9.966.714
Distributionsomkostninger -3.233.918 -3.876.693 -4.443.689
Administrationsomkostninger -2.812.200 -3.254.765 -5.061.075
Resultat af ordinaer primaer drift 710.712 -5.080.945 461.950
Andre driftsindtaegter 266.241 1.440.802 204.494
Resultat for finansielle poster 976.953 -3.640.143 666.444
Finansielle indteegter 22.786 66.125 131.187
Finansielle omkostninger -1.140.640 -1.124.268 -1.221.907
Resultat for skat -140.901 -4.698.286 -424.276
Skat af arets resultat 1 21.581 1.034.664 -42.216
Arets resultat -119.320 -3.663.622 -466.492
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -119.320 -3.663.622 -466.492

-119.320 -3.663.622 -466.492
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Balance 31. oktober

Aktiver
Note 2015 2014 2013
DKK DKK DKK

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.021.792 1.455.444 1.767.899
Indretning af lejede lokaler 341.321 108.801 164.577
Materielle anlaegsaktiver 2 1.363.113 1.564.245 1.932.476
Anlagsaktiver 1.363.113 1.564.245 1.932.476
Varebeholdninger 3 19.770.046 29.813.535 35.407.446
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 7.173.158 8.155.106 16.766.875
Igangveerende arbejder for fremmed regning 303.688 312.241 88.021
Andre tilgodehavender 2.673.634 2.709.082 1.871.454
Udskudt skatteaktiv 7 2.124.261 2.102.680 1.068.076
Selskabsskat 0 29.882 0
Periodeafgreensningsposter 4 72.082 43.749 32.182
Tilgodehavender 12.346.823 13.352.740 19.826.608
Veaerdipapirer 5 16.555 16.000 7.855
Likvide beholdninger 75.136 46.773 180.897
Omsatningsaktiver 32.208.560 43.229.048 55.422.806
Aktiver 33.571.673 44.793.293 57.355.282
8
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Balance 31. oktober

Passiver

Note 2015 2014 2013

DKK DKK DKK

Selskabskapital 500.000 1.500.000 1.500.000
Overfort resultat 2.153.199 1.272.519 936.141
Egenkapital 6 2.653.199 2,772.519 2.436.141
Henseettelse til reklamationer 0 0 872.370
Hensatte forpligtelser 0 0 872.370
Kreditinstitutter 7.953.323 10.109.680 12.962.437
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 4.975.168 13.732.024 13.119.832
Geeld til tilknyttede virksomheder 15.125.583 14.657.949 18.773.426
Anden geeld 2.864.400 3.521.121 9.191.076
Kortfristede gaeldsforpligtelser 30.918.474 42.020.774 54.046.771
Galdsforpligtelser 30.918.474 42.020.774 54.046.771
Passiver 33.571.673 44.793.293 57.355.282
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 8
Medarbejderforhold 9
Ejerforhold 10
58
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Pengestromsopgorelse 1. november - 31. oktober

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anleegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver
Kgb af virksomhed

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Nedbringelse af leasingforpligtelser

Tilbagebetaling af geeld til tilknyttede virksomheder
Tilbagebetaling af geeld til associerede virksomheder
Nettoeffekt ved fusion

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Andring i likvider
Likvider 1. november
Kursregulering omsaetningsveaerdipapirer

Likvider 31. oktober

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Veerdipapirer

Kassekredit

Likvider 31. oktober

pwe

Note 2014/15 2013/14 2012/13
DKK DKK DKK
-119.320 -3.663.622 -466.492
11 1.705.233 612.497 1.750.066
12 1.958.243 6.965.385 1.952.117
3.544.156 3.914.260 3.235.691
21.676 57.981 131.187
-1.470.798 -887.523 -1.167.125
2.095.034 3.084.718 2.199.753
29.882 -29.822 0
2.124.916 3.054.896 2.199.753
-417.828 -386.786 -616.761
10.000 166.000 0
0 0 -3.676.418
-407.828 -220.786 -4.293.179
0 0 -3.605
467.632 -4.115.477 -300.373
0 0 -3.296.700
0 4.000.000 3.676.418
467.632 -115.477 75.740
2.184.720 2.718.633 -2.017.686
-10.046.907 -12.773.685 -10.755.079
555 8.145 -920
-7.861.632 -10.046.907 -12.773.685
75.136 46.773 180.897
16.555 16.000 7.855
-7.953.323 -10.109.680 -12.962.437
-7.861.632 -10.046.907 -12.773.685
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Noter til arsregnskabet
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Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. november
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. oktober
Ned- og afskrivninger 1. november

Arets afskrivninger
Tilbagefarte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. oktober

Regnskabsmaessig vaerdi 31. oktober

Varebeholdninger

Feerdigvarer og handelsvarer

Periodeafgraensningsposter

2014/15 2013/14 2012/13
DKK DKK DKK
0 260.696 0
-21.581 -1.295.360 42.216
-21.581 -1.034.664 42.216
Andre anlaeg,
driftsmateriel og Indretning af le-
inventar jede lokaler
DKK DKK
7.829.541 374.820
76.507 341.321
-119.000 0
7.787.048 716.141
6.374.097 266.019
510.159 108.801
-119.000 0
6.765.256 374.820
1.021.792 341.321
2015 2014 2013
DKK DKK DKK
19.770.046 29.813.535 35.407.446
19.770.046 29.813.535 35.407.446

Periodeafgraensningsposter udgares af forudbetalte omkostninger vedrgrende husleje, forsikringspraemier,

abonnementer og renter samt reguleringer til dagsveaerdi for afledte finansielle instrumenter med positiv

dagsveerdi.
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Noter til arsregnskabet
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Vaerdipapirer

Aktier

Egenkapital

Egenkapital 1. november
Nettoeffekt ved rettelse af fundamental fejl

Korrigeret egenkapital 1. november

Arets resultat

Egenkapital 31. oktober

Selskabskapitalen bestar af 1.000 aktier a nominelt DKK 500. Ingen aktier er tillagt saerlige rettigheder.

Der har ikke veeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Henseaettelse til udskudt skat

Materielle anlaegsaktiver
Laneomkostninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Skattemaessigt underskud til fremfarsel
Overfert til udskudt skatteaktiv

Udskudt skat er afsat med 22%.

Udskudt skatteaktiv

Opgjort skatteaktiv

Regnskabsmassig veerdi

2015 2014 2013

DKK DKK DKK
16.555 16.000 7.855
16.555 16.000 7.855

Overfart
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK

1.500.000 1.272.519 2.772.519
-1.000.000 1.000.000 0
500.000 2.272.519 2.772.519
0 -119.320 -119.320
500.000 2.153.199 2.653.199

2015 2014 2013

DKK DKK DKK
-35.488 -15.501 -16.397
-113.750 -113.750 -113.750
-30.140 -33.440 -45.760
-1.944.883 -1.939.989 -892.169
2.124.261 2.102.680 1.068.076
0 0 0
2.124.261 2.102.680 1.068.076
2.124.261 2.102.680 1.068.076
13



Noter til arsregnskabet
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2015 2014 2013
DKK DKK DKK
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Sikkerhedsstillelser
Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for Jyske Bank:
Virksomhedspant i debitorer, lagerbeholdning, varebiler,
goodwill og driftsmateriel i gvrigt pa DKK 11.000.000,
med en regnskabsmaessig vaerdi pa 28.268.684 39.736.326 53.440.241
Eventualforpligtelser
Koncernens selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst.
Leverandgrgarantier pa DKK 9.996.700.
2014/15 2013/14 2012/13
DKK DKK DKK
Medarbejderforhold
Lgnninger 6.860.487 8.057.969 11.460.027
Pensioner 2.042.719 2.513.585 2.619.236
Andre omkostninger til social sikring 248.210 319.822 443.997
Andre personaleomkostninger -356.082 -532.829 -777.137
8.795.334 10.358.547 13.746.123
Lgnninger, pensioner, andre omkostninger til social
sikring og andre personaleomkostninger er
omkostningsfart under fglgende poster:
Direkte omkostninger 5.744.794 6.732.892 8.020.086
Distributionsomkostninger 2.075.815 2.158.112 2.770.422
Administrationsomkostninger 974.725 1.467.543 2.955.615
8.795.334 10.358.547 13.746.123
Heraf udger vederlag til direktion 387.000 387.000 387.000
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 35 39 41
14



Noter til arsregnskabet

10 Ejerforhold

11

12
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Transaktioner

Der har ikke veeret samhandel mellem moderselskabet og s@sterselskaberne udover lejeaftale samt renter af

mellemregninger som er indgaet pa almindelige markedsvilkar.

Ejerforhold

Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

Hans Erik Karlshgj Holding ApS, Militeervej 25, 4700 Naestved.

Pengestromsopgorelse - reguleringer

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger incl. tab og gevinst ved salg
Skat af arets resultat

Pengestremsopgerelse - 2ndring i
driftskapital

AEndring i varebeholdninger

AEndring i tilgodehavender

AEndring i andre hensatte forpligtelser
Andring i leverandgrer m.v.

2014/15 2013/14 2012/13
DKK DKK DKK

-22.786 -66.125 -131.187
1.140.640 1.124.268 1.221.907
608.960 589.018 617.130
-21.581 -1.034.664 42.216
1.705.233 612.497 1.750.066
10.043.491 5.593.908 -1.991.250
997.615 7.538.354 -726.879
0 -872.370 475.996
-9.082.863 -5.294.507 4.194.250
1.958.243 6.965.385 1.952.117
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Maskincenter Sjzlland A/S for 2014/15 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2014/15 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &ndrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og gevinst over lgbetiden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og om-
kostninger.
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Regnskabspraksis

Resultatopgoerelsen

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er overgéet til
kober, nettoomsatningen kan males pélideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget
vil tilgd selskabet.

Serviceydelser indregnes i takt med udferelse af den service, som kontrakten vedrerer ved anvendelse af
produktionsmetoden, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsveerdien af arets udferte serviceydelse. Me-
toden anvendes, nr de samlede indteaegter og omkostninger pé serviceydelsen og feerdiggerelsesgraden pa
balancedagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger,
vil tilga selskabet. Som feerdiggorelsesgrad anvendes aftholdte omkostninger i forhold til de forventede sam-
lede omkostninger pa serviceydelsen.

Nettoomsaetningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Direkte omkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgaet til at opna arets omsatning. I
omkostningerne indgar vareforbrug, in- og direkte lon og indirekte omkostninger, sdsom husleje,
vedligeholdelse og afskrivninger m.v. samt drift, administration og ledelse af ejendommene.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af gager til salgs- og distributionspersonale,
reklame- og markedsforingsomkostninger samt autodrift og afskrivninger m.v.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-
kostninger, afskrivninger m.v.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekunder karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anleegs-
aktiver.
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Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med Hans Erik Karlshgj Holding ApS, Ejendomsselskabet Militervej 25,
Nastved ApS og Ejendomsselskabet Kagevej 49, Karise ApS. Den danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger pa 1an optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anleegsaktiver ind-
regnes i kostprisen over fremstillingsperioden. Alle indirekte henfarbare 1dneomkostninger indregnes i

resultatopgerelsen.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar
Indretning af lejede lokaler 10 ar

Afskrivningsperiode og restvaerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pa under DKK 12.800 omkostningsferes i anskaffelsesaret.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.
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Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien
opgoeres under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkKkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Veardipapirer

Verdipapirer, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede aktier, der males til dagsvaerdi-
en pa balancedagen. Dagsvardien opgeres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som
folge af 2endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser maéles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.
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Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgorelsen viser selskabets pengestramme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som &rets resultat reguleret for &endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver minus kortfristede galdsforpligtelser excl. de poster, der indgér i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlagsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestromme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede geeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler bestér af posterne "Likvide beholdninger" og "Vardipapirer" under omsatningsaktiver
samt "Kreditinstitutter" under kortfristede geeldsforpligtelser

Pengestramsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nagletal

Forklaring af negletal
Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo
Forrentning af egenkapital Ordinaert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
-
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