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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Korte Obligationer 2023 K/S
Teglholmsgade 1

2450 Kgbenhavn SV

CVR-nr.: 43965301
Stiftelsesdato: 03.04.2023
Hjemsted: Kgbenhavn

Regnskabsar: 01.01.2024 - 31.12.2024

Direktion
Korte Obligationer ApS

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

2300 Kgbenhavn S
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2024 - 31.12.2024 for
Korte Obligationer 2023 K/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2024 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2024 -

31.12.2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kebenhavn, den 06.03.2025

Direktionen pa vegne af Korte Obligationer ApS

Korte Obligationer ApS
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Korte Obligationer 2023 K/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Korte Obligationer 2023 K/S for regnskabsaret 01.01.2024 - 31.12.2024, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2024 - 31.12.2024 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften, at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark,
altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser
eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
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yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« ldentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraeekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

« Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan
fortsaette driften.

« Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til den
relevante lovgivning.
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Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i den relevante lovgivning. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kegbenhavn, den 06.03.2025

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Kasper Bruhn Udam
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne29421
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet omfatter investering i korte danske realkreditobligationer.

Beskrivelse af vaesentlige aendringer i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat viser et overskud p& 20.592 t.kr., hvilket anses for tilfredsstillende.

Selskabs egenkapital var pa 254.974 t.kr. pr. 31. december 2024.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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2024 2023
Note t.kr. t.kr.
Andre eksterne omkostninger (40) (38)
Bruttoresultat (40) (38)
Andre finansielle indteegter 1 120.463 42.407
Andre finansielle omkostninger 2 (99.831) (19.770)
Arets resultat 20.592 22.599
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat 20.592 22.599
Resultatdisponering 20.592 22.599
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Balance pr. 31.12.2024

Aktiver
2024 2023
Note t.kr. t.kr.
Andre tilgodehavender 26.251 29.513
Tilgodehavender 26.251 29.513
Andre veerdipapirer og kapitalandele 2.954.670 3.150.846
Vaerdipapirer og kapitalandele 2.954.670 3.150.846
Likvide beholdninger 5.074 9.121
Omsaetningsaktiver 2.985.995 3.189.480
Aktiver 2.985.995 3.189.480
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Passiver
2024 2023
Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 250.000 250.000
Overfprt overskud eller underskud 4974 22.599
Egenkapital 254.974 272.599
Geeld til kreditinstitutter i gvrigt 2.731.001 2.916.843
Anden geeld 20 38
Kortfristede gaeldsforpligtelser 2.731.021 2.916.881
Galdsforpligtelser 2.731.021 2.916.881
Passiver 2.985.995 3.189.480
Personaleforhold 3
Dagsveerdioplysninger 4
Eventualforpligtelser 5
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 6
Neertstaende parter med bestemmende indflydelse 7
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Egenkapitalopgerelse for 2024
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Overfort

Virksomheds- overskud eller
kapital underskud lalt
t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 250.000 22.599 272.599
Udbetalt ekstraordinaert udbytte 0 (38.217) (38.217)
Arets resultat 0 20.592 20.592
Egenkapital ultimo 250.000 4.974 254.974
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Noter
1 Andre finansielle indtaegter
2024 2023
t.kr. t.kr.
Renteindtaegter i gvrigt 116.981 31.260
Dagsveerdireguleringer 0 11.147
@vrige finansielle indteegter 3.482 0
120.463 42.407
2 Andre finansielle omkostninger
2024 2023
t.kr. t.kr.
Renteomkostninger i gvrigt 95.209 18.662
Dagsveerdireguleringer 3.264 0
Qvrige finansielle omkostninger 1.358 1.108
99.831 19.770
3 Personaleforhold
Virksomheden har ingen ansatte.
4 Dagsvaerdioplysninger
Andre
vaerdipapirer
og
kapitalandele
t.kr.
Dagsveerdi ultimo 2.954.670
Urealiserede dagsvaerdireguleringer indregnet i resultatopgerelsen (3.264)

5 Eventualforpligtelser
Selskabet har ingen eventualforpligtelser.

6 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Aktiver vedr. repo-forretninger: 2.954.670 t.kr.
Geeld vedr. repo-forretninger: 2.731.001 t.kr.

7 Neertstaende parter med bestemmende indflydelse
Selskabet ejes 100 pct. af:

TDC Pensionskasse

Teglholmsgade 1

2450 Kgbenhavn SV

CVR: 719676 11
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Komplementar:

Korte Obligationer ApS
Teglholmsgade 1

2450 Kgbenhavn SV
CVR: 33 2546 87

Transaktioner med naertstaende parter i regnskabsaret:

TDC Pensionskasse:

Der har i regnskabsaret 2024 vaeret management fee transaktioner i forbindelse med administration af
portefgljen.

Korte Obligationer ApS:
Der har i regnskabsaret 2024 vaeret transaktioner mellem Korte Obligationer ApS og Korte Obligationer 2023 K/S i
form af komplementarvederlag.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Manglende sammenlignelighed
Regnskabsperioden for sammenligningsaret er forskellig fra indevaerende ars regnskabsperiode, hvilket betyder,
at periodens tal ikke er direkte sammenlignelige med sammenligningstallene.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Repo-forretninger

Solgte vaerdipapirer, hvor der samtidig er indgaet aftale om tilbagekeb (repo-forretning), indregnes i balancen,
som om verdipapiret fortsat var i behold, mens det modtagne belab opfares som geeld til erhververen under
posten "Geeld til kreditinstitutter i gvrigt” under passiverne.

Forskellen mellem kabs- og salgskurs ifm. repo-forretninger indregnes som henholdsvis finansielle indtegter og
finansielle omkostninger i resultatopgerelsen. Afkast af vaerdipapirer indregnes i resultatopgerelsen.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger, som omfatter omkostninger ved
virksomhedens administrative funktioner.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indteegter bestar af renteindtaegter fra likvide beholdninger og urealiserede kursreguleringer fra
andre veerdipapirer og kapitalandele.
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Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger til repo-forretninger med selskabets
bankforbindelse samt investeringsomkostninger, som omfatter avrige gebyrer.

Balancen

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Andre veerdipapirer og kapitalandele (omsatningsaktiver)
Andre vaerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bgrsnoterede vaerdipapirer,
der males til dagsveerdi (barskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.



