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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.01.2013 -
31.12.2013 for Art Foundation Mallorca A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2013 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2013 -

31.12.2013.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Kgbenhavn, den 21.05.2014

Direktion

Thomas Asbak

Bestyrelse

Torben Moltke-Leth Hans Jargen @stergaard Marianne Fyhring Johansen
formand
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Art Foundation Mallorca A/S
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Art Foundation Mallorca A/S for regnskabsdret 01.01.2013 - 31.12.2013, der omfatter

anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rs-
regnskabsioven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2013 - 31.12.2013 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrendeforhold i regnskabet
Uden at tage forbehold vil vi henlede opmagrksomheden pa beskrivelsen i note 1 vedrgrende usikkerheden omkring
indregning og maling af selskabets lager, som bestar af kunstbeholdningen.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlasst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnska:
bet.

Silkeborg, den 21.05.2014

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Henrik A. Laursen Heidi Strandbygaard
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktiviteter bestar af at kabe, holde og sad ge kunstgenstande.

Den 30. september 2013 blev det pa en ekstraordinaa generalforsamling besluttet, at tidspunktet for slutsalget
af selskabets kunstsamling blev aandret til ultimo 2014.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
| 2013 er der solgt og faktureret 20 vaaker for 335.100 euro (2.513.250 kr.) mod en indkebspris pa 233.400
euro (1.750.500 kr.). Der betal es som hovedregel moms af avancen.

Derudover er der indgaet salgsaftaler pd 7 andre vaaker, der faktureres i Igbet af 2014 og opbevares pa Art
Foundation Mallorca A/S MTAB lage indtil endelig betaling er foretaget. | slutningen af 2013 bekradtede
flere danske museer, at de gnskede at erhverve vaaker fra AFM samlingen. De farste af disse salg til hhv. Sta-
tens Museum for Kunst og Museet for Samtidskunst i Roskilde faldt endeligt pa pladsi starten af 2014. Der er
derfor fra 1. januar 2014 til 15. april 2014 samlet solgt 19 veaker, inkl. ovennaevnte 7 vaarker, for 430.500 euro
(3.228.850 kr.) mod indkabspris pa 306.300 euro (2.297.250 kr.).

Den 15. april 2014 er der sdledesi alt solgt 39 vaaker af samlingens 196 vaaker.

Avrets resultat udger et overskud pa 291 t.kr. efter skat. De opndede salgspriser har samlet set svaret til forvent-
ningerne, men fremdriften af salget har ikke vaaet tilfredsstillende.

Selskabet har siden opstarten indkabt kunstgenstande for en sum af 19.741 t.kr.
Sel skabets balance udviser en samlet aktivmasse pa 20.917 t.kr. og en egenkapital pa 20.831 t.kr.

Der er ikke afsat succes fee i regnskabet, da den endelige redisationsveadi ikke kendes pa nuvagrende tids-
punkt. If@lge aftalen skal der ved samlingens afhaandel se beregnes et succes fee pa 10% af den samlede netto-
fortjeneste til Kunstkomiteen (3%) og CCA Andratx (7%).

Den resterende kunstsamling er forsikret til First Choise pris hos AGS Forsikring i Norge.

Usikker hed vedr grende indregning og maling

Hovedparten af balancen bestdr af en kunstbeholdning. Beholdningen er optaget til kostpris. Der er i 2013 fo-
retaget en vurdering af beholdningen, og der er ikke indikationer pa et nedskrivningsbehov, men vaadiansa-
telsen af beholdningen er behadtet med usikkerheder, idet vaadien afhaanger af en rakke faktorer, herunder
den tidsmaessige horisont for afvikling/salg af behol dningen.



Art Foundation Mallorca A/S 6

L edel sesberetning

Begivenheder efter balancedagen
| forbindelse med, at Hans Jergen @stergaard er fratrédt sin stilling i Sparekassen Kronjylland, har Finansiel
Stabilitet udpeget Torben Moltke-L eth som ny formand for Art Foundation Mallorca A/S pr. 21. januar 2014.

Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males plideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsiret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerel sen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlagysaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetazre aktiver, der er kabt i fremmed
valuta, omregnestil historiske kurser.

Resultatopger elsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagtning, aandring i lager af kunstvaaker og eksterne omkostninger.

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning ved salg af kunstvaerker mv. indregnes i resultatopgerel sen, nar levering og risikoovergang til
kaber har fundet sted. Nettoomsagning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med sal-
get og malestil dagsvaardien af det fastsatte vederlag.
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Anvendt regnskabspraksis

AEndringi lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling

Andring i lagre af faardigvarer og varer under fremstilling omfatter regnskabsarets formindskelser eller for-
agelser of lager af kunstvagker. | posten indgér saadvanlige nedskrivninger af de pageddende lagerbehol dnin-
ger.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaare aktiviteter, herun-
der kontorhol dsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgér endvidere nedskrivninger af
tilgodehavender indregnet under omsagningsaktiver.

Andrefinansielle indtaegter
Andre finansielle indtasgter bestar af renteindtasgter, nettokursgevinster vedrgrende gadd og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt godtgerel ser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger nettokurstab vedrarende gedd og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaay under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veaardi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Var ebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaardi, hvor denne er

lavere.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen med tillagg af hjemtagel sesomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettorealisationsveardi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af faardiggerel ses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopgerelse for 2013
2013 2012
Note Kr. Kr.

Bruttofortjeneste 390.627 (169.927)
Andre finansielle indtasgter 168 1.452
Andre finansielle omkostninger (2.706) (90)
Resultat af ordinaere aktiviteter far skat 388.089 (168.565)
Skat af ordinaat resultat 2 (97.018) 42.133
Aretsresultat 291.071 (126.432)
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat 291.071 (126.432)

291.071 (126.432)
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Balance pr. 31.12.2013

Udskudt skat
Finansielle anlasgsaktiver

Anlaggsaktiver

Fremstillede varer og handel svarer
Var ebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser
Udskudt skat

Andre tilgodehavender

Tilgodehavende sel skabsskat
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaningsaktiver

Aktiver

2013 2012

Note kr. kr.
0 130.278

0 130.278

0 130.278
17.994.080 19.740.960
17.994.080 19.740.960
128.000 0
33.260 0

0 5.957

4.016 14.112
165.276 20.069
2.757.595 689.128
20.916.951 20.450.157
20.916.951 20.580.435
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Balance pr. 31.12.2013
2013 2012

Note Kr. Kr.
Virksomhedskapital 3 20.500.000 20.500.000
Overfert overskud eller underskud 331.206 40.135
Egenkapital 20.831.206 20.540.135
Anden gadd 85.745 40.300
Kortfristede gaddsfor pligtelser 85.745 40.300
Gaddsforpligtelser 85.745 40.300
Passiver 20.916.951 20.580.435
Usikkerhed ved indregning og maling 1
Eventualforpligtel ser 4

Ejerforhold
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Egenkapitalopger else for 2013

Overfart
Virksom- overskud €eller
hedskapital under skud | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 20.500.000 40.135 20.540.135
Aretsresultat 0 291.071 291.071

Egenkapital ultimo 20.500.000 331.206 20.831.206
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Noter

1. Usikker hed ved indregning og maling

Hovedparten af balancen bestdr af en kunstbeholdning. Beholdningen er optaget til kostpris. Der er i 2013 fo-
retaget en vurdering af beholdningen, og der er ikke indikationer pa et nedskrivningsbehov, men vaadiansa-
telsen af beholdningen er behadtet med usikkerheder, idet vaadien afhaanger af en rakke faktorer, herunder
den tidsmaessige horisont for afvikling/salg af beholdningen.

2013 2012
kr. kr.
2. Skat af ordinaert resultat
AEndring af udskudt skat 97.018 (42.133)
97.018 (42.133)
Palydende Nominel
veer di veer di
Antal kr. kr.
3. Virksomhedskapital
Aktiekapital 20.500 1.000,00 20.500.000
20.500 20.500.000

Der har ikke varet bevasgelser pa aktiekapitalen de seneste 5 &r..

4. Eventualfor pligtelser
Selskabet har indgéet aftale omkring afregning af succes fee pa i alt 10%. Succes fee afregnes i forbindelse

med, at selskabet likvideres, og udelukkende safremt selskabet |ukkes med overskud til aktionaarerne. Det en-
delige succes fee er ikke kendt pa nuvaarende tidspunkt og kan ikke opgeres, hvorfor dette ikke er indregnet
som en forpligtelse i &rsregnskabet..

5. Ejerforhold
Selskabet har ikke registreret aktionaarer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller palyden-
devaadi.



