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Ledelsespitegning

Bestyrelsen op dircktionen har dags dato behandlet og godkend! drsrapporten for regnskabséret 1. juli 2014 -
30. juni 2015 for GXG Markels A/S.

Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2015 samt af resultatet af sclskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2014 — 30. juni
2015.

Ledelsesberetningen indeholder efier vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandier.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Horsens, den 17,12.2015

Direktion
/4 ?j/” LT

Jan-Erik Xragsterman
direkter

Bestyrelse

%ﬂ T eirbecen
Jan-En gsterman
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Carl{fHenrik Hjalmar Sellmann
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Den uafhangige revisors pitegning

Til kapitalejerne i GXG Markets A/S

Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for GXG Markets A/S for regnskabsaret 1. juli 2014 — 30. juni 2015, der omfat-
ter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-

skabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ned-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser

eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revi-
sionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisor-
lovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at opnd hgj

grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opn4 revisionsbevis for beleb og oplysninger i rs-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for ve-
sentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandigheder-
ne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfat-
ter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige

sken er rimelige, samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.

Forbehold

Grundlag for konklusion med forbehold

Ledelsen har i note 10 oplyst, at vardiansettelsen af immaterielle anlegsaktiver, som pr. 30.06.2015 er ind-
regnet til 925 t.kr. , er baseret pa et sken over aktivets forventede salgsveerdi. Vi har pa det foreliggende grund-

lag ikke veeret i stand til at vurdere vardien af immaterielle anlegsaktiver. Vi tager derfor forbehold for vardi-

ansattelsen heraf.
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Den uafhzngige revisors pategning

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra den mulige indvirkning af det forhold, der er beskrevet i
grundlag for konklusion med forbehold, giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juli 2014 — 30, juni

2015 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrearende forhold i drsregnskabet

Uden at tage forbehold bemasrkes, at selskabet pr. 30.06.2015 ikke opfylder kapitalkravet i lov om vardipapir-
handel § 8, stk. 2, nr. 2, idet selskabets egenkapital pr. 30.06.2015 udger mindre end 8.000 t.kr. Selskabet har
den 18. august 2015 indleveret sine tilladelser til at drive reguleret marked og multilateral handelsfacilitet,
hivorefter selskabet ikke lengere er omfattet af kapitalkravet. Selskabet har derfor aflagt &rsregnskabet under

forudsaetning om fortsat drift.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere hand-

linger i tilleg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet.
Silkeborg, den 17.12,2015

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

%a& LUL,UM....

Henrik A. Laursen
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal har frem til og med den 18. august 2015 veret at drive et europaisk reguleret marked og
MTF for vardipapirhandel og dermed forbundet virksomhed. De vardipapirer, som lov om vardipapirhandel
mv. til enhver tid finder anvendelse pa, og som kan optages til handel og/eller officiel notering, kan af selska-

bet optages til handel og/eller officiel notering.

GXG Markets har haft fokus pé at drive bers for mindre og mellemstore virksomheder. For at impdekomme

dette tilbead GXG Markets tre niveauer af barsintroduktioner:

GXG First Quote — for opstartsvirksomheder 1 vakst.
GXG Main Quote — for vaekstvirksomheder, der ensker et transparent og smidigt marked.
GXG Official List — for virksomheder, der ensker optagelse til handel pi et reguleret marked.

Bestyrelsen besluttede den 5. juli 2015 frivilligt at indlevere tilladelsen til at operere pa det regulerede marked
og MTF til Finanstilsynet, og markederne lukkede den 18. august 2015. Selv om dette er en begivenhed efter
regnskabsarets afslutning, pavirkes egenkapitalen pr. 30.06.2015. For yderligere oplysninger herom henvises
til nedenstiende afsnit “Begivenheder efter regnskabsarets afslutning™.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Vardien af udskudt skat og immaterielle anlegsaktiver (softwaresystemet Tellus) var primo regnskabséret
bogfort til 5.816 tkr. P4 grund af udviklingen i selskabet og markedslukningen pr. 18. august 2015 besluttede
bestyrelsen at foretage vasentlige nedskrivninger i forbindelse med udarbejdelsen af &rsregnskabet for regn-
skabséret 2014/15.

GXG Markets A/S realiserede i 2014/15 et underskud efter skat pa 9.858 t.kr. mod et underskud pa 2.068 t.kr. i
2013/14. Af det samlede underskud kan 4.290 t.kr. henferes til nedskrivning af tidligere aktiveret udskudt skat-

teaktiv og immaterielle anlegsaktiver.

Selskabets egenkapital udgjorde 8.298 t.kr. primo regnskabsaret, og der er i regnskabsaret gennemfert kapital-
forhojelser pa 4.100 t.kr. P4 grund af det realiserede underskud udger egenkapitalen 2.539 t.kr. pr. 30. juni
2015, og kapitalkravet er saledes ikke opfyldt p4 balancedagen. Underskuddet skyldes bl.a., at selskabets ledel-
se efter indlevering af tilladelsen pr. 18.08. 2015 har vurderet, at udskudte skatteaktiver pr. balancedagen ikke
lzngere opfylder betingelserne for indregning som aktiver i balancen, og at der er et betydeligt nedskrivnings-
behov p4 de immaterielle anlaegsaktiver. Arsregnskabet afspejler sdledes forhold, som ikke var fuldt belyst ved

udgangen af regnskabséret.
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Ledelsesberetning

Efter indlevering af tilladelser pr. 18.08.2015 er selskabet omfattet af selskabslovens almindelige bestemmelser

for kapital og herunder selskabslovens § 119 om kapitaltab.

P& grund af arets underskud, herunder nedskrivning af udskudt skatteaktiv og immaterielle anlegsaktiver har
selskabet tabt mere end halvdelen af aktiekapitalen. I henhold til selskabslovens § 119 vil bestyrelsen pé den

kommende generalforsamling redegere for selskabets skonomiske stilling.

Selskabets aktiekapital er i regnskabséret forhejet med 5 aktier a nominelt 100 kr. De faktiske omkostninger
ved kapitalforhejelsen har udgjort 0 kr.

Selskabet har i regnskabséret og indtil 5. juli 2015 fokuseret pa at etablere en ny platform for it, overholdelse
af geldende lov samt organisering. Formélet med dette var at tilbyde hgjere kvalitet til sdvel bersnoterede sel-
skaber som investorer og dermed skabe en rentabel virksomhed. Arbejdet gik godt, men stoppede, da beslut-

ningen om at treekke sig ud af Danmark blev truffet.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Felgende vigtige begivenheder er indtruffet efter afslutningen af regnskabsarets afslutning;

® Markedslukning samt opher af reguleret marked efter 18. august

° Tilforsel af likviditet fra aktionarer i juli og august

° Mislykket gennemforelse af et aftalt salg af aktiver

. Ny ledelse

° Bestyrelsen besluttede at foretage nedskrivninger i forbindelse med udarbejdelse af arsregnskabet for
regnskabséret 2014/15. Afskrivningerne bestdr af Tellus og udskudt skat pé ca. 5,5 mio.kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med

tilvalg af enkelte bestemmelser fra regnskabsklasse C.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 4r.
GXG Markets A/S har med henvisning til rsregnskabslovens §110 undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og miling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-
nomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vardi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé selskabet, og forpligtelsens verdi
kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Méling efter forste indregning sker som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor,

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten af-

laegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de beleb,

der vedrerer regnskabséret.

Resultatopgsrelsen

Nettoomsatning
Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, nar levering til keber har fundet sted. Nettoomsetning indreg-

nes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab

pé debitorer mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets persona-

le.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab

vedrerende transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen.

Renteomkostninger og evrige finansielle omkostninger vedrerende fremstilling af aktiver indregnes ikke i

kostprisen for aktiver, men indregnes i resultatopgerelsen pa tidspunktet for deres aftholdelse.

Skat
Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og sndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfores til 4rets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer

direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeassige og skattemassige vardier af

aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettigede skattemassige underskud, indregnes
1 balancen med den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved modregning i udskudte skat-

teforpligtelser eller som nettoaktiver.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervede softwarelicenser méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Afskriv-
ningsperioden for softwarelicenser udger 10 &r, idet den leengere afskrivningsperiode vurderes bedre at afspej-

le selskabets nytte af licenserne.

Softwarelicenserne nedskrives til genindvindingsverdi, sdfremt denne er lavere end den regnskabsmassige

vardi.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anleegsaktiver
Inventar méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-

goring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages li-
nezre afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Inventar 3-5 ar

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere end den regnskabsmees-

sige vardi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sezdvanligvis svarer til nominel vardi, med fradrag af ned-

skrivninger til imedegéelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgr&nsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedraerer efterfolgende

regnskabsar. Periodeafgraensningsposter méles til kostpris.

Udbytte
Udbytte indregnes som en galdsforpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Det foresla-
ede udbytte for regnskabséret vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen

pé henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster.
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Resultatopgerelse for 01.07.2014 — 30.06.2015

Nettoomstning
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlagsaktiver

Driftsresultat

Finansielle indtagter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af &rets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfert til naeste ar

2014/15 2013/14
Note kr. t.kr.
9.211.155 9.798
(9.388.800)  (6.982)
(177.645) 2.816
1 (5.497.240)  (5.103)
(3.541.355) (676)
(9.216.240)  (2.963)
2 773.320 488
(1.063) )
(8.443.983)  (2.475)
3 (1.414.465) 407
(9.858.448)  (2.068)
(9.858.448)

(9.858.448)
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Balance pr. 30.06.2015

Erhvervede softwarelicenser

Immaterielle anlegsaktiver

Inventar

Materielle anlaegsaktiver

Depositum

Anlzaegsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjeneste ydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Andre tilgodehavender
Periodeafgrensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

30.06.2014  30.06.2013
Note kr. t.kr.
4 925.000 4.402
925.000 4.402
4 0 64
0 64
254973 234
254.973 234
1.179.973 4,700
419.001 589
4.857.354 4.012
5 0 1.414
427.534 180
6.196 828
5.710.085 7.023
527.224 1.845
6.237.309 8.868
7.417.282 13.568
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Balance pr. 30.06.2015

30.06.2015  30.06.2014

Note kr. t.kr.

Virksomhedskapital 8.001.500 8.001
Overfort overskud eller underskud (5.462.075) 297
Egenkapital 6 2.539.425 8.298
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 1.506.446 1.383
Anden geld 409.736 313
Periodeafgrensningsposter 2.961.675 3.574
Kortfristede g®ldsforpligtelser 4.877.857 5.270
Gealdsforpligtelser 4.877.857 5.270
Passiver 7.417.282  13.568
Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser mv. 7
@Dvrige noter 8-10
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Noter

1. Personaleomkostninger
Lenninger og gager

Andre omkostninger til social sikring
Personaleomkostninger i gvrigt

Heraf vederlag til direktion og bestyrelse:
Direktion og bestyrelse

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

2. Finansielle indtzegter
Renter fra tilknyttede virksomheder

Kursregulering af valuta

3. Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat

Indregnet effekt af nedsettelse af selskabsskatteprocenten, udskudt skat

2014/15 2013/14
kr. t.kr.
5.126.717 4.984
266.398 21
104.125 98
5.497.240 5.103
870.997 1.604
870.997 1.604
7 4
2014/15 2013/14
kr. t.kr.
320.370 169
452.950 319
773.320 488
2014/15 2013/14
kr. t.kr.
1.414.465 571
0 (170)
1.414.465 407
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Noter

4. Immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Kostpris 01.07.2014
Tilgang
Kostpris 30.06.2015

Af- og nedskrivninger 01.07.2014
Arets afskrivninger
Arets nedskrivninger

Akkumulerede afskrivninger 30.06.2015

Regnskabsmzessig veerdi 30.06.2015

5. Udskudte skatteaktiver
Immaterielle anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Fremforbare skattemaessige underskud
Nedskrivning af udskudt skatteaktiv

Erhvervede
softwarelicenser Inventar
kr. kr.
6.669.760 146.567
0 0
6.669.760 146.567
2.267.943 82.028
666.972 9.769
2.809.845 54.770
5.744.760 146.567
925.000 0
2014/15 2013/14
kr. t.kr.
(223.301) (987)
14.052 8
4.100.398 2.393
(3.891.149) 0
0 1.414

Selskabets ledelse har vurderet, at selskabets situation, herunder opher af aktivitet pr. 18.08.2015 medferer, at
skattevaerdien af de fremforselsberettigede underskud ikke opfylder betingelserne for at kunne indregnes som
et skatteaktiv i rsrapporten, og vardien heraf er derfor nedskrevet til 0 kr. Skattemaessige underskud til frem-

forsel udger 16.985 t.kr. pr. 30.06.2015.
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Noter

Aktie- Overfert

kapital resultat I alt

kr, ) kr. kr.

6. Egenkapital
Egenkapital 01.07.2014 8.001.000 296.874 8.297.874
Kapitaludvidelse 500 4.099.500 4.100.000
Arets resultat 0 (9.858.449) (9.858.449)
Egenkapital 30.06.2015 8.001.500 (5.462.075) 2.539.425

Selskabskapitalen bestér af 8.000 aktier a kr. 1.000 og 15 aktier a kr. 100

Ingen aktier er tildelt saerlige rettigheder.

Der har inden for de seneste 5 ar vaeret felgende bevaegelser pé aktiekapitalen:
12010/11 er aktiekapitalen udvidet med 600 kr.
1 2011/12 er aktickapitalen udvidet med 200 kr.
12012/13 er aktiekapitalen udvidet med 100 kr.
12013/14 er aktiekapitalen udvidet med 100 kr,
12014/15 er aktiekapitalen udvidet med SO0 kr.

Selskabet opfylder pr. 30.06.2015 ikke kapitalkravet i lov om verdipapirhandel § 8, stk. 2, nr, 2, idet selska-
bets egenkapital pr. 30.06.2015 udger mindre end 8.000 t.kr. Selskabet har den 18. august 2015 indleveret sine
tilladelser til at drive reguleret marked og multilateral handelsfacilitet, hvorefter selskabet ikke langere er om-
fattet af kapitalkravet. Selskabet har derfor aflagt rsregnskabet under forudsetning om fortsat drift.

7. Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtigelser
Selskabet har indgéet lejekontrakt vedrerende lejemélet Levysgade 14, Horsens. Lejemadlet er opsagt pr.
30.11.2015. Huslejeforpligtigelse pr. 30. juni 2015 udger 88 t.kr.

Selskabet har indglet lejekontrakt vedrerende lejemalet 29 Throgmorton Street, London. Lejemélet er opsagt
pr. 31.10.2015. Huslejeforpligtelse pr. 30. juni 2015 udger 186 t.kr.
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Noter

8. Naertstdende parter
Bestemmende indflydelse

GXG Global Exchange Group AB
St. Goransgatan 66

SE-112 33 Stockholm
(hovedaktionzer)

9. Ejerforhold

Felgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5% af stemmerne eller minimum 5% af sel-

skabskapitalen:
GXG Global Exchange Group AB.

10. Vasentlige usikkerheder

Erhvervede softwarelicenser er indregnet til 925 t.kr. Vardien af aktivet er opgjort under forudsatning om, at
selskabet kan afhaende licensen til 3. mand. Vardiansattelsen er baseret pd sken over forventet salgspris.
Usikkerheden relaterer sig til de forudsetninger, der ligger til grund for ledelsens sken samt tidspunktet for af-

handelse af aktivet.

Ledelsen vurderer, at usikkerheden er pa et niveau, som er forsvarligt i forhold til det retvisende billede af ars-

rapporten.




