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L edel sespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2014 for Carpe Diem Invest Alternatives ApS.

Arsrapporten aflagygesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2014.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattel se en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Kgbenhavn, den 25/05/2015

Direktion

Peter Meyer
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgjernei CARPE DIEM INVEST ALTERNATIVES ApS

Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for CARPE DIEM INVEST ALTERNATIVES ApS for regnskabsaret 1.
januar 2014 - 31. december 2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsl oven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2014 - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaag til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Charlottenlund, 25/05/2015

Klaus Honoré

Statsautor'i seret Revisor

HONORE CONSULTING - Statsautoriseret Revisionsvirksomhed v. Klaus
Honoré
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets aktivitet udgeres af investering fast ggendom, valuta, vaardipapirer og finansielle instrumenter der
ikke kan karakteriseres som ordinage aktie- og obligations papirer.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har i aret realiseret et underskud pakr. (231.670), hvilket ikke vurderes som tilfredsstillende.

| forhold til sidste & har selskabet pabegyndt investeringen i gjendomsprojekt pa Bornholm samt en
associeret investering i Kagbenhavnske ejendomme. Projektet pa Bornholm er stadig i opstartsfasen, og vil
farst generere indtaegter i regnskabsaret 2017.

De finansielle indteegter og udgifter i 2014 er stagkt pavirket af en intensiveret handel med valuta, som har
givet et rimeligt afkast i aret. Afkastet pa aktier har imidlertid vagret staarkt negativt som fglge af en
overraskende konkurs.

Som en falge af selskabets negative egenkapital pakr. (839.450), har selskabets moderselskab, Carpe Diem

Invest afgivet tilbagetrasdel seserklaaing overfor berettigede kreditorer pa kr. 1.000.000 af sity
tilgodehavende frem til afslutningen af regnskabsaret 2015.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er ikke indtradt begivenheder af betydning for regnskabsafl asggel sen siden regnskabets afslutning.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nér det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
wkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtel sens vardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtel ser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflasgges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter, | takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belab, der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger else

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer mv.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaggter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrarende vaadipapirer, gaddsforpligtel ser og transaktioner i fremmed valuta mv. samt tillaeg og
godtgarelser under acontoskatteordningen.

Ekstraor dinaer e poster
Ekstraordinaare poster omfatter indtaggter og omkostninger, der hidrerer fra begivenheder, som ikke harer
under selskabets ordinaare drift, og som derfor ikke forventes at vaae tilbagevendende.

Skat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen med
den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaadien af fremfersel sberettigede skattemaessige underskud,
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indregnesi balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i
udskudte skatteforpligtel ser eller som nettoskatteaktiver.

Selskabet er sambeskattet med modersel skabet og ale modersel skabets avrige danske dattervirksomheder.
Den aktuelle sel skabsskat fordeles mellem de sambeskattede sel skaber i forhold til disses skattepligtige
indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balance

Tilgodehavender
Tilgodehavender médlestil amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af
nedskrivninger til imadegaelse af forventede tab.

Periodeafgr aensningsposter
Periodeaf graansningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer
efterfal gende regnskabsar. Periodeafgramsningsposter malestil kostpris.

Ve dipapirer
Vaadipapirer indregnet under anlaagsaktiver omfatter strukturerede finansielle produkter, der males til
dagsvaardi pa balancedagen.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gad dsforpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen. Det
foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en sagrskilt post under egenkapitalen.

Andrefinansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser malestil amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter males ved farste indregning i balancen til kostpris og efterfalgende til
dagsveaadi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis andre tilgodehavender og anden
gadd.

AEndringer | dagsvaadien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingel serne for sikring af dagsvaadien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtel se, indregnesii
resultatopgerel sen sammen med aandringer i vaardien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtel se.
@vrige aandringer indregnes i resultatopgerel sen som finansielle poster.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs.
Tilgodehavender, gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
bal ancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnesi
resultatopgerel sen som finansielle poster.
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Resultatopgerelse 1. jan 2014 - 31. dec 2014

Note 2014
Kr.
NEOOMSBENING ...eeviiiiieiie et eene e 150.000
EKSterne 0mKOSININGEr .......coeeireeiereeriese e -73.964
BruttorSUITAL .....cceovveieeriiieeee e 76.036
Resultat af ordinaar primaer drift ......ccccoooeeiieciece e 76.036
Indtaggter af andre kapitalandele, vaardipapirer og tilgodehavender,
: 1 287.286
der er anlaggSaKEIVES .......coveeieeeee e
Andrefinansielle INALEEOLEN ..........ccvveriiere e 2 6.569.350
@vrige finansielle OMKOSININGES .......cccevierierenereseeee s 3 -7.355.360
Ordinaert resultat far skat ........ccooceeeiiiiine e -422.688
Ekstraordinaart resultat far skat .......cccocceveevvncevecre e -422.688
SKat af ArEtSTESUITAL ........ceeeeeeeeeieeeeeee s 4 191.019
= E Y =< V1L - OO -231.669
Fordlag til resultatdisponering
OVEITAIt rESUITAL ......ocveeieeieeeee e -231.669
= SR -231.669

Side 10 af 15

2013
kr.

-11.250
-11.250

-11.250

0

1.211.197
-157.104

1.042.843

1.042.843
0
1.042.843

1.042.843
1.042.843
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Balance 31. december 2014

Aktiver

Grunde 0g bYgniNger ..o

Materielle anlaagsaktiver T alt ...

Andre vaadipapirer og kapitalandele ............coeveveveececiecececee
Udskudte SKatEAKLIVES ........cociieeiiriiniesie et

Finansielle anlaagsaktiver i alt ...

ANIagSAKLIVEr [ @t .o

Andretilgodehavender ............ccooeiiiiii e

Tilgodehavender T alt ..o

Likvide beholdninger ........cccvoceiieiieie e

OmsaetnNiNgSaktiver 1 alt ......ccooeeiiiee e

Aktiver i alt

Note

2014
kr.
4.548.991

4.548.991

4.799.390
253.702

5.053.092

9.602.083

3.652.556
3.652.556

13.254.639
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2013
kr.
0

0

3.776.520
0

3.776.520

3.776.520
0
0
3.268.076
3.268.076

7.044.596
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Balance 31. december 2014

Passiver

Registreret Kapital MV. ......cccooiiiiiececcee e
OVETAIt reSUITAL ......ceoeeeeiee e

Egenkapital i @lt ..o

Gadd til tilknyttede virksomheder .........ccccveieiieevie e

Langfristede gaddsforpligtelser i alt .........ccoooveninininieicereee

Gaa d til DANKEN ..o
Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ............cccoveeveeeneeee.

Anden gadd .

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccooovvviiinininiicereee

Gaddsforpligtelser i alt .......coevveviieeseee e

Passiver i alt

Note

2014

Kkr.
80.000
-919.450

-839.450
5.389.377
5.389.377

8.656.457
13.457
34.798

8.704.712

14.094.089

13.254.639
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2013

kr.
80.000
-687.781

-607.781
5.241.099
5.241.099

2.330.809
13.457
67.012

2.411.278

7.652.377

7.044.596
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Noter

1. Indteegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og tilgodehavender, der er
anlasgsaktiver

Den i dret konstaterede indtasgt omfatter selskabets andel af resultatet i TG Partners 1V PS

2. Andrefinansielleindtaegter

Finansielle indtaagter omfatter afkast af vaardipapirer, bankindestaender, valutainstrumenter og
realiserede og urealiserede kursgevinster.

3. Qvrigefinansielle omkostninger
Finansielle omkostninger omfatter renteudgifter til finansiering, herunder renteudgifter til

modersel skabet med kr. 79.095, tab pa valutainstrumenter og vaardipapirer samt
medgaede omkostninger.

4. Skat af aretsresultat

2014 2013

kr. kr.

Aktuel skat 0 0
AEndring af udskudt skat 253.702 0
Regulering vedrarende tidligere &r -62.683 0
191.019 0

Andring af udskudt skat, en indtasgt pa kr. 253.702, skyldes aktivering af selskabets fremfarbare
skattemaessige underskud. Vaadien af underskuddet aktiveres nu, da muligheden for udnyttelse
vurderes sandsynlig.

Regulering vedr. sidste & skyldes, at SKAT amndrede pa fremfarslen af underskud, hvorfor der
kom ekstra selskabsskat til betaling.

Som fa@lge af fremferte skattemaessige underskud i koncernen, skal der for 2014 ikke betales
selskabsskat til SKAT.
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5. Materielle anlaegsaktiver i alt
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C;rup]?ne(é? K apitalinteresse
YOGS 4 15 partners PS
Bornholm
kr. kr.
Kostpris primo 0 0
Tilgang 1.261.705 3.000.000
Afgang 0 0
Kostprisultimo 1.261.705 3.000.000
Opskrivninger primo 0 0
Arets opskrivning 0 287.286
Opskrivninger ultimo 0 287.286
Af- og nedskrivning primo 0 0
Arets af skrivning 0 0
Tilbagefarsel ved afgang 0 0
Af- og nedskrivning ultimo 0 0
Regnskabsmaessig vaer di ultimo 1.261.705 3.287.286
6. Registreret kapital mv.
Anpartskapitalen bestar af 800 aktier a 100 kr. Anparterne er ikke opdelt i klasser.
Kr.
Andringer i aktiekapitalen de seneste fem regnskabsar:
Aktiekapita i f.m. stiftelse 80.000
Tilgang, kapitaludvidelse 0
Anpartskapital ultimo 80.000
7. Egenkapital i alt
. : Overfert Foresldet
Virksomheds-kapital resultat udbytte lalt
kr. Kr. kr. kr.
Saldo primo 80.000 -687.780 0 -607.780
Udloddet ordinaat udbytte 0 0 0 0
Arets resultat 0 -231.670 0 -231.670
Egenkapital ultimo 80.000 -919.450 0 -839.450
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8. Anden gadd

Anden gadd omfatter skyldige omkostninger kr. 34.798.

9. Oplysning om sikkerhedsstillelser og aktiver pantsat som sikkerhed
Til sikkerhed for Saxo Privatbank's mellemvaarende med sel skabet og sel skaberne Carpe Diem
Invest Holding Aps, Carpe Diem Invest ApS, Carpe Diem Invest Equities ApS og Carpe Diem

Invest Bonds ApS er der afgivet kaution og stillet sikkerhed i form af sel skabets vaardipapirer
bogfert til kr. 4.799.390.

10. Oplysning om g er skab
Ejerforhold

Selskabet har registreret f@l gende aktionaarer med mere end 5% af aktiekapitalens
stemmerettigheder eller pdlydende vaadi:

Carpe Diem Invest ApS, c/o Peter Meyer, Vesterled 10, 2100 Kgbenhavn @.
Naertstaende parter

Selskabet har i aret haft falgende transaktioner med naartstaende parter:
Forrentning af |anemellemvaaende med modersel skab

Koncernforhold
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Selskabet indgér i Carpe Diem Invest Holding ApS koncernen, cvr. nr. 34891125, Der udarbejdes

ikke koncernregnskab, men modersel skabsregnskab efter equity-princippet.
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