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Frank Holding ApS

Selskabsoplysninger

Selskab

Frank Holding ApS
Figenlunden 8
8960 Randers S@

CVR-nummer: 28709501
Regnskabsperiode: 1. januar 2012 - 31. december 2012
Direktion

Michael Frank

Associerede virksomheder
MI KA ApS (49%)

Pengeinstitut
Nordea Bank A/S

Revisor

Dansk Revision Randers

Godkendt Revisionspartnerselskab
Tronholmen 5

8960 Randers S@
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Frank Holding ApS

Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt &rsrapporten for 1. januar 2012 - 31. december 2012 for Frank
Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2012 - 31.

december 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen

omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse,

Randers, 31. maj 2013

Michael Frank
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Frank Holding ApS

Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i Frank Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Frank Holding ApS for regnskabsaret 1. januar 2012 - 31. december 2012, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rs-
regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdven-
dig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisi-
onen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisor-
lovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at opna hgj
grad af sikkerhed for, at arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i ars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighe-
derne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision om-
fatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaes-
sige skgn er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores afkraef-

tende konklusion.

Forbehold

Grundlag for afkraeftende konklusion

Vi tager forbehold for indregning og maling af kapitalandele i associeret selskaber og tilgodehavende hos asso-
cieret selskab. | associeret selskaber er indregnet andre tilgodehavender malt til i alt kr. 4,8 mio. hvortil der
knytter sig betydelig usikkerhed. Der er ikke foretaget hensaettelse til tab. Der pdgar forhandlinger om sikring af
datterselskabernes tilgodehavender. Disse forhandlinger er endnu ikke afsluttet.

Afkraeftende konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, som fglge af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i grund-
laget for afkraeftende konklusion, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2012 - 31.
december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Frank Holding ApS

Den uafhaengige revisors erklzeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaast ledelsesberetningen, men ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tilleeg til den gennemfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplys-
ningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Randers, 31. maj 2013

Dansk Revision Randers
G dlkendt Revisionspartnerselskab

Sta 2 toriseret revisor
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Frank Holding ApS

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar veere at kgb og salg af fast ejendom og dermed beslaeg-

tet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vaeret enkeltstaende begivenheder i regn-
skabsaret, som er af sa vaesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for utilfredsstillende.
Usikkerhed og maling

Associeret selskabet har et tilgodehavende i Dubai pa kr. 4,8 mio. Der pagar forhandlinger og det er ledelsens
forventning, at belgbet vil blive betalt, hvorfor der ikke er foretaget hensaettelse til tab.
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Frank Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske ressourcer vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfgplgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effek-
tiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventueile afdrag
samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten af-
laegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af sendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger
er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtzegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, samt tillaeg og godtggrelse vedrgrende acon-

toskatteordningen m.v.
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Frank Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode. Andel af arets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab.

Gealdsforpligtelser
Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og
skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst
som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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Frank Holding ApS

2012 2011
Note  Resultatopgdrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste -2.500 -3
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder -441.652 -141
1 Finansielle indtaegter 26.700 25
Finansielle omkostninger -347 0
Resultat for skat -417.799 -119
Skat af arets resultat -6.000 -6
Arets resultat -423.799 -124
Forslag til resultatdisponering:
Overfart resultat primo 348.554 473
Arets resultat -423.799 -124
Til disposition i alt -75.245 349
Overfort resultat ultimo 474.776 349
Resultatdisponering i alt 474.776 349
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Frank Holding ApS

2012 2011
Note Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december
2 Kapitalandele i associerede virksomheder 395.803 837
Finansielle anlaegsaktiver 395.803 837
Anlaegsaktiver i alt 395.803 837
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 561.400 535
Andre tilgodehavender 4.360 4
Tilgodehavender 565.760 539
Likvide beholdninger 51 1
Omsatningsaktiver i alt 565.811 540
Aktiveri alt 961.614 1.378
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Frank Holding ApS

Revision

2012 2011
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 125.000 125
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 332.715 883
Overfort resultat 474.776 349
3 Egenkapital i alt 932.491 1.356
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 5.650
Selskabsskat 5.000
Anden geeld 18.473 10
Kortfristede geeldsforpligtelser 29.123 22
Geelds- og hensatte forpligtelser i alt 29.123 22
Passiver i alt 961.614 1.378
4 Usikkerhed ved indregning og maling
Eventualforpligtelser
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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Frank Holding ApS

2012 2011
Noter DKK 1.000 DKK
1 Finansielle indta=gter
Renteindtaegter, associerede virksomheder 26.700 25
Finansielle indtaegter i alt 26.700 25
2 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 63.088 63
Kostpris 31. december 63.088 63
Veerdireguleringer 1. januar 774.367 916
Arets resultatandel -441.652 -141
Verdireguleringer 31. december 332.715 774
Kapitalandele i associerede virksomheder i alt 395.803 837
3 Egenkapital Virksom- Reserver Overfgrt I alt
hedskapi- for netto- resultat
tal opskriv-
ninger
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 125 883 349 1.356
Arets henlaggelse til reserve, ej resultatdi- 0 -550 550 0]
sponeret
Arets resultat 0 0 -424 -424
Egenkapital ultimo 125 333 475 932
4 Usikkerhed ved indregning og maling
Usikkerhed ved indregning og maling er fyldestggrende beskrevet i ledelsesberetningen, hvor-
til henvises
5 Eventualforpligtelser
Ingen
6 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen
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