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Investeringsselskabet Polen ApS
LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2012 for Investeringsselskabet Polen ApS.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.
januar - 31. december 2012.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Christiansfeld, den 31. maj 2013

Direktion

Frederik Bjgrnsen

Revision af arsregnskab

Selskabet opfylder bestemmelserne i arsregnskabslovens § 135 og har derved mulighed for at
aflegge et ikke revideret arsregnskab. Selskabets ledelse indstiller til generalforsamlingens
godkendelse, at selskabets arsregnskab fremover ikke revideres.

Dirigentens noteringer
Generalforsamlingen har dags dato behandlet og godkendt ledelsens forslag om at undlade

revision.

Christiansfeld, den 31. maj 2013

Dirigent
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Investeringsselskabet Polen ApS
DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne af Investeringsselskabet Polen ApS,

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Investeringsselskabet Polen ApS, for perioden 1. januar - 31.
december 2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og
udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omst@ndighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige
skgn er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for
vor konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vojens, den 31. maj 2013
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Investeringsselskabet Polen ApS

Selskabet

Direktion

Revisor

Ejerforhold

Hovedaktivitet

SELSKABSOPLYSNINGER

Investeringsselskabet Polen ApS
Stubbomgardvej 19

6070 Christiansfeld

CVR-nr.: 19 634701

Stiftet: 1. oktober 1996
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Frederik Bjgrnsen

ND REVISION VOJENS

registreret revisionsanpartsselskab

Astergade 28

6500 Vojens

Frederik Bjgrnsen, Stubbomgardvej 19, 6070 Christiansfeld

Selskabets formal er at drive investeringer i gsteuropisk landbrug.
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Investeringsselskabet Polen ApS
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Investeringsselskabet Polen ApS for 2012 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler
for klasse C-selskaber.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da
koncernen ikke overskrider belgbsgranserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtegter indregnes i resultatopggrelsen i1 takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmessige skgn af belgb, der tidligere har veret
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som
en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa

balancedagen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og
transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.
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Investeringsselskabet Polen ApS
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsatning

Indtaegter af kapitalandele

Selskabets primare aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder.
Indteegter fra kapitalandele er i overensstemmelse med arsregnskabsloven indregnet for
omkostninger i resultatopggrelsen.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger
Andre driftsindtegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold
til virksomhedens aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte datter- og associerede
virksomheders resultater efter skat.

Udbytte fra kapitalandele indtegtsfgres i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, geld og transaktioner i
fremmed valuta samt tilleg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre
kapitalandele indtegtsfgres i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele 1 associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af
resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre vardi indregnes til kr. 0, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den
negative indre vaerdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmassige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser 1 det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at dekke den associerede virksomheds underbalance.
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Investeringsselskabet Polen ApS
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmassige
verdi overstiger anskaffelsesvardien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en s@rskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrgrende
aktier, hvor opggrelse af skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremfgrselsberettiget skattemassigt underskud,
males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning 1 udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvardi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For indevarende
ar er anvendt en skattesats pa 25%.

Geeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopggrelsen over
laneperioden.

Andre galdsforpligtelser, som omfatter gald til leverandgrer, tilknyttede og associerede

virksomheder samt anden geld, males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til
nominel vaerdi.
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Investeringsselskabet Polen ApS

RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR 2012 - 31. DECEMBER 2012

Indtegter af kapitalandele ...........ccccveeveieeniieeniiieeieecieene
Andre eksterne OomKOStNINGET .......ccccveervvieeniieniiieniieeeieeen.

DRIFTSRESULTAT ..

Andre finansielle iNndt@ELer ..........cccveeveiveeriiieeriieeriee e
Andre finansielle omkoStninger...........ccceevevveerieeerveeenveennns

ORDINZERT RESULTAT FOR SKAT .......cccoceovvueunne

ARETS RESULTAT ..

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret ............c.cceevevvereeennenne.
Arets nettoopskrivning efter den indre verdis metode........

Overfort resultat............

DISPONERET I ALT
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2012
DKK

2.086.735
0

2.086.735

118.300
-172.300

2.032.735

2.032.735

96.600
1.219.871
716.264

2.032.735

2011
1.000 DKK

344
7

337

221
-210

348

348

97
-275
526

348



Investeringsselskabet Polen ApS

1

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2012

AKTIVER

Kapitalandele i associerede virksomheder ..............cccueee..e.

Finansielle anlaegsaktiver...................cccccoeoviiviiieniieennnn.

ANLAEGSAKTIVER ........cccoiiiiiiiiinceecee,

Tilgodehavende hos associerede virksomheder ..................
Tilgodehavender ..................cccoooiiiiiiiiiiieeeeeeee,
Likvide beholdninger ..................ccccoeviiiiniiieniieeieeee.

OMSZAETNINGSAKTIVER ...,

AKTIVER ...
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2012
DKK

6.571.284

6.571.284

6.571.284

4.652.594

4.652.59%4

2

4.652.596

11.223.880

2011
1.000 DKK

5.352

5.352

5.352

4.534

4.534

4.534

9.886



Investeringsselskabet Polen ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2012

PASSIVER

Anpartskapital.........ccceeevieeiiieeiiieee e
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode.....
OVerfart resUltal........oovueeiieiiieiieieeeeeeeeeceee e
Forslag til udbytte for regnskabsaret ..............cccceeveereennenne.

2 EGENKAPITAL........ccoooiiiiiiiiiieeeeeeceee

Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse..........c.cccceeuueeennn.

Kortfristede gaeldsforpligtelser ..................ccccooeviieinnn.

GZAELDSFORPLIGTELSER ..o

PASSIVER ..ot
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2012
DKK

125.000
3.066.422
1.522.794

96.600

4.810.816

6.413.064

6.413.064

6.413.064

11.223.880

2011
1.000 DKK

125
1.847
806
97

2.875

7.011
7.011

7.011

9.886



Investeringsselskabet Polen ApS

1

Kapitalandele i associerede virksomheder

Anskaffelsessum primo

Anskaffelsessum ultimo 31. december 2012

Op- og nedskrivninger primo
Arets resultatandele .............

Op- og nedskrivninger 31. december 2012

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2012...................

Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres saledes:

Navn

Pol Dan A/S
Agro Duo ApS

Egenkapital

Virksomhedskapital..........
Reserve for
nettoopskrivning efter
indre vaerdis metode.........
Overfgrt resultat ...............
Forslag til udbytte for
regnskabsaret....................

NOTER

2012 2011
DKK 1.000 DKK
................................................. 4.274.896 4.275
4.274.896 4.275
.............................................. 1.076.517 1.352
................................................ 1.219.871 =275
2.296.388 1.077
6.571.284 5.352

Ejerandel

10,6%

50,0%

Forslag til
Udbetalt resultat-

Primo udbytte disponering Ultimo
125.000 0 0 125.000
1.846.551 0 1.219.871 3.066.422
806.530 0 716.264 1.522.794
96.600 -96.600 96.600 96.600
2.874.681 -96.600 2.032.735 4.810.816

Side 12




