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Investeringsselskabet Polen ApS
LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato bechandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2014 for Investeringsselskabet Polen ApS.

Arsrapporten, der ikke er revideret, afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.
januar - 31. december 2014.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Christiansfeld, den /2015

Direktion

Frederik Bjernsen
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Investeringsselskabet Polen ApS
REVISORS ERKLZERING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

Til den daglige ledelse i Investeringsselskabet Polen ApS
Vi har opstillet drsregnskabet for Investeringsselskabet Polen ApS for perioden 1. januar - 31.
december 2014 pa grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerclse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og prasentere
arsregnskabet 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante
bestemmelser i revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder
principper vedrerende integritet, objektivitet, faglig kompetence og forneden omhu.

Arsregnskabet samt nejagtigheden og fuldstzndigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaringsopgave med sikkerhed,
er vi ikke forpligtet til at verificere nejagtigheden eller fuldstendigheden af de oplysninger, De har
givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller
reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabsloven,

Vojens, den / 2015
ND REVISION VOJENS

registreret revisionsanpartsselskab

Carsten Feidenhansl HD
Registreret revisor
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Investeringsselskabet Polen ApS

Selskabet

Direktion

Revisor

Ejerforhold

Hovedaktivitet

SELSKABSOPLYSNINGER

Investeringsselskabet Polen ApS
Stubbomgérdvej 19
6070 Christiansfeld

CVR-nr.: 1963 47 01
Stiftet: 1. oktober 1996
Regnskabsar: I. januar - 31. december

Frederik Bjemsen
ND REVISION VOJENS
registreret revisionsanpartsselskab

Ostergade 28
6500 Vojens

Nikolai Bjamnsen, Sender Kabdrupvej 30, 6100 Haderslev
Frederik Bjornsen, Stubbomgardvej 19, 6070 Christiansfeld

Selskabets formal er at drive investeringer i gsteuropaisk landbrug.
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Investeringsselskabet Polen ApS
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Investeringsselskabet Polen ApS for 2014 er udarbejdet i overensstemmelse med
drsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Under henvisning til 4rsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da
koncernen ikke overskrider belgbsgranseme.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveardi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opné
grets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbageforsler som felge af @ndrede regnskabsmessige sken af beleb, der tidligere har veret
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes 1 balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fragd selskabet, og forpligtelsens veerdi kan maéles palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og madling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflegges, og som be- eller atkreefter forhold, der eksisterer pd balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som
en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa

balancedagen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og
transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.
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Investeringsselskaber Polen ApS
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsatning

Indtzegter af kapitalandele

Selskabets primazre aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder.
Indteegter fra kapitalandele er i overensstemmelse med &rsregnskabsloven indregnet som
nettoomsatning 1 resultatopgerelsen.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger
Andre driftsindtegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundzr karakter i forhold
til virksomhedens aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af materielle anlagsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab
pé debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
[ resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte datter- og associerede

virksomheders resultater efter skat.
Udbytte fra kapitalandele indtegtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, geld og transaktioner i
fremmed valuta samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre
kapitalandele indtegtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arcts skat, som bestdr af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der
afskrives ikke pé grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lenforbrug samt

indirekte produktionsomkostninger.
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Investeringsselskabet Polen ApS
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Der foretages linemre afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restverdier:

Brugstid Restverdi
Bygninger 50 ar 18.472.100

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af
resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre veerdi indregnes til kr. 0, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den
negative indre verdi 1 det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmessige
veerdi overstiger anskaffelsesveerdien med fradrag af afskrivninger pd goodwill.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Veardien reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Veardipapirer og kapitalandele
Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes til dagsveerdi. Kostprisen er anvendt som

malegrundlag.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for

betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrerende
aktier, hvor opgerelse af skatteveaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, maéles
udskudt skat pid grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af

forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremferselsberettiget skattemzessigt underskud,
males til den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.
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Investeringsselskabet Polen ApS
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vare galdende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £ndring i
udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af
atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder maéles de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente,
séledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over
laneperioden.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter gzld til leveranderer, tilknyttede og associerede
virksomheder samt anden gzld, males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til
nominel veerdi.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en sarskilt post under gaeldsforpligtelser.
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Investeringsselskabet Polen ApS

RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2014

Indtaegter af kapitalandele ........ocoevveeiieeiiiciiiiiecieceieen,
Agidiecksteme omkostMEeT: .xmwumvmmmrsmmsrnnmes

DRIFTSRESULTAT..

Andre finansielle INAUEPIET i st isiaamsmmssreres
Andre finansielle omkostninger ...

ORDINZART RESULTAT FOR SKAT ........cccocccveennn.

ARETS RESULTAT ..

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret.............ccocoveevvienvennnnnn.
Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode .......

Overfort resultat ...........
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Investeringsselskabet Polen ApS
BALANCE PR. 31. DECEMBER 2014

AKTIVER

2013

2014 kr. 1000
Grunde 0g BYZNINGET ......ccvoeiiiiiiriiieeeeeeeeeeere e 18.472.130 0
Materielle anlaegsaktiver ...............cocoooiviiiiiiiiiie 18.472.130 0
1 Kapitalandele 1 associerede virksomheder.......................... 5.677.739 6,713
Finaunsielle anlaegSalitiver ... 5.677.739 6.713
ANL/EGSAKTIVER ...t 24.149.869 6.713
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder .................. 1.594.500 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder................. 549.350 3.783
Tilgodehavender ... 2.143.850 3.783
Andre verdipapirer og kapitalandele .........ccoceecieecieennnennen. 4.000.000 0
Vardipapirer og kapitalandele........................c.c.c.o.. 4.000.000 0
Likvide beholdmiiger ..o nasvnumiimniiniai @i issson 19.024.604 0
OMSAETNINGSAKTIVER ..., 25.168.454 3.783
AKTIVER o oscusssscmsmnusinsssssessimommssss sy s 49.318.323 10.496
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Investeringsselskabet Polen ApS
BALANCE PR. 31. DECEMBER 2014

PASSIVER

2013

2014 kr. 1000
Virksomhedskapital..........ccoccereerrniceniniinncieneseeesnne 125.000 125
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode ... 1.402.843 3.208
Cwvertprt resilialuswmonnssmsrsssmmmsssarmimmmeemmssvi 33.878.021 3.044
Forslag til udbytie forrepnskabsaret ..o 0 97

2 EGENKAPITAL ..., 35.405.864 6.474
Prioritetsgald ..o 6.000.000 0
3 Langfristede geldsforpligtelser .............occoevvviviniiinnnnn 6.000.000 0
Udbytte for regnskabsaret .........ccocoievienininiininicieieeens 7.600.000 0
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse.........ccocvevcnenenn. 312.459 4.022
Kortfristede gzldsforpligtelser ..............ccoccoeveeinrnnnenncns 7.912.459 4.022
GZEALDSFORPLIGTELSER ..., 13.912.459 4.022
PASSIVER ..ot 49.318.323 10.496

4  Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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Investeringsselskabet Polen ApS

1

NOTER

2014
Kapitalandele i associerede virksomheder
KOSIPIIS, PIIMO et 4.274.896
Kostpris 31. december 2014 4.274.896
Opsog nedskevnineer P sassasmsmmmnammrSs 2.438.510
Arets resultatandele ..........o.ooooovvvoeeioeeeeeee e 34.334.250
Kapitalregulering 1 perioden........cccceeveevvenciincneennennenns 280.320-
Udloddet udbytte .......ooovveeieeeeieriiieeeeeeeeeeeeeee e 35.089.597-
Op- og nedskrivninger 31. december 2014 1.402.843
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2014 .................. 5.677.739

Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres siledes:

Navn Ejerandel
Pol Dan A/S 10,6%
Agro Duo ApS 50,0%
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Investeringsselskabet Polen ApS

NOTER
Forslag til
Udbetalt resultat-
Primo udbytte disponering Ultimo
2 Egenkapital
Virksomhedskapital......... 125.000 0 0 125.000
Reserve for
nettoopskrivning efter
indre veerdis metode ........ 3.208.544 0 1.805.701- 1.402.843
Overfort resultat .............. 3.043.663 0 30.834.358 33.878.021
Forslag til udbytte for
regnskabséret................... 96.600 96.600- 0 0
6.473.807 96.600- 29.028.657 35.405.864
Geldialt  Restgeld efter
ultimo 5ar
3 Langfristede gzldsforpligtelser
BrotEEEEld o s R 6.000.000 6.000.000

6.000.000 6.000.000

4 Pants=tninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for engagement med realkreditinstitut nom. 6.000.000 DKK er der afgivet pant 1
grunde og bygninger som er bogfert til en veerdi pr. 31. december 2014 pé 11.900.000 DKK.
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