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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2012 for Jorgen Stengel Anlaeg A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Neastved, den 3. juli 2013

Direktion
Jorgen Stengel Hansen
Bestyrelse

Poul @rum Per Semmling Jorgen Stengel Hansen
formand
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Den uafhaengige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Jorgen Stengel Anleg A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Jorgen Stengel Anlaeg A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december
2012, der omfatter resultatopgorelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at
opné hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formaélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion med forbehold.

Forbehold

Grundlag for konklusion med forbehold

Vi er blevet nyvalgt som selskabets revisor pa et tidspunkt efter regnskabséarets udlgb, hvor det ikke har
veeret muligt at kontrollere den fysiske tilstedevarelse af varelager samt igangvaerende arbejder pr. 31.
december 2012. Selskabets lager- og timeregistreringssystemer er ikke tilrettelagt med det sigte, og det har
ikke veeret muligt pd anden méde at foretage en efterfalgende kontrol. Varelageret og igangvaerende
arbejder pr. 31. december 2012 er i arsrapporten optaget til DKK 2,8 mio. Vi tager derfor forbehold for
varelagerets og de igangvaerende arbejders tilstedevarelse.

pwc 2



Den uathangige revisors erklaringer

Endvidere tages der forbehold for hvorvidt vaerdien af varelager og igangveerende arbejder udger DKK 2,8
mio. da vi ikke har modtaget tilstreekkelig dokumentation herfor.

Vi tager forbehold for arets beregnede afskrivninger, der af ledelsen er beregnet til TDKK 560. Vi kan
oplyse at selskabet afskrivninger ved uaendret regnskabspraksis vil udgere TDKK 1.238. Det vil sige en
samlet merudgift pdA TDKK 678, der reguleret for skat pavirker rets resultat og egenkapitalen med TDKK

-509.

Konklusion med forbehold

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra de mulige indvirkninger af de forhold, der er be-
skrevet i "Grundlag for konklusion med forbehold", giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrorende forhold i regnskabet

Uden at tage forbehold gor vi opmaerksom pa oplysningerne i note 1, hvori ledelsen redeger for
forudsaetning for finansiering. Der er endnu ikke opnéet tilsagn fra kreditorer om udviddet kredit eller
tidsbestemt henstand med betaling. Ledelsen bedemmer, at leverandererne vil imgdekomme
finansieringsplanen.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Supplerende oplysninger vedrorende andre forhold
Der er i strid med selskabslovens § 210 ydet et 1an til en af selskabets kapitalejere/ledelsesmedlemmer,
hvorved ledelsen kan ifalde ansvar. Lanet er indfriet inden regnskabsarets udlgb.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Nastved, den 3. juli 2013
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Preben Majdahl Nielsen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Jargen Stengel Anlaeg A/S
Smedevanget 1A
4700 Nastved

Telefon: 55700918
E-mail: stengel @j-stengel.dk

CVR-nr.: 20 99 18 01
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Nastved

Bestyrelse Poul @rum, formand
Per Semmling
Jorgen Stengel Hansen

Direktion Jorgen Stengel Hansen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Toldbuen 1
4700 Nastved

Pengeinstitut Jyske Bank A/S
Ostergade 2
4700 Nastved
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Beretning

Arsrapporten for Jorgen Stengel Anlaeg A/S for 2012 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.
Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktiviteter bestar i entreprengr og anlaegsgartner aktiviteter.
Udvikling i aret

Selskabets resultatopgerelse for 2012 udviser et underskud pd DKK 981.950, og selskabets balance pr. 31.
december 2012 udviser en egenkapital pd DKK 658.974.

Bestyrelsen har i 2012 og fortsat i 2013 arbejdet intenst med at sikre selskabets kapitalberedskab, og disse
anstrengelser har resulteret i en rakke tiltag for at omstrukturere selskabets finansiering, idet det har
vaeret bestyrelsens vurdering, at der pa grund af for hurtige afskrivninger er opstiet for stor forskel mellem
den bogfarte veerdi af anleegsmateriel i forhold til brugsveerdien for selskabet. Denne positive vaerdi vil blive
aktiveret i labet af 2013. P4 denne baggrund og pa baggrund af arbejdet med kreditorer og debitorer, er det
bestyrelsens vurdering, at selskabets kapitalberedskab vil blive vaesentligt forbedret i indevaerende
regnskabsar.

Selskabet har opnaet tilsagn fra pengeinstitut og leasingselskab, der kombineret med kreditoraftaler sikrer
fortsat drift.

Bestyrelsen og ledelsen har endvidere udarbejdet en detaljeret strategiplan med tilhgrende
handlingsplaner for at forbedre rentabilitet og lonsomhed for derved at bringe selskabet i situation, hvor
balancen kan slankes og forholdet mellem egen- og fremmedkapital kan blive mere gunstigt. Ledelsen
folger planen og lensomheden forventes forbedret isaer i 2. halvar af 2013.

Kapitalberedskabet
I selskabets finansieringsplan er det forudsat at der opnés tidsbestemt henstand med betaling. Det er
ledelsens vurdering at en sddan henstand kan opnées og ledelsen vurderer pa baggrund heraf, at

betingelserne for fortsat drift er til stede.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2012 2011

DKK DKK
Bruttofortjeneste 11.947.184 11.755.611
Personaleomkostninger 2 -11.473.405 -9.244.289
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver 3 -559.851 -1.232.249
Resultat for finansielle poster -86.072 1.279.073
Finansielle indteegter 4 170.935 190.567
Finansielle omkostninger 5 -1.296.990 -862.604
Resultat for skat -1.212.127 607.036
Skat af arets resultat 6 230177 -261.260
Arets resultat -981.950 345.776
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 0
Overfort resultat -981.950 345.776

-981.950 345.776
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2012 2011
DKK DKK
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5.996.368 5.289.421
Indretning af lejede lokaler 316.045 323.534
Materielle anlagsaktiver 7 6.312.413 5.612.955
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder 0 61.831
Finansielle anleegsaktiver 0 61.831
Anlagsaktiver 6.312.413 5.674.786
Varebeholdninger 1.481.500 579.000
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 7.161.023 10.051.720
Igangveerende arbejder for fremmed regning 1.357.104 835.945
Andre tilgodehavender 366.069 258.857
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 0 1.972.787
Tilgodehavender 8.884.196 13.119.309
Likvide beholdninger 8.553 6.750
Omsatningsaktiver 10.374.249 13.705.059
Aktiver 16.686.662 19.379.845
i
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Balance 31. december

Passiver
Note 2012 2011
DKK DKK
Selskabskapital 500.000 500.000
Overfort resultat 158.974 1.140.924
Egenkapital 8 658.974 1.640.924
Henseettelse til udskudt skat 9 343.686 573.863
Hensatte forpligtelser 343.686 573.863
Leasingforpligtelser 502.530 1.210.655
Langfristede gaeldsforpligtelser 502.530 1.210.655
Kreditinstitutter 7.558.636 5.289.525
Leasingforpligtelser 1.116.340 1.111.230
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 4.121.256 6.608.558
Geeld til tilknyttede virksomheder 67.045 0
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 7.005 0
Selskabsskat 0 132.475
Anden geeld 2.311.190 2.811.477
Periodeafgreensningsposter 0 1.138
Kortfristede gaeldsforpligtelser 15.181.472 15.954.403
Galdsforpligtelser 15.684.002 17.165.058
Passiver 16.686.662 19.379.845
Finansiering 1
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 10
Neertstaende parter og ejerforhold 11
i
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Noter til arsrapporten
1 Finansiering

| selskabets finansieringsplan er det forudsat at leverandererne, henset til vaesentlige aktivitetsudsving,
imgdekommer udviddet kredit og for nogle en tidsbestemt henstand. Det er ledelsens vurdering at
leverandgrerne, der kender til branchens karakteristika, tilbyder denne medfinansiering.

2012 2011
DKK DKK
2 Personaleomkostninger

Lgnninger 10.696.671 8.529.019
Andre omkostninger til social sikring 397.006 301.989
Andre personaleomkostninger 379.728 413.281
11.473.405 9.244.289
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 38 31

Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.

3 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle

anlzaegsaktiver
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver 559.851 1.232.249
559.851 1.232.249
4 Finansielle indtaegter
Andre finansielle indteegter 170.935 190.567
170.935 190.567
5 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 1.296.990 862.604
1.296.990 862.604
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Noter til arsrapporten
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Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets Igb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december
Ned- og afskrivninger 1. januar

Arets afskrivninger
Tilbageferte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Afskrives over

Heraf finansielle leasingaktiver

2012 2011

DKK DKK
0 132.475
-230.177 128.785
-230.177 261.260

Andre anleeg,
driftsmateriel og

Indretning af le-

inventar jede lokaler

DKK DKK
12.847.803 386.712
1.286.947 12.362
-510.950 0
13.623.800 399.074
7.558.382 63.178
540.000 19.851
-470.950 0
7.627.432 83.029
5.996.368 316.045
3-10 ar 20 ar
4.786.827 0
10



Noter til arsrapporten
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Egenkapital
Overfort
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK

Egenkapital 1. januar 500.000 1.140.924 1.640.924
Arets resultat 0 -981.950 -981.950
Egenkapital 31. december 500.000 158.974 658.974
Selskabskapitalen bestar af 5.000 aktier a nominelt DKK 100. Ingen aktier er tillagt saerlige rettigheder.

2012 2011

DKK DKK
Hensaettelse til udskudt skat
Materielle anlsegsaktiver 999.140 573.863
Skattemaessigt underskud til fremfarsel -655.454 0

343.686 573.863

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Sikkerhedsstillelser
Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:
Ejerpantebreve pa i alt TDKK 1.000, der giver pant i materielle
anlaegsaktiver til en samlet regnskabsmeessig veerdi af 1.209.541 1.116.391
Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:
Virksomhedspant pa i alt TDKK 10.000, der giver pant i lagre, driftsinventar,
driftsmidler samt tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser m.v.
til en samlet regnskabsmaessig veerdi af 9.852.064 11.752.616

Eventualforpligtelser

Der er afgivet bankgarantier pa igangvaerende og afsluttede sager pa TDKK 3.812.
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Noter til arsrapporten
11 Neertstaende parter og ejerforhold

Transaktioner

Leje af lokalefaciliteter, arlig leje TDKK 406. Udlejes af JS Ejendomme 1/S. Lejeaftalen er indgaet pa
markedsmaessige vilkar.

Herudover har der ikke i arets lgb, bortset fra koncerninterne transaktioner og normalt ledelsesvederlag, vaeret

gennemfart transaktioner med bestyrelse, direktion, ledende medarbejdere, vaesentlige aktionzerer, tilknyttede
virksomheder eller andre nezertstdende parter.

Ejerforhold
Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

J. Stengel Holding ApS, LI. Tvedevej 27, 4700 Naestved
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Jorgen Stengel Anlaeg A/S for 2012 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.
Arsregnskab for 2012 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &endrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vasentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af
leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilneermet veerdi
heraf som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fast-
lagt for selskabets gvrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel omkostningsfores lgbende i resultatopgorelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing indregnes lineaert i resultatopgorelsen over leasingperioden.
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Regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i drsrapporten.

Nettoomsatning

Nettoomsztningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.

Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning (entreprisekontrakter) indregnes i takt med, at arbejdet ud-
fores, hvorved nettoomsaetningen svarer til salgsveerdien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden).
Denne metode anvendes, nar de samlede indteaegter og omkostninger pé entreprisekontrakten og faerdig-
gorelsesgraden pé balancedagen kan opgeres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele,
herunder betalinger, vil tilga selskabet.

Omkostninger til ravarer og hjzelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer, der
er anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og distribution samt kontorhold mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnathaengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anlegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.
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Regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestéar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet J. Stengel Holding ApS. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar ~ 3-10 &r
Indretning af lejede lokaler 20 ar

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlegsaktiver gennemgés arligt for at afgere, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien
opgoeres under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkKkostninger.
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Regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende veerdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning maéles til salgsvaerdien af det udferte arbejde opgjort pa
grundlag af feerdiggerelsesgraden. Faerdiggerelsesgraden opgeres som andelen af de afholdte kontraktom-
kostninger i forhold til kontraktens forventede samlede omkostninger. Nar det er sandsynligt, at de samle-
de kontraktomkostninger vil overstige de samlede indtaegter pa en kontrakt, indregnes det forventede tab i
resultatopgerelsen.

Nar salgsveerdien ikke kan opgeres péalideligt, méles salgsvardien til medgidede omkostninger eller en
lavere nettorealisationsveerdi.

Forudbetalinger og modtagne acontobetalinger fragar i salgsvaerdien. De enkelte kontrakter klassificeres
som tilgodehavender, nér nettovaerdien er positiv, og som forpligtelser, nar nettovaerdien er negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de afholdes.
Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ndring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgarelsen.
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Regnskabspraksis

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

@vrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaeesentlighed svarer til nominel vardi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter opfort som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrgrende indtaegter
i de efterfolgende regnskabsér.
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