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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2025 for EL Investeringsselskab ApS.

Arsrapporten, der ikke er revideret, er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 1. januar - 31. december 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 15. april 2026

DIREKTION

Elisabeth Franke Larsen



REVISORS ERKLAERING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

Til kapitalejerne i EL Investeringsselskab ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for EL Investeringsselskab ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2025 pa grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som De har tilveje-
bragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, opgaver om opstilling af finansielle op-
lysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og prasentere arsregn-
skabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revi-
sorloven og International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code), herunder principper vedrerende integritet, objektivitet, faglig
kompetence og forneden omhu.

Arsregnskabet samt nojagtigheden og fuldstandigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaringsopgave med sikkerhed, er

vi ikke forpligtet til at verificere negjagtigheden eller fuldstendigheden af de oplysninger, De har givet
os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om,
hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kebenhavn, den 15. april 2026

RevisionsFirmaet Edelbo & Lund-Larsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 323272 49

Stig Holm Mogensfeldt
statsaut. revisor
mne30329

8484/REGN25/JM
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LEDELSESBERETNING

AKTIVITETER

Selskabets aktivitet bestér at drive rddgivnings- og konsulentvirksomhed samt investering i
vaerdipapirer og kapitalinteresser i tilknyttede virksomheder.

UDVIKLING I REGNSKABSARET

Selskabets resultat udviser for regnskabsperioden
et resultat pd 204.564

DEN FORVENTEDE UDVIKLING I KOMMENDE REGNSKABSAR

Det er ledelsens forventning, at resultatet af det kommende regnskabsar ogsa vil give
overskud.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for EL Investeringsselskab ApS for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2025 er
aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med
tilvalg af enkelte bestemmelser for klasse C-virksomheder.

Anvendt regnskabspraksis er uaendret i forhold til tidligere ar.

Under henvisning til ARL § 110 er der ikke udarbejdet koncernresultatopgerelse og balance.
Det kan oplyses, at koncernen opfylder betingelserne for fritagelsen herfor.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkost-
ninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mel-
lem kostpris og nominelt beleb. Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og ricisi,
der fremkommer inden arsrapporten aflegges, og som be- eller atkraefter forhold, der eksisterede

pé balancedagen. Den regnskabsmessige verdi af finansielle anlaegsaktiver gennemgas érligt for at
afgere, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvardi.

RESULTATOPGORELSE
ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler mv.

FINANSIELLE POSTER

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes 1 resultatopgerelsen med de belab, der vedrorer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

SKAT AF ARETS RESULTAT

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgoerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med datterselskabet. Som felge heraf sammenlaegges moder- og
datterselskabets skattepligtige indkomster, og eventuelle underskud i et selskab overfores

til modregning i1 det andet selskabs positive indkomst.

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Driftsmateriel og inventar méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restverdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages line@re afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugs-
tider:

Driftsmateriel og inventar afskrives over 5 ar uden scrapverdi.
Smaanskaffelser indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i anskaffelseséret.

Afskrivningsperioden og restverdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arlig.
Overstiger restverdien aktivets regnskabsmassige vardi, opherer afskrivning.

Fortjeneste eller tab ved ath@ndelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige vardi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og
omkostninger.

Ved @ndring af afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en @&ndring i regnskabsmeessigt skon.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.
Koncerngoodwill afskrives over 10 ar.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den
forholdsmeessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moder-
selskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og
tab og med tillaeg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort
efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre verdi
indregnes til 0 kr. og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med
moderselskabets andel af den negative indre verdi, 1 det omfang det vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmeessige negative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig
eller faktisk forpligtelse til at dekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele 1 dattervirksomheder og associerede virksomheder over-
fores under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 1
det omfang, den regnskabsmassige verdi overstiger anskaffelsesvaerdien med fradrag af
afskrivninger pd goodwill.

VARDIFORRINGELSER AF LANGFRISTEDE AKTIVER

Den regnskabsmassige vardi af kapitalandele i dattervirksomheder vurderes érligt for indi-
kationer pa verdiforringelse, udover det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelser, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt

aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien,
hvis denne er lavere end den regnskabsmeessige vaerdi.

TILGODEHAVENDER

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel verdi.
Veardien reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventet tab.

ANDRE VARDIPAPIRER

Andre bersnoterede vaerdipapirer er vardiansat til statusdagens berskurs.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

LIKVIDE BEHOLDNINGER

Likvide beholdninger indeholder indestaende i pengeinstitutter.

UDBYTTE

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pé general-
forsamling.

SKYLDIG SKAT OG UDSKUDT SKAT

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som bereg-
net skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte aconto skatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle
mellem regnskabsmassig og skattemessig vardi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde,
f.eks. vedrerende aktier, hvor opgorelse af skatteverdien kan foretages efter alternative
beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremferselsberettiget skattemaessigt
underskud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser
inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver males til netto-
realisationspris.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere geeldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Zndring i udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
For indevaerende ar er anvendt en skattesats pa 22 %.

GZALDSFORPLIGTELSER

Geeld i ovrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel verdi.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

OMREGNING AF FREMMED VALUTA

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,
der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultat-
opgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige
pengestromme, indregnes verdireguleringerne direkte pé egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet

pa balancedagen, méles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs
og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller galdens opstéen indregnes i resultatop-
gorelsen under finansielle indtegter og omkostninger.

Anleagsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.



ter

RESULTATOPGORELSE FOR ARET 2025

10.

2025 2024

Kr. Kr.
Andre eksterne omkostninger -110.356 -112.464
RESULTAT FOR AFSKRIVNINGER -110.356 -112.464
Afskrivninger -24.199 -14.420
RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER M.V. -134.555 -126.884
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 86.233 199.081
Finansielle indtegter 313.325 654.526
Finansielle omkostninger -22.011 -9.691
RESULTAT FOR SKAT 242.992 717.032
Skat af drets resultat -38.428 -113.957
ARETS RESULTAT 204.564 603.075

RESULTATFORDELING

Udbytte 158.800 135.000
Henlaggelse efter den indre verdis metode 86.233 199.081
Overfort til neste ar -40.469 268.994
204.564 603.075




No-
ter

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2025

AKTIVER

ANLAGSAKTIVER:

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER:
Driftsmaterial og inventar
FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER:

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
ANLAGSAKTIVER I ALT
OMSATNINGSAKTIVER:
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat

Andre vardipapirer

Likvide beholdninger

OMSAZATNINGSAKTIVER I ALT

AKTIVERTALT

11.

2025 2024

Kr. Kr.
52.711 76.910
612.631 526.398
665.342 603.308
17.830 55.011
0 2912
25.579 11.804
43.409 69.727
7.099.243 6.515.553
1.098.091 1.595.475
8.240.743 8.180.755
8.906.085 8.784.063




No-
ter

W

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2025

12.

PASSIVER
2025 2024
Kr. Kr.

EGENKAPITAL:
Anpartskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 532.788 446.555
Overfort resultat 7.997.411 8.037.880
Foreslaet udbytte for regnskabséret 158.800 135.000
EGENKAPITAL I ALT 8.813.999 8.744.435
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTIGELSER:
Anden gaeld 92.086 39.627
GZALDSFORPLIGTIGELSER I ALT 92.086 39.627
PASSIVER I ALT 8.906.085 8.784.063

Personaleforhold.
Pants@tninger og sikkerhedsstillelser.
Eventualforpligtelser.



NOTER

1. SKAT AF ARETS RESULTAT:
Skat af skattepligtig indkomst

Refusion selskabsskat via sambeskatning
Regulering udskudt skat

2. FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER:

13.

2025 2024
Kr. Kr.
1.247 0
37.181 113.957
0 0
38.428 113.957

Kapitalandele 1

Kapitalandele i

tilknyttede tilknyttede
virksomheder virksomheder
Anskaffelsespris primo 79.843 79.843
Arets tilgang 0 0
Anskaffelsespris ultimo 79.843 79.843
Verdireguleringer primo 446.555 247.474
Arets resultat 86.233 199.081
Modtaget udbytte 0 0
Vardireguleringer ultimo 532.788 446.555
REGNSKABSMASSIG VARDI ULTIMO 612.631 526.398
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificeres sdledes:
Bogfort Stemme og

Navn Hjemsted Resultat egenkapital ejerandel
Reflex Cph. ApS Gentofte 96.135 682.978 89,7%



14.

NOTER

2025 2024

Kr Kr.
3. ANDRE VARDIPAPIRER:
Dagsverdi af bersnoterede vardipapirer, ultimo 7.099.243 6.515.553
Zndring 1 dagsverdien indregnet i1 resultatopgerelsen
som urealiseret gevinst 113.658 488.928
4. PERSONALEFORHOLD:
Gennemsnitligt antal ansatte 0 0

Selskabet har ingen beskaftigede udover direktionen. Direktionen har ikke modtaget vederlag.

5. PANTSATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER:

Ingen.

6. EVENTUALFORPLIGTELSER:

EL Investeringsselskab ApS er sambeskattet med dattervirksomheden Reflex Cph. ApS. Som admini-
strationsselskab heafter EL Investeringsselskab ApS ubegranset og solidarisk med de gvrige virksom-
heder inden for sambeskatningskredsen for selskabsskatter, kildeskatter pa udbytter, renter og royal-
ties opstaet inden for sambeskatningskredsen. Selskabet hafter ligeledes for eventuelle senere kor-
rektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter pd udbytter, renter og
royalties.

Den samlede forpligtelse er afsat i balancen.



