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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2022 for Edgar Madsen Fiskeeksport & Filetfabrik A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hvide Sande, den 6. juli 2023

Direktion:

Helga Hagj Madsen

Bestyrelse:

Ester Johnsen Madsen Helga Hgj Madsen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejerne i Edgar Madsen Fiskeeksport & Filetfabrik A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Edgar Madsen Fiskeeksport & Filetfabrik A/S for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalop-
gorelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabs-
loven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Vi gar opmaerksom pa, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse tvivl om selskabets mulighed for
at fortsaette driften. Vi henviser til noten Usikkerhed ved going concern i arsregnskabet, hvoraf
fremgar, at det for indevaerende er usikkert, om dde nuvaerende kreditfaciliteter kan opretholdes,
men at det er ledelsens vurdering, at det er tilfaeldet, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse
hermed er udarbejdet under forudsaetning af selskabets fortsatte drift. Vores konklusion er ikke
modificeret vedrgrende dette forhold

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 6. juli 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Dorte Larsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne26694
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er keb, salg og forarbejdning af fisk og hermed beslagtet
virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Ledelsen har udarbejdet budget for 2023 der viser et overskud samt at de nuvarende
kreditfaciliteterne er tilstraekkelige til at finansiere driften for det kommende ar. Der er pr. 31. maj
2023 realiseret et resultat pa niveau med det budgetterede.

Der er vaesentlig usikkerhed om, hvorvidt kreditfaciliteterne kan opretholdes. Det er ledelsens
vurdering, at disse kan opretholdes, idet der er betydelige sikkerhedsstillelser i form af pant i
ejendommen, virksomhedpant, sikkerhedsstillelse fra moderselskab, tilbagetradelses-erklaeringer fra
bade moderselskab og ultimative ejere samt personlig kaution fra den ultimative ejer. Derfor er
arsregnskabet udarbejdet under forudsatning af selskabets fortsatte drift.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2022 2021
kr. tkr.
BRUTTOFORTJENESTE.......ciuiuiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeneee, 2.327.709 3.061
PersonaleomKkoStNINGer .. .cc.ueirreiriitieeieeeeneerenneerenneeeennees 1 -2.758.007 -3.043
Af- 0g NedsKrivNiNger....covuiiiiiiiiii e -61.552 -60
DRIFTSRESULTAT....ceeiiiii et eee -491.850 -42
Andre finansielle omKostniNger........cvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen. -118.055 -82
RESULTAT FOR SKAT ...t -609.905 -124
Skat af Arets reSUltat. .. ..eueeeeeereeieireieeeie e eeeeenerennens 0 0
ARETS RESULTAT....uiiiiiiiieiieei et e e eieete e e e eaneennees -609.905 -124
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resultat......ccocvveviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiia, -609.905 -124

FALT. e -609.905 -124
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde 08 bYgNiNger......viiiitiiiiiiiiiieiieeeinerenneeeenaeeaenas
Produktionsanlaeg og maskiner.........ccovvviiiiiiiiiiiiiiiinenannnn.
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianeenns

Andre vardipapirer...

Finansielle anlaegsaktiver.........cccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnen,

ANLAGSAKTIVER.....

Ravarer og hjaelpematerialer........ocoiviviiiiiiiiiinininiiininiennns

Varebeholdninger....

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cccovenene...

Tilgodehavender.....

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiini e

AKTIVER................

Note 2022
kr.

0
193.119
2 193.119

100.000
3 100.000

293.119

255.108
255.108

1.299.452
26.345
1.325.797
6.457
1.587.362

1.880.481

2021
tkr.

255

255

100
100

355

232
232

1.529
26
1.555
35
1.822

2.177
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2022 2021
kr. tkr.
¥ Ga (5] o] ] - | D PP 5.000.000 5.000
Overfart resultat. . ..coeeeereiireiiriiei e e e et reeraneannes -10.016.253 -9.406
EGENKAPITAL ...oitiitiitiiiiieeeieseeeree e e ieeneenaaneas -5.016.253 -4.406
Gaeld til pengeinstitutter.....cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiii i eiieeeaas 0 65
Leasingforpligtelser.....uuieeriieiiiiiiiiiiiirireirreneeaenaees 115.611 141
Geeld til tilknyttede virksomheder.......ccooviiiiiiiiiiiiiiiiienann, 1.378.619 1.305
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse........ccvvveiiinniiiinnennnns 2.268.511 2.059
ANden gaeld. . .oiiniiiiii e 97.044 384
Feriepengeindefrysning...cocueieireiiiiiiriieiiieiieereneeeennees 231.010 178
Langfristede geeldsforpligtelser.........ccccovviiiiiiiiiniiinnnnnn... 4 4.090.795 4,132
Gaeld til pengeinstitutter.....ocoiviiiiiiiiiiiiiii i eeeaas 1.265.643 841
LeasingforpligtelSer. ..o.uuieeriiiiiiiiiiieiiiieireirereneeeennees 25.430 25
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiiinn... 747.401 736
ANden Gald...coinniiiii i e e e aee 767.465 801
Feriepengeindefrysning....ccueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eiieeaeen 0 48
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.ccoovviiiiiiiiiiiiinnnn... 2.805.939 2.451
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....ccceiiiiiiiiiiinienienneeneeneeneeneenes 6.896.734 6.583
PASSIVER. ... .ottt e et e e e e e e e neenees 1.880.481 2.177
Eventualposter mv. 5
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 6

Usikkerhed ved going concern 7
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Overfort
Aktiekapital resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2022........coeiiiniiiiniiii i 5.000.000 -9.406.348 -4.406.348
Forslag til resultatdisponering.......ccovvvieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennen, -609.905 -609.905

Egenkapital 31. december 2022.............cccvveviiiiiiniiiiininnnn 5.000.000-10.016.253 -5.016.253
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NOTER

2022
kr.
Personaleomkostninger

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit: 7
BN 08 GO e iiiiiittttteeiiiieeeeeeeenineeeeeeseenneeeeesesnnnsaseeannns 2.522.787
o] 1Y o] 1 = 143.576
Andre omkostninger til social sikring........cc.ccooiiiiiiiiiiiii... 91.644
2.758.007

Materielle anlagsaktiver
Grunde og
bygninger
Kostpris 1. januar 2022.....cceeiiiueiiieieiiieeeeeeeeninneeeeesennnnnees 887.708
Kostpris 31. december 2022.........c.ccoiiiiiiiiiiiiiiiiieiiennnenn, 887.708
Af- og nedskrivninger 1. januar 2022.......ccceviiiiiiiinenennnennn. 887.708
Arets afsKrVNINGEr .....veiiieiii e, 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2022......................... 887.708
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022...................... 0

Finansielle leasingaktiver......ouvviiieiiiiiiiiiiiiniiiieineenneenen,

Finansielle anlaegsaktiver

KOSEPris 1. JanUAr 2022....cciieiiiiitttieeiiiieeeeeeeannneeeeeeeessssseeeesssnnnseeseeaanns
Kostpris 31. december 2022.........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiei e et eeieeeneeanaeanaenn

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022

Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til pengeinstitutter..........cc.coeeeeeeee.
Leasingforpligtelser........cccevvuvieinniinnnnene.
Geeld til tilknyttede virksomheder.............
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse.........
Andengaeld...ccoviiiiiiiiiiii
Feriepengeindefrysning.........ccovvvveeennene.

31/12 2022
geeld i alt

58.289
141.041
1.378.619
2.268.511
489.218
231.010

4.566.688

Afdrag Restgeeld

naeste ar efter 5 ar
58.289 0
25.430 0

0 1.378.619
0 2.268.511
392.174 0
0 0

475.893 3.647.130

2021
tkr.

2.793
163
87

3.043

Produktions-
anlaeg og
maskiner

1.243.232
1.243.232

988.561
61.552
1.050.113
193.119

131.021

Andre veaerdi-

papirer

100.000
100.000

100.000

31/12 2021
geeld i alt

145.634
165.500
1.304.619
2.058.511
784.349
226.258

4.684.871

12

Note
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NOTER

Note
Eventualposter mv. 5
Eventualaktiver
Selskabet har et skatteaktiv pa 2,6 mio. kr. Belgbet er ikke aktiveret i selskabets balance, da
der er vaesentlig usikkerhed om selskabet kan anvende skatteaktivet indenfor 3-5 ar.
Eventualforpligtelser
Ingen.
Heeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Ester Madsen
Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 6
Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut pa 1.266 tkr., er der udstedt ejerpantebrev pa 1.510
tkr. der giver pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi 31. december 2022
udger 0 kr.
Ester Madsen Holding ApS og Ester Madsen har overfor banken givet tilbagetraedelseserklaring
vedrgrende geeld pa i alt 2.712 tkr.
Til sikkerhed for gaeld til pengeinstiut pa 1.266 tkr. har virksomheden stillet virksomhedspant
pa nominelt 3.000 tkr. Virksomhedspantet omfatter fglgende aktiver, hvis regnskabsmaessige
veerdi pa balancedagen udgor:
Produktionsanlaeg 0g Maskiner......ccceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiieeieeeaaeenn 193.119
VarebeholdniNger . ... .uieiiii i eiieeiteretaeerenaeeaenaeeaannesennnesenns, 255.108
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser......c.coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenn, 1.299.452
Usikkerhed ved going concern 7

Ledelsen har udarbejdet budget for 2023 der viser et overskud samt at de nuvarende
kreditfaciliteterne er tilstrackkelige til at finansiere driften for det kommende ar. Der er pr.
31. maj 2023 realiseret et resultat pa niveau med det budgetterede.

Der er vaesentlig usikkerhed om, hvorvidt kreditfaciliteterne kan opretholdes. Det er ledelsens
vurdering, at disse kan opretholdes, idet der er betydelige sikkerhedsstillelser i form af pant i
ejendommen, virksomhedpant, sikkerhedsstillelse fra moderselskab, tilbagetrasdelses-
erklaeringer fra bade moderselskab og ultimative ejere samt personlig kaution fra den
ultimative ejer. Derfor er arsregnskabet udarbejdet under forudsaetning af selskabets
fortsatte drift.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Edgar Madsen Fiskeeksport & Filetfabrik A/S for 2022 er aflagt i overensstemmelse
med den danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af
regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtagten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfagres
til salget.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt driftstabs-
og konflikterstatninger samt lanrefusioner.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger omfatter gvrige  produktions-,  salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Renteindtaegter og -omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlag og maskiner males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 20 ar 0%
Produktionsanlaeg 0g mMaskiner........eeueiiiiueiiiieiiiiieirrineereirerenneeeennees 5-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlasgsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing, jf. IAS 17), indregnes i balancen som aktiver.
Aktiverne males ved farste indregning i balancen til kostpris opgjort til dagsveerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes
leasingaftalens interne rente, eller alternativt virksomhedens lanerente, som diskonteringsfaktor.
Finansielt leasede aktiver behandles herefter som selskabets gvrige tilsvarende materielle anlaegs-
aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgarelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Finansielle anlagsaktiver omfatter desuden andre kapitalandele, der ikke forventes afhandet. Disse
males til kostpris, da kapitalandelene er unoterede.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lon og gvrige direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arrackke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



