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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2013 for ThoraxTrainer Company ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for
de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holte, den 3. juni 2014

Direktion
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Ulrich Ghisler
direktar



Den uafhzengige revisors erkleeringer

Til kapitalejeren i ThoraxTrainer Company ApS
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for ThoraxTrainer Company ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopga-
relse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med A&rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere
ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser el-
ler fejl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vor revi-
sion. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi
overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af
sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for
belgb og oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af
revisors vurdering, herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke
en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfat-
ter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundlag for vor konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Den uafhsengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets akti-
ver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selska-
bets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2013 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke
foretaget yderligere handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det
er pa denne baggrund vor opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet.

Birkered, den 3. juni 2014

Claus Carlsen
St torisere} Revjsionsanpartsselskab

Statsautoriseret Revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

ThoraxTrainer Company ApS
Gammel Holtevej 98A

Gl. Holte

2840 Holte
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CVR-nr.: 31 75 69 01
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Hjemsted: Rudersdal

Ulrich Ghisler, direkter
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for ThoraxTrainer Company ApS for 2013 er aflagt i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med til-
valg af enkelte regler fra klasse C.

Hovedaktivitet
Hovedaktiviteten har bestaet af at producerer og szelge skiergometer makiner

Udvikling i aret

Selskabets resultatopgerelse for 2013 udviser et underskud pa kr. 756.060, og
selskabets balance pr. 31. december 2013 udviser en egenkapital pa kr. 606.551.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Selskabet har siden regnskabsdrets afslutning indledt positive forhandlinger med
investorer med en vaesentlige kapitaludvidelse samt tilfarsel af knowhow og netveerk af
betydning for salgspotentialet for selskabets produkter.

Den positive salgstrend fra efteraret er fortsat ind | ferste kvartal.

Selskabet er endvidere i positive forhandlinger om keb af patentrettigehederne for
selskabets produkter i stedet for som tidligere en licensaftale.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

2013 kommer ud med et underskud og en nedgang omsaetning, som primeert er
forarsaget af manglende salg de nordiske lande.

Selskabet indgik i 2012 en exklusiv distributer aftale med Medicsport og Living sport om
salgsrettighederne til de skandinaviske lande for privat markedet og for fitnessmarkedet
og det professionelle marked i danmark.

Selskabet modtog hurtigt herefter en rammeordre pa 300 stk maskiner til Norge til
sportkeederne XXL og Intersport.

Intersport Norge reducerede siden deres delordre pa& 200 maskiner til 20, p.gr af
ekonomiske vanskeligheder og XXL reducerede deres delordre pa 100 til 60. XXL
lavede en landsdaekkende solid markedsfaring, men p.gr. af en fejl pa deres webshop
kunne man ikke finde produktet ThoraxTrainer.

De oplevede derfor et nul-salg efter 6 ugers kampagne og dumpede prisen i december
2012.

Det skabte et helt urealistisk lavt pricepoint for ThoraxTrainers produkter i det
skandinaviske marked, som medfarte at salget i Norge og sverige gik i sta.

XXL havde stadig sveert ved at saelge deres maskiner fordi fejlen pa deres webshop
ikke blev rettet.



Ledelsesberetning

Medic Sports salg mod det professionelle marked i Danmark, gik i std, da man marts
2013 konstaterede nogle kvalitetsmaessige udfordringer, som dog hurtigt blev lgst.
Selskabet var samtidig salgmaessigt last fra direkte salg i skandinavien, og opsagde
derfor eksklusivitets aftalen med Livingsport og Medic sport pr. 28/6- 2013.

Derfra kom salget fomuftigt i gang, uden at man kunne indhente det tabte fra arets
ferste 6 maneder. Underskuddet er financieret via I&n fra to af ejerne af selskabet,

refusion af skatteveerdi af udviklingsomkostninger, samt den kapital udvidelse fra ultimo
2012, der kom ind via investor foreningen.

Fra august 2013 oplevedes en stigende trend i salget med stabil manedsomsaetning,
primeert via direkte salg.

Den positive salgstrend er fortsat ind i ferste kvartal 2014, hvor omsaetningen ultimo
marts landede pa 1.59 million med et brutto DB pa 50 %, mod 0.8 million og 46 %
tilsvarende periode aret far. Dvs. en fordobling af omseetningen og en @gningen af
brutto db pa 4%.

Der er igangsat delproduktion i Kina, som forventeligt vil nedbringe kostprisen pr.
Maskine med 22-25% fra slutningen af Q3 2014.

Forventningen til 2014 er en omsaetning pa 6 millioner med et brutto DB p& 3 millioner
og et overskud pa ca. 1 million.

Mod arsrapportens afslutning har virksomheden faet tilsagn om tilfarsel af vaesentlig
kapital og ledelsesmzessige ressourcer. Den positive effekt heraf p& salgssiden
forventes farst at vise sig i 2015, men bevirker allerede i 2014 en langt mere effektiv
daglig drift og rekrutterings mulighed.

Generelt har selskabet oplevet en Worldwide stigende interesse for produktet, ogsa fra
nye kunde grupper, og isaer for de gruppetraeningskoncepter der er bygget op omkring
produktet. Det bemaerkes ogs& at det danske forsvar har taget beslutning om at
ThoraxTrainer skal veere en fast del af treeningen forsvaret.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for ThoraxTrainer Company ApS for 2013 er aflagt i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med
tilvalg fra hajere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2013 er aflagt i kr.
Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herudover ind-
regnes veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen
indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske forde-
le vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske
fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males
aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der
indregnes en konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres
som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den
akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkom-
mer, inden &rsrapporten aflaeegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksistere-
de pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Nettoomseetning

Nettoomseetningen ved salg af maskiner og tilbehgr indregnes i resultatopgarelsen, sa-
fremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden &rets udgang. Nettoom-
seetningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med

salget.



Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og
hjeelpematerialer, der er anvendt for at opna arets nettoomszetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, ad-
ministration, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger, lenafhaengige omkostninger
samt tilkeb af ekstern assistance der komplimentrere/erstatter lsnomkostninger.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb,
der vedrarer regnskabsdret. Finansielle poster omfatter  renteindtaegter og -
omkostninger samt tillzeg og godtgaerelse under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resuitat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat,
indregnes i resultatopgarelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og di-
rekte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direkte pa
egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede danske virksomheder. Den aktuelle sel-
skabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skatteplig-
tige indkomster.

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger omfatter lenninger og gager samt afskrivninger, der direkte
og indirekte kan henfares til selskabets udviklingsaktiviteter, og som opfylder kriteri-
erne for indregning.



Anvendt regnskabspraksis

Udviklingsprojekter, der ikke opfylder kriteriere for indregning i balancen, indregnes
som omkostninger i resultatopgarelsen, i takt med at omkostningerne afholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger eller til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives linegert efter faerdiggerelsen af udvik-
lingsarbejdet over den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udgar
seedvanligvis 15 ar og overstiger ikke ar.

Patenter og licenser méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Patenter afskrives linegert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives
over aftaleperioden, dog maksimalt 7 &r.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder males til den
forholdsmeessige andel af virksomhedernes indre veerdi opgjort efter moderselska-
bets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avan-
cer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksom-
heder overfgres under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre
veerdis metode under egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til
moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyttede virksom-
heder og associerede virksomheder.

Tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder samt joint ventures med negativ
regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til kr. 0. Har moderselskabet en retslig eller
en faktisk forpligtelse til at daekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat
forpligtelse hertil. Safremt den regnskabsmasssige negative indre veerdi overstiger til-
godehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det om-
fang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirk-
somhedens underbalance.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i 4rsregnskabet fra
anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til
afstaelsestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Fortieneste eller tab ved afhzendelse af tilknyttede virksomheder og associerede
virksomheder opgeres som forskellen mellem afhaendelsessummen og den
regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver p& salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet
goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopgarelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes
overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser
males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en hensat forpligtelse
til deekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede
virksomhed i forbindelse med kabet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de
foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsveerdi af overtag-
ne aktiver og forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes
under kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder og afskrives over den
vurderede gkonomiske brugstid, der fastleegges p& baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger maksimalt 20
ar, og er leengst for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposi-
tion og lang indtjeningsprofil.

Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill vurderes labende og nedskrives over re-
sultatopgarelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabsmaessige veerdi overstiger de for-
ventede fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er
knyttet til.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfeelde, hvor nettorealisa-

tionsveerdien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel veer-

di. Veerdien reduceres med nedskrivning til imadegéaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrarende efterfalgende regnskabsar.
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Anvendt regnskabspraksis

Hensatte forpligteiser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som falge af en begivenhed indtruffet
senest pa balancedagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at
der ma afgives gkonomiske fordele for at indfri forpligtelsen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som be-
regnet skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balanceda-
gens lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel
skat. | de tilfelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative be-

skatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet,
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Andring i udskudt skat, som falge af sendringer i skattesatser, indregnes i resultatopge-
relsen. For indevaerende &r er anvendt en skattesats p& 24,5%.

Geaeldsforpligtelser

i @vrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december 2013

Note 2013 2012
kr. kr.

Nettoomszetning 3.781.829 4.577.359
Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer -2.725.793 -3.279.584
Produktionsl@nninger -93.081 0
Andre eksterne omkostninger -691.679 -470.498
Bruttoresuitat 271.276 827.277
Personaleomkostninger -938.198 -815.625
Resuitat for af- og nedskrivninger (EBITDA) -666.922 11.652
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver -184.530 -77.422
Resultat for finansielle poster -851.452 -65.770
Finansielle omkostninger -218.095 -120.673
Resultat for skat -1.069.547 -186.443
Skat af arets resultat 1 313.487 305.954
Arets resultat -756.060 119.511
Overfart overskud -756.060 119.511

-756.060 119.511
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Balance pr. 31. december 2013

Aktiver

Udviklings- projekter
Erhvervede patenter

Immaterielle anlzegsaktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver

Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlzegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Révarer og hjeelpematerialer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omseaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2013 2012
kr. kr.
1.638.117 1.355.527
148.795 135.841
2 1.686.912 1.491.368
16.875
16.875
-6.250 18.750
-6.250 18.750
1.697.537 1.510.118
941.802 1.035.462
941.802 1.035.462
179.914 402.139
0 53.209
485.740 444 157
178.739 0
844.393 899.505
244 0
1.786.439 1.934.967
3.483.976 3.445.085
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Balance pr. 31. december 2013

Passiver

Selskabskapital
Overfart resultat

Egenkapital
Kreditinstitutter
Leverandarer af varer og tjenesteydelser

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Gaeldsforpligtelser i ait
Passiver i ait

Eventualposter m.v.

Note 2013 2012

kr. kr.
347.230 347.230
259.321 1.015.382
3 606.551 1.362.612
1.917.086 251,743
570.840 1.040.971
40.663 91.413
348.836 698.346
2.877425 2.082.473
2.877.425 2.082.473
3.483.976 3.445.085

4
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Noter til arsrapporten

1 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

2 Immaterielle anleegsaktiver

Kostpris 1. januar 2013
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2013

Af- og nedskrivninger 1. januar 2013
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2013

Regnskabsmazessig veerdi 31. december 2013

2013 2012
kr. kr.
0 -305.954
-313.487 0
-313.487 -305.954
Udviklings- Erhvervede
projekter patenter
1.404.824 212.255
277.571 47.601
1.682.395 259.856
49.296 76.414
94.982 34.647
144.278 111.061
1.538.117 148.795
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Noter til &rsrapporten

3 Egenkapital

Overfort
resultat | alt

1.015.381 1.362.611
-756.060 -756.060

Selskabs-
kapital
Egenkapital 1. januar 2013 347.230
Arets resultat 0
Egenkapital 31. december 2013 347.230

259.321 606.551

Selskabskapitalen bestar af 347.230 anparter a nominelt kr. 1. Ingen anparter er

tillagt seerlige rettigheder.
Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:

2013 2012 2011 2010 2009
kr. kr. kr. kr. kr.

Selskabskapital 1.

januar 2013 347.230 312.500 250.000 250.000 0
Tilgang i aret 0 34.730 62.500 0 250.000
Afgang i aret 0 0 0 0 0
Selskabskapital 31.

december 2013 347.230 347.230 312.500 250.000 250.000

4 Eventualposter m.v.

Vedrarende den licensaftale, der er indgdet om udnyttelse af patenter og
patentansagninger m.v. er opstéet en tvist mellem selskabet og Jonas Thor
Olsen/JTO Holding ApS. Selskabet har i maj 2013 ophaevet licensaftalen, og der
pagar ved arsregnskabets afslutning positive forligsdraftelser med henblik pa en
losning vedr. De fremadrettede rettigheder til udnyttelse af patenterne.
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