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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 for ThoraxTrainer Company ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af selska-

bets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for
de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holte, den 25. maj 2016

Direktion

Ulrich Ghisler
direkter

(2L
arsten Busck

Irich Ghisler




Den uafhangige revisors erklaringer

Til kapitalejeren i ThoraxTrainer Company ApS
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for ThoraxTrainer Company ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 der omfaiter anvendt regnskabspraksis, resultatopgga-
relse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere an-
svaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et ars-
regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vor revi-
sion. Vi har udfart revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi
overholder etiske krav samt planlsegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af
sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig feflinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for
belab og oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af
revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke
en konklusion om effekfiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfat-
ter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmeessige sken er rimelige samt den samlede preesentation af
arsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundlag for vor konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets akii-
ver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selska-
bets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlzaest ledelsesberetningen. Vi har ikke
foretaget yderligere handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det
er pa denne baggrund vor opfatielse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i over-
ensstemmelse med arsregnskabet

Birkergd, den 25. maj 2016

Claus Carlsen
Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab
r. 35 35

Claus Carlsen
Statsautoriseret Revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet ThoraxTrainer Company ApS
Gammel Holtevej 98A
Gl. Holte
2840 Holte
Hjemmeside:www.thoraxtrainer.com

CVR-nr.: 317569 01
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Hjemsted: Rudersdal

Bestyrelse Nicolai Strate, formand
Ulrich Ghisler
Karsten Busck
Martin Ghisler

Direktion Ulrich Ghisler, direktar

Revision Claus Carlsen
Statsautoriseret Revisionsanpartisselskab
Blokken 90
3460 Birkerad

Generalforsamling Ordineer generalforsamling atholdes 25. maj 2016, kl.
15.00, pa selskabets adresse.



Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har bestaet af at udvikle, producerer og szelge skiergometere og
tilhgrende traeningskoncepter

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resuitatopgerelse for 2015 udviser et underskud pa kr. 2.593.225, og
selskabets balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital pa kr. 2.157.580.

Selskabet har naet sin hidtil starste omsaetning — 5.899.124 mio.kr. - med en stigning
pa godt 14% i forhold til 2014. Der er solgt 411 maskiner, en stigning pa 19 % i
forhold til 2014.

Underskuddet skyldes et salg noget under forventet budget, samt for lavt
daekningsbidrag (DB) pa den primaere produktportefelie, hvilket forarsages af at den
planlagte outsourcing af produkticnen til @sten for at fa produktionsomkostningerne
ned, er blevet forsinket til medio 2016. Samtidig har fordeling af salget mellem
direkte- og distributgr- salg rykket sig mod distributer salg, hvorved netto db har ligget
for lavt.

Der er ivaerksat en raskke salgsfremmende aktiviteter i form af gget messedeltagelse
og opstart af distributarer i nye markeder.

Selskabet erhvervede | 2014 patentrettighederne til produktet, og i 2015 er patentet
endeligt udstedt i USA, Europa og Eurasien. Produkterne er endvidere i 2015 blevet
godkendt til salg pa det amerikanske marked.

Der er tilfart kapital i form af en kapitatudvidelse (1.25 mio. kr) og konverterbare lan
fra en gruppe af ejerkredsen (2.4 mio. kr.)

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Farste kvartal har udvist stabilt salg, mens 2 kvartal viser stigende positiv trend fra
specielt fitness markedet og selskabets distributarer.

Produktionsomkostningerne vil fra og med august 2016, reduceres med 40 %, hvilket
understetter ledelsens malssetning og forventning om et positivt resultat for 2016.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for ThoraxTrainer Company ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med
tilvalg fra hejere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2015 er aflagt i kr.
Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herudover ind-
regnes veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen
indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske forde-
le vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske
fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males
aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der
indregnes en konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres
som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den
akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkom-
mer, inden arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksistere-
de pa balancedagen.

Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets
omsaetning ikke er oplyst.

Bruttofortieneste er et sammendrag af nettoomsaetning, sendring i lagre af faerdigva-
rer og varer under fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostning-
er til rAvarer og hjeelpematerialer og andre eksterne omkostninger.



Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsaetning
Indtaegter ved salg af maskiner og tilbehgr indregnes i resultatopgarelsen, hvis risi-

koovergang, normalt ved levering til keber, har fundet sted, og hvis indiaegten kan
opgeres palideligt og forventes modtaget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger il distribution, salg, reklame, ad-
ministration, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrg-
rende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansiel-
le aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen
mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @endring i udskudt skat - her-
under som fglge af sendring i skattesats - indregnes i resultatopgarelsen med den

del, der kan henfares arets resultat, og direkie i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter:

Udviklingsomkostninger omfatter eksterne afholdte omkostninger i forbindelse med
forbedring og udvikling af selskabets produkter.

Udviklingsprojekter, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af-og nedskrivninger.



Anvendt regnskabspraksis

Efter feerdiggarelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger linegert
over den vurderede skonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger saedvanligvis
15 ar.

Afskrivningsperioden tager efter ledelsens opfattelse hajde for den levetid, der typisk
er for lignende produkier i lignende brancher.

Patenter og licenser.
Patenter og licenser omfatter eksterne omkostninger til sikring af patentrettigheder
og andre rettigheder der er i forbindelse med selskabets produkter.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Patenter afskrives linesert over den resterende patentperiode og licenser afskrives
over aftaleperioden, dog maksimait 7 ar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag
af feerdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere sal-
get, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i for-
ventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.
Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte
omkostninger vedrarende efterfgigende regnskabsar.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa
igangveerende arbejder, omstrukfureringer mv. Hensatte forpligtelser indregnes, nar
selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse,
og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfare et forbrug af selskabets
gkonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til dagsveerdi.



Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som
beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skat-
tepligtige indkomster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige
forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balance-
dagens lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udigst som
aktuel skat.

Gaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvasrdi.

10



Resultatopgerelse 1. januar - 31,

Bruttotab

Personaleomkosthinger

Resultat for af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Finansielle omkostninger

Resultat fer skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Overfort overskud

december 2015

2015 2014
kr. kr.

-730.498 323.684
-1.621.067 -1.334.726
-2.351.565 -1.011.042
-719.827 -386.993
-3.071.392 -1.398.035
-299.671 -174.838
-3.371.063 -1.572.873
777.838 467.126
«2.593.225 -1.105.747
-2.593.225 -1.105.747
-2.593.225 -1.105.747
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Balance pr. 31. december 2015

Aktiver

Udviklingsprojekter
Erhvervede patenter

Immaterielle anlaeegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlzegsaktiver

Ravarer og hjeelpematerialer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omseaetningsaktiver

Aktiver

2015 2014

kr. kr.
2.115.787 1.834.020
2.529.727 2.310.122
4,645.514 4.144.142
69.939 103.971
69.939 103.971
3.041 3.087
3.041 3.087
4.718.494 4.251.200
1.485.345 911.265
1.485.345 911.265
540.795 866.244
39.881 213.091
1.5659.831 883.473
39.748 205.377
2.180.255 2.168.185
2 3.238
3.665.602 3.082.688
8.384.096 7.333.888
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Balance pr. 31. december 2015

Passiver

Selskabskapital
Overkurs ved emission
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Anden geeld
Langfristede geeldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser
G=ldsforpligtelser
Passiver

Eventualposter mv.

Note 2015 2014
kr. kr.

660.356 583.382
4936.875 3.763.848
-3.439.651 -846.426
4 2.157.580 3.500.804
1.429.628 1.450.695
5 1.429.628 1.450.695
5 1.249.938 1.398.868
571.077 805.750
2.975.873 177.771
4.796.888 2.382.389
6.226.516  3.833.084
8.384.096 7.333.888

6
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Noter til arsrapporten

1

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Immaterielle anlegsaktiver

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmassig veerdi 31. december 2015

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2015
Kostpris 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015

-777.838 0
0 -467.126
-777.838 -467.126
Udviklingspr Erhvervede
ojekter patenter
kr. kr.
2.091.410 2.590.786
426.975 608.549
2.518.385 3.199.335
257.390 280.886
145.208 388.722
402.598 669.608
2.115.787 2.529.727
Andre an-
leeg, driftsma-
teriel og in-
ventar
kr.

109.823
109.823
5.8562
_ 34032
39.884

69.939
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Noter til arsrapporten

4 Egenkapital

Selskabs- Overkurs Overfort
kapital ved emission  resultat | alt
kr. kr. kr. kr.

Egenkapital 1. januar 2015 583.382 3.763.849 -846.426 3.500.805
Kontant kapitalforhgielse 76.974 1.173.026 0 1.250.000
Arets resultat 0 0 -2.593.225 -2.593.225
Egenkapital 31.

december 2015 660.356  4.936.875 -3.439.651 2.157.580

Selskabskapitalen bestar af 660.356 anparter a nominelt kr. 1. Ingen anparter er

tillagt saerlige rettigheder.
Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:

2015 2014 2013 2012 2011
kr. kr. kr. kr. kr.
Selskabskapital 1.
januar 2015 583.382 347.230 312.500 312.500 312.500
Tilgang i aret 76.974 236.152 34.730 0 0
Afgang i aret 0 0 0 0 0
Selskabskapital 31.
december 2015 660.356 583.382 347.230 312.500 312.500
5 Langfristede galdsforpligtelser
2015 2014
kr. kr.
Anden gzld
Mellem 1 og 5 ar 1.429.628 1.450.695
Langfristet del 1.429.628 1.450.695
@vrig kortfristet anden geeld 2.621.889 88.466
Kortfristet del 2.621.889 88.466
4.051.517 1.539.161
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Noter til arsrapporten

6 Eventualposter mv.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet har udstedt konvertible geeldbreve i maj 2015 med. kr. 1.250.000 og
december 2015 med kr. 650.000.

For begge lan geelder, at disse giver en ret til konvertering pr. 31/12 2016.

Kursen i forbindelse med konvertering er aftalt til 16,2392 pr. anpart
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