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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2016 for ThoraxTrainer Company ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles (il generalforsamlingens godkendelse.

Holte, den 19. juni 2017
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Den uafhangige revisors revisionspitegning

Til kapitalejeren i ThoraxTrainer Company ApS

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for ThoraxTrainer Company ApS for regnskabsdret 1. januar - 31.
december 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

V1 har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzr-
mere beskrevet i revisionspétegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet*,
Vi er uathengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnéede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
wanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
seette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbej-
de drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet

Vort mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspitegning
med en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark, altid vil afdeekke vazsentlig fejlinformation, nér
sdan findes, Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p
de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pd grundlag af &rsregnskabet.



Den uafheengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

s Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forirsaget af besvigel-
ser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsides=ttelse af in-
tern kontrol.

* Opndr vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstzndighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

¢ Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vee-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gere opmacrksom pé oplysninger herom i drsregnskabet el-
ler, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke lengere
kan fortseette driften.

» Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf,

Vi kommunikerer med den pverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmzes-
sige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.



Den uathzengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlin-

formation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmel-
se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Birkerad, den 19. juni 2017

Claus Carlsen

ionsanpartsselskab
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Statsautoriseret Revisor




Selskabsoplysninger

Selskabet ThoraxTrainer Company ApS
Gammel Holte vej 98 A
Gl. Holte
2840 Holte
Telefon: 512773436
CVR-nr.: 317569 01
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemsted: Rudersdal
Bestyrelse Nicolai Strate, formand

Ulrich Ghisler
Karsten Busck

Martin Ghisler

Direktion Ulrich Ghisler, direkter

Revision Claus Carlsen
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har bestdet af at udvikle, producerer og szlge skiergometere og tilherende
treeningskoncepter

Udyviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2016 udviser et underskud pd kr. 1.492.156, og selskabets
balance pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital pa kr, 665.425.

Selskabet har niet sit hgjeste antal solgte maskiner pa et dr, men grundet salgsmixet med sterre
andel salg gennem distributerer er omsaetningen reduceret med 171 t.kr i forhold til 2015.

Selskabet kommer ud med negativ resultat for 2016, men ser positivt pd fremtiden grundet
forbedret underliggende drift.

Specielt har selskabet brugt store ressoucer pd at flytte produktionen til Kina, hvilket har
nedbragt kostpriser og produktionsomkostninger med over 45%.

Effekten af dette wrddte dog farst i kraft i de sidste 4 méneder af regnskabséret.

Alligevel sldr effekten igennem i et markant bedre DB som er gget fra 15% i 2015 til 26% 2016.

Der er i lgbet af dret tilfort kapital fra ejerkredsen pd 1 mio dkk i form af konverterbare 1an.
Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsérets afslutning

Efter &rsregnskabets afslutning er den positive trend fortsat sdledes at brutto DB pi salget de
ferste 6 maneder af 2017 ligger helt oppe pa 61%.

Der er endvidere ivaerksat en reekke markedsferingsmassige tiltag som sammen med en lovende
pipeline underbygger planerne og troen pé et solidt positivt resultat for 2017.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for ThoraxTrainer Company ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med Ars-
regnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste 4r.

Arsrapporten for 2016 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter, 1 takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle om-

kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragh selskabet, og forpligtelsens verdi kan méles palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i &rsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning ik-
ke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsatning, @ndring i lagre af ferdigvarer og varer un-
der fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til rivarer og hjzlpema-
terialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomszaetning

Indteegter fra salg af maskiner og tilbeher indregnes i resultatopgerelsen, ndr levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted, og hvis indtzgten kan opgeres palideligt og forventes modta-

get.



Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjzlpematerialer indeholder det forbrug af rivarer og hjzlpematerial-
er, der er anvendt for at opnd drets nettoomsetning,

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, fokaler, tab pd debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre om-
kostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratruk-
ket modtagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkost-
ninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veerdipa
pirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlin samt tilleg og
godtgarelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af &rets resultat

Arets skat, som bestér af drets aktuelle selskabsskat og ndring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte [ egenkapitalen med den
del, der kan henferes til posteringer direkte i egenkapitalen.

Immaterielle anlegsalktiver

Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte
kan henfares til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er indregnet i balancen, mdles til kostpris med fradrag af akkumulerede
af-og nedskrivninger.

Efter feerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger lineart over den
vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger seedvanligvis 5 ar.



Anvendt regnskabspraksis

Patenter og licenser:
Patenter og licenser omfatter eksterne omkostnnger til sikring af patentrettigheder og andre
rettigheder der er i forbindelse med selskabets produkter.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Paten-
ter afskrives linezrt over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden,
dog maksimalt 7 &r.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af ferdiggarel-
sesomkostninger og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Veardien fastsattes under
hensyntagen til varebeholdningers omsattelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.
Tilgodehavender

Tilgodehavender mailes til amortiseret kostpris.

Periodeafgrsensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter atholdte omkostninger
vedrerende efterfelgende regnskabsér.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvee-
rende arbejder, omstruktureringer mv. Hensatte forpligtelser indregnes, nér selskabet som folge
af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfriel-
se af forpligtelsen vil medfere et forbrug af selskabets gkonomiske ressourcer.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter. :

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pad grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligt@lsen.



Anvendt regnskabspraksis

Gaeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december 2016

Note 2016 2015
kr. kr.

Bruttofortjeneste 352.307 -730.498
Personaleomkostninger -1.109.539 -1.621.067
Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA) -757.232 -2.351.565
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlegsaktiver -722.980 -719.827
Resultat for finansielle poster ~1.480.212 -3.071.392
Finansielle omkostninger -467.950 -299.671
Resultat for skat -1.948.162 -3.371.063
Skat af drets resultat 1 456.006 777.838
Arets resultat -1.492.156 -2.593.225
Overfert resultat -1.492.156  -2,593.225

-1.492.156  -2.593.225




Balance pr. 31. december 2016

Aktiver

Udviklingsprojekter
Erhvervede patenter

Immaterielle anlegsaktiver

Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Materielle anlegsaktiver

Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlegsaktiver

Anlzgsaktiver i alt

Révarer og hjelpematerialer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Oms=etningsaktiver i alt

Aktiveri alt

Note 2016 2015

kr. kr.
2.238.479 2.115.787
2.177.906 2.529.727
2 4.416.385 4.645.514
35907 69.939
3 35.907 69.939
1.049 3.041
1.049 3.041
4.453.341 4.718.494
1.525.389 1.485.345
1.525.389 1.485.345
1.260.944 540.795
40.949 39.881
1.924.099 1.559.831
55.767 39.748
3.281.759 2.180.255
3 2
4.807.151 3.665.602
9.260.492 8.384.096

12



Balance pr. 31. december 2016

5

Passiver

Selskabskapital

Overkurs ved emission

Reserve for udviklingsomkostninger
Overfart resultat

Egenkapital

Anden geeld
Langfristede gaeldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Anden geld
Kortfristede gzeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Evenmalposter m.v.

Note 2016 2015
kr. kr.
660.356 660.356
4.936.875 4.936.875
2.238.479 0
-7.170.285 -3.439.651
4 665.425 2.157.580

1.226.304 1.429.628

5 1.226.304 1.429.628
5 1.154.209 1.249.938
1.990.148 571.077

4.224.406 2.975.873
7.368.763 4.796.888

8.595.067 6.226.516

9.260.492 8.384.096
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Noter til arsrapporten

1 Skat af drets resultat
Arets aktuelle skat

-456.006

-777.838

-456.006

-777.838

14



Noter til arsrapporten

2 Immaterielle anleegsaktiver

Udviklingspro  Erhvervede

Jekter patenter
Kostpris 1. januar 2016 2.518.384 3.199.334
Tilgang i drets lgb 305.406 103.838
Kostpris 31. december 2016 2.823.790 3.303.172
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 402.598 669.608
Arets afskrivninger 182.713 455,658
Af- og nedskrivninger 31. december 2016 585.311 1.125.266
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2016 2.238.479 2.177.906
3 Materielle anlagsaktiver
Andre anlzg,
driftsmateriel

og inventar

Kostpris 1. januar 2016 109.853
Kostpris 31. december 2016 109.853
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 39.914
Arets afskrivninger 34.032
Af- og nedskrivninger 31. december 2016 73.046
Regnskabsmessig veerdi 31. december 2016 35.907
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Noter til arsrapporten

4 Egenkapital

Egenkapital [. januar 2016
Arets opskrivning
Overfarsler, reserver
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2016

Reserve for
Selskabs- Overkurs  udviklingso Overfort
kapital ved emission  mkostninger resultat lalt
660.356 4.936.875 2115787 -3.439.650 4.273.368
0 0 122.692 0 122.692
0 0 0 -2.238479 -2.238.479
0 0 0 -1.492.156 -1.492.156
660.356 4.936.875 2.238.479  -7.170.285 665.425

Selskabskapitalen bestdr af 660.356 anparter & nominelt kr. 1. Ingen anparter er tillagt serlige

rettigheder.

Selskabskapitalen har udviklet sig séledes:

Selskabskapital §.
januar 2016

Tilgang i aret

Selskabskapital

5 Langfristede geeldsforpligtelser

Anden geld
Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del

@vrig kortfrisiet anden gald

Kortfristet del

2015 2014 2013 2012
kr. kr. ki. kr.
660.356 583.382 347230 312.500 312.500
0 76.974 236,152 34.730 0
660.356 660.356 583.382 347.230 312.500
2016 2015
kr. kr.
1.226.304 1.429,628
1.226.304 1.429.628
4.224.406 2.975.873
4,224 4006 2.975.873
5.450.710 4.405.501
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Noter til arsrapporten

6 Eventualposter m.v.

Selskabet har udstedt konvertible geeldsbreve den 3/10 2016 med kr. 1.000.000.
For disse gazldsbreve geelder, at disse giver ret til konvertering senest 1/4 2017.

Kursen i forbindelse med konverteringen er aftalt til 1624,

Selskabet har afgivet pant i patentrettigheder tilhorende selskabets primere produkt.
Den regnskabsmessige vaerdi af patentrettighederne udger kr. 2.177.905. Pantgzelden udger
pr. 31/12 2016 kr. 1.249.596.

Selskabet har indgéet leasingaftale vedr, leasing af bil.
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