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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2020 -
31.12.2020 for Brdr. Schlie's Fiskeeksport A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2020 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2020 -

31.12.2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Hirtshals, den 22.03.2021

Direktion

Kaj Johan Schlie

Bestyrelse

Anders Hjulmand Jens Christian Schlie
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Brdr. Schlie's Fiskeeksport A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Brdr. Schlie's Fiskeeksport A/S for regnskabsaret 01.01.2020 - 31.12.2020, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2020 - 31.12.2020 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
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yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

¢ Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgare, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

¢ Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.,

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
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arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 22.03.2021

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Jakob Olesen
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne34492
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Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal

2020 2019 2018 2017 2016
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Nettoomsaetning 592.683 651.009 655.357 598.649 501.436
Bruttoresultat 96.409 96.401 86.011 84.892 62.607
Driftsresultat 45.532 49.660 38.159 41.493 23.878
Resultat af finansielle poster (2.013) (2.147) (907) 121 1.164
Arets resultat 34.081 37.695 28.916 32.298 19.641
Balancesum 226.380 209.456 212.919 211.633 173.802
Investeringer i materielle 9.286 7.437 5.325 1.820 19.078
aktiver
Egenkapital 60.716 66.928 57.912 60.870 48.444
Nogletal
Egenkapitalforrentning (%) 53,40 60,39 48,69 59,09 43,06
Soliditetsgrad (%) 26,82 31,95 27,20 28,76 27,87

Hoved- og nagletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens gaeldende version af

“Anbefalinger & Nogletal".

Egenkapitalforrentning (%):
Arets resultat * 100
Gns. egenkapital

Soliditetsgrad (%):
Egenkapital * 100
Balancesum
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Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets primaere aktivitet bestar i at drive handel og produktionsvirksomhed med fisk.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Resultatet for 2020 blev et overskud efter skat pa 34 mio. kr. imod 38 mio. kr. i 2019.

Ledelsen anser resultatet efter skat for tilfredsstillende.

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling
Arets resultat udger 34 mio. kr., hvor der var forventet et samlet positivt resultat for 2020 p& 20-25 mio. kr. Den
primaere arsag til det forbedrede resultat har vaeret en hgjere aktivitet i 2020 end forventet.

Forventet udvikling
Selskabet forventer et resultat efter skat i niveauet 20-25 mio. kr. for det kommende regnskabsar, bl.a. som fglge
af lgbende tilpasninger af selskabets aktiviteter og struktur.

Seerlige risici

Driftsrisici

Der er ikke szerlige driftsrisici, udover hvad der er normalt for branchen, herunder indferelse af mindstepriser
for norsk og faerask laks samt varierende ravaretilfersel for en del af datterselskaberne.

Finansielle risici
Selskabets finansielle risici bestar af afledte risici fra den daglige drift, lsbende investeringer samt finansiering.
Der foretages ikke spekulation i finansielle risici.

Valutarisici
Kgb og salg foregar vaesentligst i DKK, EUR, NOK, AUD og USD. Der foretages en delvis afdaekning af
valutarisikoen i indgaelse af terminsforretninger.

Renterisici
Selskabets variabelt forrentede rentebaerende geeld udger ca. 78.424 t.kr. netto. En rentezendring pa et
procentpoint vil pavirke resultatet med ca. 784 t.kr. far skat.

Kreditrisici
Kreditrisici er knyttet til debitortilgodehavender. Risikoen afdakkes veesentligst gennem forsikringsdeekning.

Likviditet

Der henvises til pengestremsopgg@relse i koncernregnskabet for moderselskabet Seafood Danmark A/S, CVR-nr.
37848204. Det er selskabets mal, at man til enhver tid har et tilstraekkeligt likviditetsberedskab, herunder lan og
kreditter.

Videnressourcer

Det er selskabets politik at levere kvalitetsprodukter, herunder iagttagelse af strenge veterinaere krav. For
at kunne opfylde denne malsatning skal selskabet til stadighed have en veluddannet medarbejderstab.
Uddannelseaf medarbejderne gennemfgres savel via eksterne som interne kurser.

Selskabet er cetificeret efter forskellige kvalitetsstandarder, herunder IFS, MSC, ASC samt @kologiordningen.
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Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Der foretages ikke nogen vaesentlig forskning. Selskabet deltager dog i mindre omfang i test af nye teknologier
indenfor filetering mv., blandt andet med henblik pa at opna mindre spild i processen. Selskabet foretager, i et
vist omfang, produktudvikling i samarbejde med kunderne.

Redegorelse for samfundsansvar
Der henvises til redeggrelse for samfundsansvar og miljgforhold, som er medtaget i koncernregnskabet for
moderselskabet Seafood Danmark A/S, CVR-nr. 37848204.

Redegorelse for det underrepraesenterede ken
Der henvises til redeggrelse for det underrepraesenterede kan, som er medtaget i koncernregnskabet for
moderselskabet Seafood Danmark A/S, CVR-nr. 37848204.



Brdr. Schlie's Fiskeeksport A/S | Resultatopgerelse for 2020

Resultatopgerelse for 2020

10

2020 2019

Note kr. kr.

Nettoomsaetning 1 592.683.388 651.008.530
Ombkostninger til ravarer og hjaelpematerialer (482.411.046) (540.675.762)
Andre eksterne omkostninger 2 (13.863.393) (13.931.496)
Bruttoresultat 96.408.949 96.401.272
Personaleomkostninger (46.810.807) (43.082.617)
Af- og nedskrivninger 4 (4.065.850) (3.658.363)
Driftsresultat 45.532.292 49.660.292
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 156.808 665.668
Andre finansielle indteegter 5 421.517 1.113.690
Andre finansielle omkostninger 6 (2.434.328) (3.260.869)
Resultat for skat 43.676.289 48.178.781
Skat af arets resultat (9.594.919) (10.484.030)
Arets resultat 7 34.081.370 37.694.751
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Balance pr. 31.12.2020
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Aktiver
2020 2019
Note kr. kr.
Grunde og bygninger 17.498.581 17.139.831
Produktionsanleeg og maskiner 18.314.358 14.784.283
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3.289.551 2.402.470
Materielle aktiver under udferelse 477.432 2.318.751
Materielle aktiver 8 39.579.922 36.645.335
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 7.121.815 7.518.572
Finansielle aktiver 9 7.121.815 7.518.572
Anlaegsaktiver 46.701.737 44.163.907
Révarer og hjelpematerialer 12.082.407 7.127.108
Fremstillede varer og handelsvarer 35.540.701 25.475.473
Varebeholdninger 47.623.108 32.602.581
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 48.707.915 58.213.368
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 78.286.828 66.577.487
Andre tilgodehavender 397.485 1.140.123
Periodeafgraensningsposter 10 1.042.825 927.051
Tilgodehavender 128.435.053 126.858.029
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 211.519 228.479
Veerdipapirer og kapitalandele 211.519 228.479
Likvide beholdninger 3.408.324 5.603.094
Omsatningsaktiver 179.678.004 165.292.183
Aktiver 226.379.741 209.456.090
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Passiver
2020 2019
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 520.000 520.000
Reserve for dagsveerdireguleringer af sikringsinstrumenter (2.139.361) 0
Overfort overskud eller underskud 28.335.326 28.807.521
Forslag til udbytte for regnskabsaret 34.000.000 37.600.000
Egenkapital 60.715.965 66.927.521
Udskudt skat 11 2.793.567 2.434.711
Hensatte forpligtelser 2.793.567 2.434.711
Geeld til realkreditinstitutter 10.938.450 12.016.011
Bankgeeld 17.273.650 25.417.420
Leasingforpligtelser 53.040 469.006
Geeld til kapitalinteresser 732.311 0
Anden geeld 3.162.719 717.787
Langfristede geeldsforpligtelser 12 32.160.170 38.620.224
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 12 10.710.795 10.745.691
Bankgeeld 50.211.865 16.138.106
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 21.851.185 31.520.064
Geeld til tilknyttede virksomheder 11.871.514 11.140.286
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 13 12.933.994 11.433.827
Skyldig skat 8.632.653 10.468.654
Anden geld 14.498.033 10.027.006
Kortfristede gaeldsforpligtelser 130.710.039 101.473.634
Gaeldsforpligtelser 162.870.209 140.093.858
Passiver 226.379.741 209.456.090
Finansielle instrumenter 14
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 16
Eventualforpligtelser 17
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 18
Neertstdende parter med bestemmende indflydelse 19
Transaktioner med naertstaende parter, der ikke er pa 20

markedsmaessige vilkar

Koncernforhold 21
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Egenkapitalopgerelse for 2020

Reserve for

dagsveerdi-
reguleringer af Overfort Forslag til
Virksomheds- sikrings- overskud eller udbytte for
kapital instrumenter underskud regnskabsaret I alt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 520.000 0 28.807.521 37.600.000 66.927.521
Udbetalt ordineert udbytte 0 0 0 (37.600.000) (37.600.000)
Valutakursreguleringer 0 0 (553.565) 0 (553.565)
Dagsveerdiregulering af 0 (2.742.771) 0 0 (2.742.771)
sikringsinstrumenter
Skat af 0 603.410 0 0 603.410
egenkapitalbevaegelser
Arets resultat 0 0 81.370 34.000.000 34.081.370
Egenkapital ultimo 520.000 (2.139.361) 28.335.326 34.000.000 60.715.965

Selskabets kapital er pa nominelt DKK 520.000 fordelt i kapitalandele 4 DKK 1.000 eller multipla heraf.
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Noter
1 Nettoomsaetning
2020 2019
kr. kr.
Danmark 357.060.436 376.950.167
@vrige lande 235.622.952 274.058.363
Geografiske markeder i alt 592.683.388 651.008.530
Laks 551.765.059 603.728.642
Anden fisk 40.918.329 47.279.888
Aktiviteter i alt 592.683.388 651.008.530
2 Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor er fravalgt at oplyse i henhold til 896, stk. 3, idet oplysningerne
indgar i koncernregnskabet for Seafood Danmark A/S, CVR-nr. 37848204.
3 Personaleomkostninger
2020 2019
kr. kr.
Gager og lgnninger 41.962.973 40.488.009
Pensioner 3.939.613 2.012.824
Andre omkostninger til social sikring 908.221 581.784
46.810.807 43.082.617
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 81 24
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2020 2019
kr. kr.
Samlet for ledelseskategorier 3.506.172 3.355.338
3.506.172 3.355.338

| gager og lenninger indgar omkostninger til indlejet arbejdskraft pd i alt 11.208 t.kr (2019: 25.791 t.kr.) svarende

til gennemsnitligt 40 fuldtidsansatte medarbejdere (2019: 91).



Brdr. Schlie's Fiskeeksport A/S | Noter 15
4 Af- og nedskrivninger
2020 2019
kr. kr.
Afskrivninger pa materielle aktiver 4.043.347 3.659.895
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle aktiver 22.503 (1.532)
4.065.850 3.658.363
5 Andre finansielle indtaegter
2020 2019
kr. kr.
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 420.623 429.500
@vrige finansielle indteegter 894 684.190
421.517 1.113.690
6 Andre finansielle omkostninger
2020 2019
kr. kr.
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 79.980 382.050
@vrige finansielle omkostninger 2.354.348 2.878.819
2.434.328 3.260.869
7 Forslag til resultatdisponering
2020 2019
kr. kr.
Ordinzert udbytte for regnskabsaret 34.000.000 37.600.000
Overfort resultat 81.370 94.751
34.081.370 37.694.751
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8 Materielle aktiver
Materielle
Produktions- Andre anlaeg, aktiver
Grunde anlaeg og driftsmateriel under
og bygninger maskiner og inventar udferelse
kr. kr. kr. kr.
Kostpris primo 23.663.511 32.026.221 6.299.068 2.318.751
Overfersler 1.212.137 6.648.614 1.503.402 (9.364.153)
Tilgange 0 0 1.542.783 7.743.662
Afgange 0 (5.782.082) (2.158.292) (220.828)
Kostpris ultimo 24.875.648 32.892.753 7.186.961 477.432
Af- og nedskrivninger primo (6.523.680) (17.241.938) (3.896.598) 0
Arets afskrivninger (853.387) (2.085.738) (732.582) 0
Arets af- og nedskrivninger pé afheendede 0 (100.830) (270.810) 0
aktiver
Tilbagefersel ved afgange 0 4.850.111 1.002.580 0
Af- og nedskrivninger ultimo (7.377.067) (14.578.395) (3.897.410) 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 17.498.581 18.314.358 3.289.551 477.432
Ikke-ejede aktiver 1.809.221
9 Finansielle aktiver
Kapitalandele
i tilknyttede
virksomheder
kr.
Kostpris primo 9.652.417
Kostpris ultimo 9.652.417
Nedskrivninger primo (2.133.845)
Valutakursreguleringer (553.565)
Andel af arets resultat 156.808
Nedskrivninger ultimo (2.530.602)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 7.121.815
Ejerandel
Kapitalandele i dattervirksomheder Hjemsted Retsform %
Nigra Fiskeeksport A/S Hjarring A/S 100,0
Wannebo International AS Kristiansand, AS 50,2
Norge

10 Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter omfatter forudbetalte omkostninger.
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11 Udskudt skat

2020 2019
Bevaegelser i aret kr. kr.
Primo 2.434.711 2.368.497
Indregnet i resultatopgerelsen 358.856 10.313
Indregnet direkte pa egenkapitalen 0 55.901
Ultimo 2.793.567 2.434.711

Udskudt skat vedrarer materielle anlaegsaktiver, leasingforpligtelser, laneomkostninger, afledte finansielle
instrumenter og periodeafgraensningsposter.

12 Langfristede forpligtelser

Forfald inden Forfald inden Forfald
for 12 for 12 efter 12 Restgeeld
maneder maneder maneder efter 5 ar
2020 2019 2020 2020
kr. kr. kr. kr.
Geeld til realkreditinstitutter 1.082.969 1.052.454 10.938.450 6.326.802
Bankgzeld 8.145.020 8.145.020 17.273.650 0
Leasingforpligtelser 1.482.806 1.548.217 53.040 0
Geeld til kapitalinteresser 0 0 732.311 0
Anden geeld 0 0 3.162.719 3.162.719
10.710.795 10.745.691 32.160.170 9.489.521

Langfristet anden geeld vedrerer feriepenge til indeksering.

13 Gaeld til virksomhedsdeltagere og ledelse
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse omfatter gzeld til overliggende udenlandsk selskab.

14 Finansielle instrumenter

| anden geeld indgar negativ dagsveerdi af valutaterminskontrakter pa 2.703 t.kr. Valutaterminskontrakterne er
indgaet til afdaeking af valutakursrisikoen pa varekgb i NOK pa i alt 135.000 t.NOK (97.919 t.kr.), samt afdeekning
af valutakursrisikoen pa tilgodehavender i AUD for i alt t. AUD 770 (3.545 t.kr.)

Valutaterminskontrakterne opfylder betingelserne for at blive behandlet som regnskabsmaessig sikring, hvorfor
@&ndringen i dagsvaerdien lgbende indregnes i pa egenkapitalen og forventes realiseret og indregnet i

resultatopgerelsen efter balancedagen. Valutaterminskontrakterne har en lgbetid pa 1-3 maneder.

Andringer af dagsvaerdien, der er indregnet i dagsvaerdireserven under egenkapitalen udger 2.743 t.kr.
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15 Dagsveerdimaling

Barsnoterede

aktier

kr.

Dagsveerdi primo 228.479
Andringer af dagsveerdien, der er indregnet direkte i resultatopgerelsen (16.960)
Dagsveerdi ultimo 211.519

16 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Selskabet har indgaet operationelle leasingaftaler med en gennemsnitlig arlig ydelse pa 245 t.kr. Leasingaftalerne
har en restlgbetid pa op til 47 mdr. med en samlet restforpligtelse pa 538 t.kr.

17 Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Seafood Danmark A/S som administrationsselskab. Selskabet
haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede
selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de
sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen
fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

18 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for alt mellemvarende med Jyske Bank er deponeret ejerpantebrev i fast eiendom, matr. Nr. 13 db,
Horne By, Hirtshals. Den regnskabsmaessige vaerdi af pantsatte ejendomme udgear 17.499 t.kr.

Selskabet har afgivet fordringspant til sikring af mellemvaerende med Skandinaviska Enskilda Banken.
Mellemvaerende med Skandinaviske Enskilda Banken udger O kr. pr. 31. december 2020.

Sikkerhedsstillelser over for tilknyttede virksomheder

Virksomheden har kautioneret solidarisk for modervirksomheden Seafood Danmark A/S’ og s@sterselskaberne
Scan Fish Danmark A/S, Thorfisk A/S, Nigra Fiskeeksport A/S, P. Taabbel & Co Hanstholm A/S og Lergy Schlie A/S'
mellemvarender med Jyske Bank.

Virksomheden har afgivet hensigtserklzering for Lergy Schlie A/S' geeld til Danske Bank. Hensigtserklzeringen
er maksimeret til at omfatte 6.300.000 kr. for Lergy Schlie A/S’ leasinggaeld.
Hensigtserklaeringen daekker pr. 31. december 2020 over leasingforpligtelse til en bogfart veerdi pa 1.973 t.kr.

19 Naertstaende parter med bestemmende indflydelse
Seafood Danmark A/S, Hjerring ejer alle aktier i selskabet og har dermed bestemmende indflydelse pa dette.

20 Transaktioner med nzertstaende parter, der ikke er pa markedsmaessige vilkar
| drsrapporten oplyses alene transaktioner med naertstaende parter, der ikke er gennemfert pa normale
markedsvilkar. Der er ikke gennemfert sddanne transaktioner i regnskabsaret.

21 Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den sterste koncern:
Seafood Danmark A/S, Hjarring
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C (stor).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 112 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Der henvises til
koncernregnskabet udarbejdet i Seafood Danmark A/S, CVR-nr. 37848204.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og
kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster.
Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetzaere aktiver, der er kabt i
fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder, der er selvstaendige enheder, omregnes
resultatopgerelserne til gennemsnitlige valutakurser for manederne, som ikke afviger vaesentligt fra
transaktionsdagens kurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Goodwill betragtes som
tilherende den selvstaendige udenlandske enhed og omregnes til balancedagens kurs. Kursdifferencer, der er
opstaet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens
valutakurser samt ved omregning af resultatopggrelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser,
indregnes direkte pa egenkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter males ved fgrste indregning i balancen til kostpris og efterfglgende til dagsveerdi.
Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis andre tilgodehavender og anden gaeld.

Andringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen
sammen med andringer i veerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Andringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pa egenkapitalen. Nar de sikrede transaktioner
realiseres, indregnes de akkumulerede a&ndringer som en del af kostprisen for de pagaeldende
regnskabsposter.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for at blive behandlet som
sikringsinstrumenter, indregnes aendringer i dagsvaerdi lgbende i resultatopggrelsen som finansielle poster.

Resultatopgerelsen
Nettoomsaetning
Nettoomsatning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og
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risikoovergang til kaber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter
i forbindelse med salget og males til dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer omfatter regnskabsarets forbrug af ravarer og hjeelpematerialer
efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fra primo til ultimo. | posten indgar eventuelt
svind og sadvanlige nedskrivninger af de pageeldende lagerbeholdninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere samt indlejet arbejdskraft.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger samt
gevinst/tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indteegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre vaerdipapirer og kapitalandele,
renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster
vedrgrende vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver

mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til
tilknyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende veaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser mv.

Skat

Arets skat, der bestér af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle aktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males

til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde samt materielle
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anlaegsaktiver under udfgrelse.

Materielle anlaegsaktiver under udfarelse indregnes og males til kostpris. Ved ibrugtagen overfares kostprisen
til den relevante gruppe af materielle anlaegsaktiver.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt leasede
aktiver udger kostprisen den laveste veerdi af dagsvaerdien af aktivet og nutidsveerdien af de fremtidige
leasingydelser.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 10-30 ar
Produktionsanleeg og maskiner 3-15ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.
Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vardi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den
indre veerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodehavender
hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Safremt
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagzeldende virksomheds
forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil medfgre tab, indregnes en hensat forpligtelse malt
til nutidsveerdien af de omkostninger, der er nadvendige for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne
er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede
varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til ravarer, hjeelpematerialer og direkte lgn
samt indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og lgn, omkostninger til vedligeholdelse
af og af- og nedskrivninger pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr
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samt omkostninger til fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af
feerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Andre veerdipapirer og kapitalandele (omsatningsaktiver)

Andre vaerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsatningsaktiver omfatter bgrsnoterede vaerdipapirer,
der males til dagsveerdi (bgrskurs) pa balancedagen. For andre vaerdipapirer og kapitalandele hvor
dagsveerdien ikke kan opgeres palideligt males disse til kostpris, og nedskrives til nettorealisationsveerdi

hvis denne er lavere.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en galdsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinzere udbytter
vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en sarskilt post i
ledelsens forslag til resultatdisponering.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier

af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i henholdsvis
den planlagte anvendelse af det enkelte aktiv og afvikling af den enkelte forpligtelse.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgeeld males pa tidspunktet for lanoptagelse til kostpris, der svarer
til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfalgende males prioritetsgaeld
til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den nominelle
veerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel omkostning
ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrgrende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som geaeldsforpligtelser og males
pa tidspunktet for indgaelse af kontrakten til nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Efter fgrste
indregning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsveerdien og den
nominelle vaerdi af leasingydelserne indregnes i resultatopgerelsen over kontrakternes lgbetid som en finansiel
omkostning.
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Operationelle leasingaftaler

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes lineaert i resultatopggrelsen over
leasingperioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende skat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af

arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Pengestromsopgorelse
Med henvisning til arsregnskabsloven § 86 stk. 4, udarbejdes der ikke pengestramsopgerelse.

Der henvises til koncernens pengestremsopggrelse udarbejdet i Seafood Danmark A/S, CVR-nr. 37848204.



