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Midtjyske Jernbaner A/S

Koncernoplysninger m.v.

Selskabet

Midtjyske Jernbaner A/S
Banegardsvej 2

7620 Lemvig

Hjemsted: Lemvig Kommune
CVR-nr.: 64 64 00 11
Regnskabsér: 01.01 - 31.12

Direktion

Martha Vrist

Bestyrelse

Arne Leegaard

Morten Pedersen Fleeng

Torben Nerregaard

Jens Kristian Hedegaard

Erik Flyvholm

Connie Kammersgaard Thomsen
Martin Jakob Jakobsen

Steen Laustsen

Steffen Lund Pedersen

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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Midtjyske Jernbaner A/S

Koncernoversigt

Moderselskab:

Midtjyske Jernbaner A/S

Lemvig

Nom. DKK 44.934.100

Konsoliderede virksomheder:
Midtjyske Jernbaner Drift A/S

Lemvig
Nom. DKK 1.000.000

Ejerandel 100%

MJ Batteritog A/S
Lemvig

Nom. DKK 500.000

Ejerandel 100%
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Midtjyske Jernbaner A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.23 - 31.12.23 for Midtjyske Jernbaner A/S.
Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og modervirksomhedens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.23 og resultatet af kon-
cernens og modervirksomhedens aktiviteter samt af koncernens pengestremme for regnskabsaret
01.01.23 - 31.12.23.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beret-

ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lemvig, den 17. maj 2024

Direktionen

Martha Vrist

Bestyrelsen

Arne Legaard Morten Pedersen Fleeng Torben Nerregaard
Formand

Jens Kristian Hedegaard Erik Flyvholm Connie Kammersgaard Thomsen

Martin Jakob Jakobsen Steen Laustsen Steffen Lund Pedersen
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Midtjyske Jernbaner A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Midtjyske Jernbaner A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Midtjyske Jernbaner A/S for regnskabséret
01.01.23 - 31.12.23, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis for sdvel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for koncer-

nen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.23 samt af resultatet af koncernens
og selskabets aktiviteter samt pengestremme for koncernen for regnskabséaret 01.01.23 - 31.12.23 i

overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafheengige af koncernen og selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA
Code) og de yderligere etiske krav, der er gasldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opndede revi-

sionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvis-
ende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab

uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette
er relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen og selskabet,

indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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Midtjyske Jernbaner A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation,
ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pd grundlag af koncernregnskabet og ars-

regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og

de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-

sionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som
reaktion pa disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grund-
lag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvi-
gelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern

kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-

klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de

regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pad grundlag af det opnaede
revisionsbevis er veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-

fore, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.
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Midtjyske Jernbaner A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pd en sddan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnaér vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er

eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle

betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledel-

sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made

synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i

henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-

lovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Lemvig, den 17. maj 2024

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Richard Hyldgaard Hansen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne27796
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Midtjyske Jernbaner A/S

Ledelsesberetning
KONCERNENS HOVED- OG NOGLETAL
Hovedtal
Belgb i t.DKK 2023 2022
Resultat
Bruttoresultat 46.622 39.198
Indeks 119 100
Resultat af primeer drift 575 -273
Finansielle poster i alt -1 -210
Arets resultat 389 -bb5
Balance
Samlede aktiver 239.639  109.605
Investeringer i materielle anleegsaktiver 109.047 46.145
Egenkapital 49.470 49.081
Pengestromme
Nettopengestremme fra:
Driften 109.072 -5.123
Investeringer -108.124 -45.992
Finansiering 1.149 36.750
Arets pengestromme 2.097 -14.365
Nogletal
2023 2022
Rentabilitet
Egenkapitalens forrentning 1% -1%
Soliditet
Soliditetsgrad 21% 45%
Likviditet og finansiering
Likviditetsgrad 27% 75%
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Midtjyske Jernbaner A/S

Ledelsesberetning

Qvrige

Antal medarbejdere (gns.) 65 55

Hoved- og negletallene omfatter 2023 samt 2022, da det er selskabets forste &r med koncernregnskab.

Definitioner af negletal

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalens forrentning:

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver

Soliditetsgrad:

Omseetningsaktiver x 100
Kortfristede geaeldsforpligtelser

Likviditetsgrad:
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Midtjyske Jernbaner A/S

Ledelsesberetning

Veesentligste aktiviteter

Koncernens aktiviteter i har i lighed med tidligere ar bestdet i at sikre en palidelig og sikker kollektiv

transport i den del af Vestjylland, hvor koncernen opererer.

Koncernen er ejer og infrastrukturforvalter pa Lemvigbanen, infrastrukturforvalter pd Vestbanen, samt

operater pad Lemvigbanen og pa den statslige streekning imellem Holstebro og Skjern.

Generelt har der i Midtjyske Jernbaner koncernen veeret meget travlt i 2023 med fglgende aktiviteter:

Strategiproces med fokus pa beeredygtighed blev igangsat. Der blev afholdt feelles strategiseminar
med bestyrelsen og chefgruppen primo juni. Chefgruppen og udvalgte medarbejdere har ultimo
aret veeret pa et uddannelsesforleb hos Erhvervsakademi Dania, hvor der blev undervist i

Beeredygtighed og gren omstilling. Alle medarbejdere vil efterfelgende blive inddraget i processen.

Etablering af Whistleblowerordning, som administreres af Beierholm. Formalet med
whistleblowerordningen er at sikre, at medarbejdere har mulighed for anonymt at indberette

ulovlige eller kritisable forhold i organisationen pé sikker og tryg vis.

Savel det indvendige som det udvendige design til de nye batteritog er besluttet, og produktionen

af de 2 forste af de i alt 7 batteritog startede op pa Siemens’ togfabrik i Serbien.

Modtager Bersen Gazelle 2023, en pris som uddeles af Bersen til virksomheder, der kontinuerligt
vokser, og som minimum fordobler deres omseetning eller bruttoresultat i labet af fire regnskabsér,

med positiv veekst alle drene.

Det digitale signalsystem ERTM-S blev feerdigudrullet pa Holstebro — Skjern, hvorfor streekningen
var lukket det 14 dage i maj maned og passagererne blev betjent med togbusser. Efter en
indkeringsfase, har det nye signalsystem medfert en hgjere punktlighed pé streekningen, samt et

forbedret arbejdsmilje.

Indkeb af ny vaskemaskine og renovering af vaskehal pa veerkstedet i Lemvig, er med til at sikre

en mere baeredygtig vaskeproces, der bruges kun halvt s& meget vand.

D. 2. juni 2023 blev der taget forste spadestik til den kommende ladeinfrastruktur, der skal forsyne
Danmarks ferste batteritog med strem. I den forbindelse blev der holdt et sterre arrangement med
dbent hus for alle interesserede. Der var besgg af en veloplagt Transportminister Thomas
Danielsen, som tog det ferste spadestik. Arrangementet var en stor succes med besgg af over 500

geester i labet af dagen.

Etablering af busparkering med tilhgrende elopladning ved Lemvig station, blev igangsat, og stod
klar til aftalte tid

En ny lokalplan for hele stationsomradet, som er nedvendig for at den nye ladeinfrastruktur kan

bygges blev endelig vedtaget af Lemvig kommune.
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Midtjyske Jernbaner A/S

Ledelsesberetning

e Der blev aftholdt EU-Udbud vedrerende etablering af ladeinfrastrukturen ved Lemvig Station. EU-

udbuddet blev vundet af portugisiske Efacec og kontrakten blev underskrevet ultimo 2023.

e Grundet eendret skolestruktur i Lemvig kommune, er der fra august 2023 kommet en stor stigning
i antal af passagerer, seerlig skolebgrn. Det har skabt pres pa kapaciteten i ventefaciliteterne pa
specielt 6 af perronerne. Derfor har Midtjyske Jernbaner i samarbejde med Lemvig kommune,
Midttrafik og Region Midtjylland segt en pulje hos Trafikstyrelsen til opsaetning eller udvidelse af

nye ventefaciliteter. Trafikstyrelsen har givet tilsagn om 50% finansiering til projektet.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.23 - 31.12.23 udviser et resultat pa t.DKK 389 mod t.DKK -555 for
tiden 01.01.22 - 31.12.22. Balancen viser en egenkapital pa t.DKK 49.470.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende. Resultatet er primaert pavirket af et positivt resultat fra
dattervirksomhed pé t.DKK. 2.425, mod et forventet overskud pa t.DKK 173.

De primaere arsager hertil er, at der i regnskabséaret er solgt et lokomotiv, som har generet en ekstra
indteegt pa t.DKK 527, samt mindre omkostninger til henholdsvis breendstof pa t.DKK. 1.046 samt
mindre omkostninger til togvedligehold pé t.DKK 752.

Selve moderselskabet har haft et underskud pd t.DKK 2.037. P4 indteegtssiden har der veeret t.DKK 872

hgjere indteegter end budgetteret. Dette skyldes primeert salg af ekstra ydelser til Vestbanenen.

P4 omkostningssiden skyldes en stor del af budgetoverskridelsen en markant forggelse af
omkostninger til vedligehold af banelegemet pa Lemvigbanen pa i alt t.DKK. 1.600. Herudover er der i
aret investeret i nyt software og rapporteringssystem, som der ikke var budgetteret med, ligesom der
har vaeret esgede omkostninger til reklame og annonce, da der har veeret afholdt et stort arrangement i

forbindelse med ferste spadestik til ladeinfrastrukturen og der er indkegbt paraplyer til alle pendlerere.

Forventet udvikling

Ledelsen forventer et positivt resultat i niveauet t.DKK 250 — 500 for koncernen samt et negativt

resultat i niveauet t.DKK 350 — 500 for moderselskabet, for det kommende ar.

Det forventes at produktionen i 2024 vil veere pad niveau med 2023. Dog vil 2024 bsere preeg af de
mange forberedelser, der er, for at kunne modtage og overga til drift med batteritoge. Der skal blandet
andet ske en del efter- og videreuddannelse for flere personalegrupper, og veerkstedet skal modificeres

for at kunne klare den fremtidige vedligehold pa batteritog.

Etablering af ladeinfrastruktur i Lemvig forventes kun at pavirke driften i meget ringe grad.
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Midtjyske Jernbaner A/S

Ledelsesberetning

Eksternt miljo

Som beskrevet ovenfor vil Midtjyske Jernbaner i lgbet af 2025 overgd til batteritogsdrift fremfor

dieseldrift, hvilket der er flere fordel for det eksterne miljg ved:

e [Luftforurening: Batteritogene bidrager til mindre luftforurening, da de ikke udsender skadelige

emissioner som dieseltog ger.

e Stgjforurening: Batteritogene er generelt mere stgjsvage, hvormed de ogsd medferer en reduktion

af stgjforureningen i nseromradet, hvilket pavirker naboerne og naturen positivt.

e Beeredygtig energi: Batteritogsdrift giver mulighed for at kere pd gren el fra en af de mange
vindmeller der er i lokalomradet, hvilket reducerer afheengigheden af fossile breendstoffer og

bidrager til at nedbringe CO2-udledningen.

o Klimaforbedringer: Ved at skifte til batteritogsdrift kan jernbanetransporten bidrage til at reducere
de negative konsekvenser af klimaforandringerne ved at mindske CO2-udledningen og formindske
den globale opvarmning. Dette er afgerende for at opfylde internationale klimamaéal og skabe en

mere baeredygtig fremtid.
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Note

3

Midtjyske Jernbaner A/S

Resultatopgorelse
Koncern Modervirksomhed

2023 2022 2023 2022

t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK

Bruttoresultat 46.622 39.198 -1.773 -126

Personaleomkostninger -44.201 -37.805 0 0

Resultat for af- og nedskrivninger 2.421 1.393 -1.773 -126
Af- og nedskrivninger af immaterielle og

materielle anleegsaktiver -1.846 -1.666 -264 -129

Resultat af primeer drift 575 -273 -2.037 -255

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede

virksomheder 0 2.426 -253

Andre finansielle indteegter 1 6 1.147 120

Andre finansielle omkostninger -2 -216 -1.147 -167

Resultat for skat 574 -483 389 -655

Skat af arets resultat -185 -72 0 0

Arets resultat 389 -655 389 -655

Forslag til resultatdisponering
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Note

Midtjyske Jernbaner A/S

Balance
AKTIVER
Koncern Modervirksomhed

31.12.23 31.12.22 31.12.23 31.12.22
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
Erhvervede rettigheder 3.923 4707 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 3.923 4.707 0 0
Grunde og bygninger 35.958 32.356 30.351 27.839
Produktionsanleeg og maskiner 7.400 8.312 360 488
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 1.680 1.632 0 0
Materielle anleegsaktiver under udferelse 149.536 44 687 17.568 6.210
Materielle anlaegsaktiver i alt 194.574 86.987 48.279 34.537
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0 24.039 21.612

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 37.892 36.745
Andre veerdipapirer og kapitalandele 1 1 0 0
Andre tilgodehavender 25 25 0 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt 26 26 61.931 58.357
Anlesegsaktiver i alt 198.523 91.720 110.210 92.894
Ravarer og hjeselpematerialer 3.523 4.022 404 415
Varebeholdninger i alt 3.523 4.022 404 415
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.447 1.126 1.273 950

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 0 5.059 5.088
Andre tilgodehavender 31.177 10.078 5.598 3.725
Periodeafgreensningsposter 1.209 996 465 452
Tilgodehavender i alt 33.833 12.200 12.395 10.215
Likvide beholdninger 3.760 1.663 2.718 227
Omseetningsaktiver i alt 41.116 17.885 15.517 10.857
Aktiver i alt 239.639 109.605 125.727 103.751
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Note

10

11

12

13
14
15
16

Midtjyske Jernbaner A/S

Balance
PASSIVER
Koncern Modervirksomhed

31.12.23 31.12.22 31.12.23 31.12.22
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
Selskabskapital 44 934 44 934 44 934 44934

Reserve for nettoopskrivning efter indre
veerdis metode 0 0 14.396 11.971
Overfort resultat 4536 4147 -9.860 -7.824
Egenkapital i alt 49.470 49.081 49.470 49.081
Henseettelser til udskudt skat 258 72 0 0
Hensatte forpligtelser i alt 258 72 0 0
Geeld til realkreditinstitutter 37.891 36.745 37.891 36.745
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 37.891 36.745 37.891 36.745
Geeld til gvrige kreditinstitutter 13 11 0 0]
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 120.005 6.193 1.636 3.453
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 16.507 7.583
Anden geeld 8.107 4.314 1.128 0]
Periodeafgreensningsposter 23.895 13.189 19.095 6.889
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 152.020 23.707 38.366 17.925
Geaeldsforpligtelser i alt 189.911 60.452 76.257 54.670
Passiver i alt 239.639 109.605 125.727 103.751

Eventualaktiver

Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter
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Midtjyske Jernbaner A/S

Egenkapitalopgerelse

Reserve for

nettoopskriv-
ning efter
Selskabs- indre veerdis Overfort Egenkapital
Belgb i t.DKK kapital metode resultat ialt
Koncern:
Egenkapitalopgerelse for 01.01.23 - 31.12.23
Saldo pr. 01.01.23 44 934 0 4147 49.081
Forslag til resultatdisponering 0 0 389 389
Saldo pr. 31.12.23 44 934 0 4536 49.470
Modervirksomhed:
Egenkapitalopgerelse for 01.01.23 - 31.12.23
Saldo pr. 01.01.23 44 934 11.971 -7.824 49.081
Forslag til resultatdisponering 0] 2.425 -2.036 389
Saldo pr. 31.12.23 44 934 14.396 -9.860 49.470
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Midtjyske Jernbaner A/S

Koncernens pengestromsopggrelse

Koncern
2023 2022
t.DKK t.DKK
Arets resultat 389 -655
Reguleringer 1.508 1.792
Forskydning i driftskapital
Varebeholdninger 498 -374
Tilgodehavender -21.632 -2.142
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 113.812 -468
Andre driftsafledte geeldsforpligtelser 14.499 -2.637
Andre hensatte forpligtelser 0 -b31
Pengestromme fra driften for finansielle poster 109.074 -4.915
Modtagne renteindteegter og lignende indteegter 1 6
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -3 -214
Pengestrgmme fra driften 109.072 -5.123
Kaeb af materielle anleegsaktiver -109.047 -46.145
Salg af materielle anleegsaktiver 923 153
Pengestromme fra investeringer -108.124 -45.992
Optagelse af geeld til realkreditinstitutter 1.147 36.745
Forggelse af geeld til kreditinstitutter 2 11
Nedbringelse geeld til kreditinstitutter 0 -6
Pengestromme fra finansiering 1.149 36.750
Arets samlede pengestromme 2.097 -14.365
Likvide beholdninger ved arets begyndelse 1.663 16.028
Likvide beholdninger ved arets slutning 3.760 1.663
Likvide beholdninger ved arets slutning specificeres sdledes:
Likvide beholdninger 3.760 1.663
Ialt 3.760 1.663
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Midtjyske Jernbaner A/S

Noter
Koncern Modervirksomhed
2023 2022 2023 2022
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
1. Personaleomkostninger
Lonninger 37.450 32.398 0 0
Pensioner 4.101 3.303 0 0
Andre omkostninger til social sikring 916 758 0 0
Andre personaleomkostninger 1.734 1.346 0 0
Lalt 44.201 37.805 0 0
Gennemsnitligt antal beskaeftigede i aret 65 bb 0 0
Vederlag til ledelsen:
Vederlag til direktion og bestyrelse 1.967 1.812 495 455
2. Finansielle indtsegter
Renteindteegter fra tilknyttede
virksomheder 0 0 1.147 120
Renteindteegter i gvrigt 1 -6 0 0
Valutakursgevinster 0 12 0 0
@vrige finansielle indteegter 1 6 0 0
Lalt 1 6 1.147 120
3. Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre
veerdis metode 0 0 2.425 -2563
Overfort resultat 389 -bbb -2.036 -302
Lalt 389 -bbb 389 -bbb
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Midtjyske Jernbaner A/S

Noter

4. Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede

Belgb i t.DKK rettigheder Talt
Koncern:
Kostpris pr. 01.01.23 6.276 6.276
Kostpris pr. 31.12.23 6.276 6.276
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.23 -1.569 -1.569
Afskrivninger i dret -784 -784
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.23 -2.353 -2.353
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.23 3.923 3.923
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Midtjyske Jernbaner A/S

Noter

5. Materielle anleegsaktiver

Materielle an-
Produktions- Andre anleeg, leegsaktiver

Grunde og anleg og driftsmateriel under

Belgb i t.DKK bygninger maskiner og inventar udferelse
Koncern:
Kostpris pr. 01.01.23 305.892 27.758 16.429 44.687
Tilgang i aret 4111 0 607 104.328
Afgang i aret 0 -2.826 -162 0
Overfersler i arets lgb til/fra andre poster 0 -b21 0 521
Kostpris pr. 31.12.23 310.003 24411 16.874 149.536
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.23 -273.536 -19.447 -14.797 0
Afskrivninger i aret -509 -129 -424 0
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pé af-

heendede aktiver 0 2.565 27 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.23 -274.045 -17.011 -15.194 0
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.23 35.958 7.400 1.680 149.536
Arets renter indregnet i kostprisen 0 0 0 1.147
Modervirksomhed:
Kostpris pr. 01.01.23 289.277 7.388 12.734 6.210
Tilgang i aret 2.648 0 0 11.358
Kostpris pr. 31.12.23 291.925 7.388 12.734 17.568
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.23 -261.439 -6.899 -12.734 0
Afskrivninger i aret -135 -129 0 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.23 -261.574 -7.028 -12.734 0
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.23 30.351 360 0 17.568
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Midtjyske Jernbaner A/S

Noter
6. Verdipapirer og kapitalandele
Kapitalandele i Andre
tilknyttede veerdipapirer og
Beleb i t.DKK virksomheder kapitalandele
Koncern:
Kostpris pr. 01.01.23 0 1
Kostpris pr. 31.12.23 0 1
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.23 0 1
Modervirksomhed:
Kostpris pr. 01.01.23 9.643 0
Kostpris pr. 31.12.23 9.643 0
Opskrivninger pr. 01.01.23 11.971 0
Arets resultat fra kapitalandele 2.425 0
Opskrivninger pr. 31.12.23 14.396 0
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.23 24.039 0
Navn og hjemsted: Ejerandel
Dattervirksomheder:
Midtjyske Jernbaner Drift A/S, Lemvig Kommune 100%
MJ Batteritog A/S, Lemvig Kommune 100%
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Midtjyske Jernbaner A/S

Noter
7. Finansielle anleegsaktiver i gvrigt
Tilgodehavender
hos tilknyttede Andre
Belgb i t.DKK virksomheder tilgodehavender
Koncern:
Kostpris pr. 01.01.23 0 25
Kostpris pr. 31.12.23 0 25
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.23 0 25
Modervirksomhed:
Kostpris pr. 01.01.23 36.745 0
Tilgang i aret 1.147 0
Kostpris pr. 31.12.23 37.892 0
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.23 37.892 0
Koncern Modervirksomhed
31.12.23 31.12.22 31.12.23 31.12.22
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
8. Periodeafgraensningsposter
Forudbetalte forsikringer 465 452 465 452
Andre periodeafgraensningsposter 744 b44 0 0
Lalt 1.209 996 465 452
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Midtjyske Jernbaner A/S

Noter
9. Selskabskapital

Selskabskapitalen bestar af:
Palydende
veerdi i alt
Antal t.DKK
Kapitalandel, lgbenr. 1 1 39.389
Kapitalandel, lgbenr. 2 1 5.212
Kapitalandel, lgbenr. 3 1 49
@vrige kapitalandele 0 284
Lalt 44934

Der er udstedt mange smé aktier pad henholdsvis DKK 100 og DKK 200, som er fordelt pa rigtig mange
aktioneerer.

Koncern Modervirksomhed
31.12.23 31.12.22 31.12.23 31.12.22
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
10. Udskudt skat
Udskudt skat pr. 01.01.23 72 0 0 0
Udskudt skat indregnet i resultatopgerelsen 185 72 0 0
Udskudt skat pr. 31.12.23 257 72 0 0]
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Midtjyske Jernbaner A/S

Noter

11. Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld Geeld i alt Geeld i alt

Belgb i t. DKK forste ar efter b ar 31.12.23 31.12.22
Koncern:
Geeld til realkreditinstitutter 0 0 37.891 36.745
Talt 0 0 37.891 36.745
Modervirksomhed:
Geeld til realkreditinstitutter 0 0 37.891 36.745
lalt 0 0 37.891 36.745
Koncern Modervirksomhed
31.12.23 31.12.22 31.12.23 31.12.22
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK

12. Periodeafgreensningsposter

Periodiseret anleegstilskud 19.095 6.889 19.095 6.889
@vrige periodeafgreensningsposter 4.800 6.300 0 0
Lalt 23.895 13.189 19.095 6.889

13. Eventualaktiver

Koncern:

Koncernen har et udskudt skatteaktiv pa t.DKK 34.184, som ikke er indregnet i balancen, da det ikke

forventes anvendt indenfor de kommende 3-5 ar.

Modervirksomhed:

Selskabet har et udskudt skatteaktiv pd t.DKK 21.623, som ikke er indregnet i balancen, da det ikke

forventes anvendt indenfor de kommende 3-5 ar.
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Midtjyske Jernbaner A/S

Noter

14. Eventualforpligtelser

Koncern:

Leasingforpligtelser

Koncernen har indgéet leasingkontrakter med en restlgbetid pad 7 - 43 maneder og en samlet

forpligtelse pa t.DKK 886.

Garantiforpligtelser

Koncernen har afgivet en garanti pa t.DKK 1.500 overfor Vestbanen A/S.

Andre eventualforpligtelser

Koncernen har indgaet kontrakt om kegb af 7 batteritog incl. veerktej, reservedele og oplering samt 5
ars support for i alt mio.EUR 53,6 = ca. mio.DKK 400, hvoraf mio.DKK 132 er betalt pr. 31. december
2023.

Modervirksomhed:

Garantiforpligtelser

Selskabet har afgivet en garanti pa t.DKK 1.500 overfor Vestbanen A/S, som ikke er en tilknyttet eller

associeret virksomhed.

15. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Koncern:

Koncernen har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver.

Modervirksomhed:

Selskabet har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver.

16. Nzertstaende parter

Der oplyses ikke om transaktioner med neertstdende parter, da alle transaktioner er gennemfert pa nor-

male markedsvilkar.

Vederlag til ledelsen fremgar af note 1. Personaleomkostninger.
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Midtjyske Jernbaner A/S

Noter
Koncern

2023 2022
t.DKK t.DKK

17. Reguleringer til pengestromsopgorelse
Andre driftsindteegter -527 -153
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver 1.846 1.666
Finansielle indteegter -1 -6
Finansielle omkostninger 3 214
Skat af arets resultat 185 72
@vrige reguleringer 2 -1
Lalt 1.508 1.792
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Midtjyske Jernbaner A/S

Noter

18. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for mellemstore koncerner og virk-

somheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til foregdende &r.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,

herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsyn-
ligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méales palideligt.
Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-

telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrap-

porten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede péd balancedagen.

KONCERNREGNSKAB

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og dens dattervirksomheder, hvori modervirksom-
heden direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne, eller gennem aftaler har

kontrol.

De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, afleegges i overensstemmelse med koncer-

nens regnskabspraksis.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af regnskaber for modervirksomheden og dat-
tervirksomhederne ved sammenlsegning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved konsolideringen
er der foretaget eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger, besiddelser af kapitalande-
le, interne mellemveerender og udbytter samt gevinster og tab ved transaktioner mellem de konsolide-

rede virksomheder i det omfang, de underliggende aktiver og forpligtelser ikke er realiserede.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til en gennemsnitlig valutakurs. Valu-
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Midtjyske Jernbaner A/S

Noter

18. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

takursdifferencer, der opstar mellem den gennemsnitlige kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes
i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtelser og andre monetsere
poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens
kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsforpligtelsens opstden eller indregning i
seneste arsrapport indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og omkostninger. An-
leegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, om-

regnes til historiske valutakurser.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes lineeert i resultatopgerelsen over

leasingperioden.

TILSKUD

Tilskud indregnes, nar der er rimelig sikkerhed for, at tilskudsbetingelserne er opfyldt, og at tilskuddet

vil blive modtaget.

Tilskud modtaget til erhvervelse af aktiver indregnes frem til udgangen af 2022 som en del af
anskaffelsessummen. Herefter indregnes tilskud modtaget til erhvervelse af aktiver som en

periodeafgraensninsgspost under passiver og indtegtsferes i takt med aktivernes afskrivning.

RESULTATOPGORELSE

Bruttoresultat

Bruttoresultat indeholder nettoomssetning, arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver og

andre driftsindteegter samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseaetning

Nettoomsaetning bestdr af arets kontraktbetaling fra Midttrafik og staten for passagerbefordring,
infrastrukturafgift fra Vestbanen, indteegter fra fragt af gods samt andre indteegter relateret til

jernbanedriften.

Nettoomseetningen indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang tilkeber har
fundet sted inden arets udgang, og safremt indteegten kan opgeres palideligt ogforventes modtaget.
Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og medfradrag af rabatter i forbindelse med

salget.
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Noter

18. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Indteegter fra udlejning indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de vedrerer. Nettoomseetningen

males til dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.

Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver

Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver omfatter vareforbrug, len og gager og andre in-
terne omkostninger, der er afholdt i &ret og indregnet i kostprisen for tilgodehavende

forsikringserstatning vedr. skade.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens aktiviteter,
herunder gevinster ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver, samt modtagne lgnrefusioner

og -tilskud.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til drift og vedligeholdelse af infrastrukturanleeg,

materiel og bygninger samt markedsfering og administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning
over aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret pa felgende brugsti-

der og restveerdier:

Rest-

Brugstid, veerdi

ar t.DKK

Erhvervede rettigheder 8-10 0
Bygninger 10 - 50 27.838
Produktionsanleeg og maskiner 10-12 7.042
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 4-15 0

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet brugstid. Af-
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Noter

18. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

skrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger. Brugstiden og restveerdien

fastseettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis

omtalt i afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

For dattervirksomheder, der i modervirksomheden males efter indre vaerdis metode, indregnes andelen
af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede interne gevinster og

tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter ligeledes gevinster og tab ved salg af kapital-

andele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtaegter og renteomkostninger, valutakursgevinster og

-tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

Amortisering af kurstab og ldneomkostninger vedrerende finansielle forpligtelser indregnes lgbende

som finansiel omkostning.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat med den
del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til pos-

ter indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Modervirksomheden funge-
rer som administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf alle betalinger af sel-

skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-

vende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.
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18. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

BALANCE

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervede rettigheder

Erhvervede rettigheder males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivnin-

ger.

Erhvervede rettigheder afskrives linesert baseret pa brugstider, som fremgar af afsnittet "Af- og ned-

skrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem en
eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstids-

punktet.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt andre

anleeg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver maéles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivnin-

ger.

Grunde og bygninger anskaffet for 1. januar 2008 optages i balancen til den regnskabsmaessige veerdi
ifelge &bningsbalancen 1. januar 2008. Bygninger afskrives over levetiden 10 - 50 &r. Grunde og

bygninger anskaffet fra og med 2008 optages til kostpris med fradrag af anleegstilskud.

Jernbaneanleeg (grunde og bygninger) optages i balancen til den regnskabsmeessige veerdi ifglge
abningsbalancen 1. januar 2008. Jernbaneanlseg anskaffet fra og med 2008 optages til kostpris med

fradrag af de modtagne anlasegstilskud.

Rullende materiel (produktionsanleeg og maskiner) anskaffet for 1. januar 2008 optages i balancen til
den regnskabsmeessige veerdi ifelge dbningsbalancen 1. januar 2008. Der foretages afskrivning over
materiellets levetid pa 10 - 12 ar. Rullende materiel anskaffet fra og med 2008 optages til kostpris med

fradrag af modtagne anleegstilskud.

Driftsmateriel og inventar anskaffet fer 1. januar 2008 optages i balancen til den regnskabsmaessige
veerdi ifelge dbningsbalancen 1. januar 2008. Der foretages afskrivning over levetiden 4 - 10 ar.
Driftsmateriel og inventar anskaffet fra og med 2008 optages til kostpris med fradrag af modtagne

anleegstilskud.

Sikrings- og fjernstyringsanleeg (driftsmateriel og inventar) optages i balancen til den
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regnskabsmeessige veerdi ifglge &bningsbalancen 1. januar 2008. Sikrings- og fjernstyringsanleg
anskaffet for 1. januar 2008 afskrives linesert over 15 ar. Sikrings- og fiernstyringsanleeg anskaffet fra og

med 2008 optages til kostpris med fradrag af modtagne anlaegstilskud.

Materielle anlesegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar af afsnit-

tet "Af- og nedskrivninger”.

Materielle anleegsaktiver under udferelse

Materielle anleegsaktiver under udferelse males til kostpris. Afholdte omkostninger vedrgrende mate-
rielle anleegsaktiver under udferelse overferes til den relevante aktivkategori, nar aktivet er klar til

brug.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem en even-
tuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet

fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I modervirksomhedens balance indregnes og males kapitalandele i dattervirksomheder efter indre veer-
dis metode. P4 kapitalandele i dattervirksomheder betragtes indre veerdis metode som en malemeto-
de.

Kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, males ved farste indregning til kostpris. Transak-
tionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indregnes i kostprisen for kapitalandele-
ne. Transaktionsomkostninger ved erhvervelse af dattervirksomheder indregnes dog i resultatopgerel-

sen pa afholdelsestidspunktet i koncernregnskabet.

Efterfelgende indregning og maling af kapitalandele efter indre veerdis metode indebeerer, at kapitalan-
delene males til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes regnskabsmaeessige indre veerdi, op-
gjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi af goodwill samt gevin-
ster og tab ved transaktioner med de pageeldende virksomheder. Kapitalandele, hvor oplysninger til

brug for indregning efter indre veerdis metode ikke er kendte, maéles til kostpris.

Gevinster eller tab ved afhaendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afhsendelsessum-
men og den regnskabsmaeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke afskrevet goodwill
samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab indregnes i resultatopgerelsen

under indteegter af kapitalandele.
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Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt for indika-

tioner pd veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forventet, anses

dette som en indikation pé veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-

holdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessi-

ge veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveer-
dien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt

brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pd grundlag af FIFO-metoden. Der nedskrives til nettorealisations-

veerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for ravarer og hjselpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med tilleeg af om-

kostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdiggerelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen

til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til palydende veerdi med

fradrag af nedskrivninger til imgdegéelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte til-
godehavender, nar der pé individuelt niveau foreligger en objektiv indikation p4, at et tilgodehavende

er veerdiforringet.
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Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgren-

de efterfglgende regnskabsar.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele, der ikke er klassificeret som tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder eller

kapitalinteresser, og som ikke handles pa et aktivt marked, males i balancen til kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, indregnes i modervirksomhe-
dens arsregnskab under egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det

omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige

indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat under til-

godehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessige og skattemeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke ud-
skudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemeessigt ikke afskrivningsberettiget goodwill
samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksomhedsovertagelser, er opstaet pa an-
skaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor op-
gorelse af skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa

grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne realiseres til

ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremtidig indtjening.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
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vil veere geeldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser maéles til kostpris péa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet (l&nopta-
gelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og ldneomkostninger
indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over lgbetiden pé grundlag af den bereg-

nede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet.

Kortfristede finansielle geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geel-

dens péalydende veerdi. @vrige kortfristede gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraeensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger vedrgren-

de indteegter i de efterfelgende regnskabsar.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgerelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestrgmme fra driften, inve-

steringer og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driften opgeres som arets resultat, reguleret for ikke kontante driftsposter, betalte

selskabsskatter og sendringer i driftskapitalen.

Pengestremme fra investeringer omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virksomheder og

finansielle aktiver samt kegb, udvikling, forbedring og salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.
Pengestremme fra finansiering omfatter eendringer i modervirksomhedens aktiekapital og omkostnin-
ger forbundet hermed og finansiering fra udbetalt udbytte til ejerne, samt optagelse af og afdrag pa
langfristede geeldsforpligtelser.

Likviditeten ved arets begyndelse og slutning sammensaetter sig af likvide beholdninger.

Modervirksomheden har undladt at udarbejde pengestrgmsopgerelse med henvisning til arsregn-

skabslovens § 86, stk. 4, idet modervirksomheden indgér i pengestremsopgerelsen for koncernen.
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