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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2012 for Chr. Hendriksen & Segn A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skive, den 31. maj 2013

Direktion

Jan Bach Peter Aggerholm

Bestyrelse

Christian Hendriksen Bjarne Moller Lone Holmgaard
formand

Alex H. Nielsen



Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Chr. Hendriksen & Sgn A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Chr. Hendriksen & Sgn A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2012, der omfatter resultatopgerelse, balance, pengestroamsopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.



Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af drsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Skive, den 6. juni 2013
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Peter H. Christensen
statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet Chr. Hendriksen & Sgn A/S
Ravevej 4
7800 Skive

Telefon: 96 14 34 00

Telefax: 96 14 34 01

E-mail: post@hendriksen.dk
Hjemmeside: www.hendriksen.dk

CVR-nr.: 831110 11
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Skive

Bestyrelse Christian Hendriksen, formand
Bjarne Mgller
Lone Holmgaard
Alex H. Nielsen

Direktion Jan Bach
Peter Aggerholm
Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Resenvej 81
Postboks 19
7800 Skive

Advokat Advokathuset A/S
Resenvej 83
7800 Skive

Pengeinstitut Spar Nord A/S
Adelgade 8
7800 Skive

Koncernregnskab Selskabets ultimative moderselskab, der udarbejder koncernregnskab,
hvori selskabet indgér som datterselskab, er CH Invest Skive A/S.



Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

Hovedtal

Resultat

Bruttofortjeneste

Resultat far finansielle poster
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balance
Balancesum
Egenkapital

Pengestremme
Pengestrgmme fra:
- driftsaktivitet
- investeringsaktivitet
heraf investering i materielle anlesegsaktiver
- finansieringsaktivitet
Arets forskydning i likvider

Antal medarbejdere

Nogletal i %
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og

vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.

2012 2011 2010 2009 2008

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
-609 3.985 2.274 -118 5.065
-3.367 1.174 -800 -3.198 1.785
-625 -411 -442 -575 -1.153
-2.997 571 -935 -2.835 466
17.488 20.859 22.404 36.654 36.432
1.432 4.430 3.859 4.794 7.629
-1.012 2.195 -21 -591 3.827
-19 -874 -59 -109 -1.658
-349 -835 -45 -75 -1.773
-2.376 -4.183 8.420 -3.458 -5.277
-3.407 -2.862 8.340 -4.158 -3.108
26 28 27 33 44
-19,3% 5,6% -3,6% -8,7% 4,9%
8.,2% 21,2% 17,2% 13,1% 20,9%
-102,3% 13,8% -21,6% -45,6% 6,3%



Beretning

Hovedaktivitet

Chr. Hendriksen & Sgn A/S' aktiviteter har primeert bestéet i klebebinding af kataloger, magasiner og
telefonbager.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2012 udviser et underskud pa TDKK 2.997, og selskabets balance pr. 31.
december 2012 udviser en egenkapital pd TDKK 1.432.

To af selskabets store kunder er i 2012 géet konkurs. Det har ikke i 2012 varet muligt at erstatte den tabte
omsatning.

Arets resultat anses for utilfredsstillende og levede ikke op til forventningerne.

Strategi og malsatninger

Malsaetninger og forventninger for det kommende ar
Ledelsen forventer et forbedret resultat i 2013.

Begivenheder efter balancedagen

Egenkapitalen er i 2013 foregget med TDKK 4.000.

Derudover er der ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse p4 bedemmel-
sen af arsrapporten.



Resultatopgarelse 1. januar -

Bruttotab

Distributions- og administrationsomkostninger

Resultat af ordinaer primaer drift

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat

31. december

Note 2012 2011
TDKK TDKK
-609 3.985
-2.758 -2.811
-3.367 1.174
4 17
2 -629 -428
-3.992 763
3 995 -192
-2.997 571
-2.997 571
-2.997 571




Balance 31. december

Aktiver
Note 2012 2011
TDKK TDKK
Produktionsanlaeg og maskiner 13.118 14.925
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 354 390
Materielle anlaegsaktiver 4 13.472 15.315
Andre tilgodehavender 869 853
Finansielle anlaagsaktiver 869 853
Anlaegsaktiver 14.341 16.168
Varebeholdninger 503 440
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.036 3.724
Andre tilgodehavender 132 64
Periodeafgreensningsposter 462 427
Tilgodehavender 2.630 4.215
Likvide beholdninger 14 36
Omseatningsaktiver 3.147 4.691
Aktiver 17.488 20.859




Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Leasingforpligtelser mv.

Langfristede gaeldsforpligtelser

Bankgeeld

Leasingforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristet gaeld
Galdsforpligtelser

Passiver

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Ejerforhold

Note 2012 2011
TDKK TDKK

500 500

932 3.930

5 1.432 4.430

6 2.257 3.252

2.257 3.252

29 115

7 29 115

8.163 4.778

7 91 78

1.083 1.070

2.822 5.124

0 146

1.611 1.866

13.770 13.062

13.799 13.177

17.488 20.859
8
9



Pengestromsopggarelse 1. januar - 31. december

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anleegsaktiver
Kgb af finansielle anleegsaktiver m.v.
Salg af materielle anlaegsaktiver

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Nedbringelse af leasingforpligtelser
Forskydning af geeld til tilknyttede virksomheder
Indgaelse af leasingforpligtelser

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Andring i likvider

Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Kassekredit

Likvider 31. december

Note 2012 2011
TDKK TDKK

-2.997 571

10 1.475 2.848

11 1.281 -809

-241 2.610

4 17

-629 -432

-866 2.195

-146 0

-1.012 2.195

-349 -835

-16 -39

346 0

-19 -874

74 2.277

-2.302 -2.099

0 193

-2.376 -4.183

-3.407 -2.862

-4.742 -1.880

-8.149 -4.742

14 36

-8.163 -4.778

-8.149 -4.742
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Noter til arsrapporten

2012 2011
TDKK TDKK
1 Finansielle indtaegter
Andre finansielle indteegter 4 0
Valutakursgevinster 0 17
4 17
2 Finansielle omkostninger
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 132 241
Andre finansielle omkostninger 478 187
Valutakurstab 19 0
629 428
3 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 0 146
Arets udskudte skat -995 46
-995 192
Skat af arets resultat fordeles saledes:
Beregnet 25% skat af arets resultat fgr skat -998 191
Skatteeffekt af:
Skat ikke fradragsberettigede omkostninger og ikke skattepligtige indtaegter 3 1

-995 192
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Noter til arsrapporten

4 Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december
Af- og nedskrivninger 1. januar

Arets afskrivninger
Tilbageferte af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Heraf finansielle leasingaktiver

Egenkapital

Egenkapital 1. januar
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Henseattelse til udskudt skat

Materielle anlaegsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelse
Skattemaessigt underskud til fremfarsel

Produktionsan- Andre anlaeg,
laeg og maski-  driftsmateriel og
ner inventar
TDKK TDKK
58.576 4.178
0 349
0 -795
58.576 3.732
43.650 3.788
1.808 125
0 -535
45.458 3.378
13.118 354
0 186
Overfart
Selskabskapital resultat | alt
TDKK TDKK TDKK
500 3.929 4.429
0 -2.997 -2.997
500 932 1.432
2012 2011
TDKK TDKK
2.794 3.256
-16 -4
-521 0
2.257 3.252
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Noter til arsrapporten

7

Langfristede gzeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

2012 2011
TDKK TDKK
Leasingforpligtelser mv.
Mellem 1 og 5 ar 29 115
Langfristet del 29 115
Inden for 1 ar 91 78
120 193
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Leje- og leasingkontrakter
Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:
Inden for 1 ar 144 41
Mellem 1 og 5 ar 456 0
600 41

Selskabet har indgaet en uopsigelig huslejekontrakt indtil 1. marts 2018.
Lejeforpligtelsen udger TDKK 1.738 p.a.

Sikkerhedsstillelser

Lasgrepantebrev med pant i driftsmateriel, hvis regnskabsmeessige vaerdi pa balancedagen udger TDKK 13.472
ligger til sikkerhed for bankgeeld med restgaeld pa TDKK 8.163 pr. 31. december 2012. Pantebrevet ligger

endvidere til sikkerhed for sgsterselskabet Dipak A/S' engagement med Spar Nord A/S.

Til sikkerhed for leasinggeeld pa TDKK 120 pr. 31. december 2012 er der ejendomsforbehold i driftsmateriel, der

pa balancedagen udger TDKK 186.

Til sikkerhed for kreditinstitut er der udsted skadeslgsbrev pa TDKK 1.500 med pant i tilgodehavender fra salg af

varer og tjenesteydelser og lager.

13



Noter til arsrapporten

9

10

11

Ejerforhold

Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

Hendriksen Holding A/S, Skive

Pengestromsopgorelse - reguleringer

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusive tab og gevinst ved salg
Skat af arets resultat

Pengestromsopgerelse - eendring i driftskapital

AEndring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrer m.v.

2012 2011
TDKK TDKK
-4 -17
629 428
1.845 2.245
-995 192
1.475 2.848
-62 208
1.585 -338
-242 -679
1.281 -809

14



Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Chr. Hendriksen & Sen A/S for 2012 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2012 er aflagt i TDKK.

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan maéles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af
leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilnaermet verdi
heraf som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fast-
lagt for selskabets gvrige anlaegsaktiver.
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Regnskabspraksis

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel omkostningsfores lgbende i resultatopgorelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing indregnes lineaert i resultatopgorelsen over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og om-
kostninger.

Resultatopgoerelsen

Bruttoresultat

Bruttoresultatet omfatter nettoomsetning fratrukket direkte og indirekte produktionsomkostninger.

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgorelsen, séfremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.

Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgaet til at opna arets omsatning. I kost-
prisen indgar ravarer, hjelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger, sdsom vedlige-
holdelse og afskrivninger m.v. samt drift, administration og ledelse af fabrikker.

Distributions- og administrationsomkostninger

Distributions- og administrationsomkostninger omfatter omkostninger i form af gager til salgs- og distri-
butionspersonale, reklame- og markedsferingsomkostninger og autodrift, samt omkostninger til ledelsen,
det administrative personale, kontoromkostninger, afskrivninger m.v.
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Regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og drets udskudte skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til egenkapitaltransaktioner. Den skat, der indregnes i resultatopgerelsen, klassificeres som hen-
holdsvis skat af ordineer drift og skat af ekstraordinaere poster.

Andring i udskudt skat som fglge af &endringer i skattesatser indregnes i resultatopggerelsen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne selskaber. Skatteeffekten af sambeskatningen
fordeles pa sével overskuds- som underskudsgivende danske virksomheder i forhold til disses skatte-
pligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende skattemaessige underskud). De sambeskatte-
de selskaber indgéar i acontoskatteordningen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og in-
direkte omkostninger til lonforbrug, materialer, komponenter og underleverandgrer.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostpris reduceret med eventuel restverdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Produktionsanlag og maskiner 5-15 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar  5-10 &ar
Edb mv. 3ar

Aktiver med en kostpris pa under DKK 12.300 omkostningsferes i anskaffelsesaret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afgere, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.
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Regnskabspraksis

Hvis dette er tilfaeldet, gennemfores en nedskrivningstest til afgarelse af, om genindvindingsveerdien er
lavere end den regnskabsmeessige veerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsverdi. Denne
nedskrivningstest gennemfores arligt pa igangvarende udviklingsprojekter, uanset om der er indikationer
for vaerdifald.

Genindvindingsveerdien for aktivet opgeres som den hgjeste vaerdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien.
Er det ikke muligt at fastseette en genindvindingsvardi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i
den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsattes en palidelig gen-
indvindingsveerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omKkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer og direkte lon med tillaeg af indirekte produktionsomkostninger. Indirekte
produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af og afskrivning pa
de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr og omkostninger til
fabriksadministration og ledelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imadegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere &r.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som falge af en begivenhed indtruffet senest pa
balancedagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der mé afgives gkonomiske
fordele for at indfri forpligtelsen.
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Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ndring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgorelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Fastforrentede 1&n, som realkreditlén og lan hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det
modtagne provenu med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males
l&nene til amortiseret kostpris, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i
resultatopgerelsen som en renteomkostning over laneperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtaegter
i de efterfolgende regnskabsar.

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgorelsen viser selskabets pengestramme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som &rets resultat reguleret for &endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver minus kortfristede galdsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.
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Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler bestar af posterne "Likvide beholdninger" under omsatningsaktiver, fratrukket kortfristet
geeld til kreditinstitutter.

Pengestromsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal
Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo
Forrentning af egenkapital Ordineert resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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