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Direktion Wilfried Ehrenholz, direktor
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Ledelsespitegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december
2012 for Dynaudio Invest A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skanderborg, den 22. maj 2013

Direktion

Wilfried Ehrenholz
direktor

Bestyrelse

Kaj Andreasen Bernd Rohrberg Wilfried Ehrenholz
formand
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Den uafhaengige revisors erkleringer

Til kapitalejeren i Dynaudio Invest A/S
Pitegning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Dynaudio Invest A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012, der

omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med éarsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revi-
sionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation 1 arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurde-
ringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et &rsregnskab, der
giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaen-
dighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revi-
sion omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regn-
skabsmaessige skeon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erkleringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger 1 tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Horsens, den 22. maj 2013

Samvirkende Revisorer

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Seren Roesgaard
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets aktiviteter omfatter investeringer i virksomheder, der beskaftiger sig med produktion og salg af
hejtalere og hgjtalerenheder mv. af avanceret teknik og hej kvalitet.

Udvikling i dret
Selskabets resultatopgerelse for 2012 udviser et overskud pa kr. 5.170.215, og selskabets balance pr. 31.
december 2012 udviser en egenkapital pa kr. 20.223.600.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Usikkerhed ved indregning og méling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Dynaudio Invest A/S for 2012 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og méaling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd selskabet,
og forpligtelsens verdi kan méales palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle af-
drag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller atkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste

Bruttoresultatet er et sammendrag af andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration af virksomheden mv.

Finansielle poster
Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af resultat for aret med fradrag af afskrivning af
goodwill under posten Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Skat af éarets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfo-
res til posteringer direkte pé egenkapitalen.

Balancen
Kapitalandele i associerede virksomheder
Resultatopgorelse

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af arets resultat med fradrag af afskrivning af good-
will under posten Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder. Kapitalandele i associerede virksom-
heder indregnes og maéles efter den indre verdis metode.

Balance

I balancen indregnes associerede virksomheder til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabs-
maessige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller negativ goodwill
opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige verdi overstiger anskaf-
felsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pé goodwill.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
messig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
gzldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. I de tilfelde, hvor opgerelse af skatteveer-
dien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den planlagte anven-
delse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Zndring i udskudt skat, som felge af @ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen. For indevarende
ar er anvendt en skattesats pa 25%.
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Anvendt regnskabspraksis

Geldsforpligtelser
Geldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veaerdi.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mel-
lem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfelgende til dags-
veerdi. Positive og negative dagsvardier af afledte finansielle instrumenter indregnes under andre tilgodeha-
vender, henholdsvis anden geld.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december 2012

Bruttofortjeneste

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfort overskud

Note 2012 2011
kr. t.kr.

2.448 232

1 0 23.303

2 5.168.387 4934

3 0 867
4 (10) (28)

5.170.825 29.308

5 (610) 59

5.170.215 29.367

5.170.215 29.367

5.170.215 29.367
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Balance pr. 31. december 2012
Aktiver

Note 2012 2011

kr. tkr

Kapitalandele i associerede virksomheder 6 20.167.679 14.927
Finansielle anleegsaktiver 20.167.679 14.927
Anlaegsaktiver i alt 20.167.679 14.927
Udskudt skatteaktiv 7 58.467 59
Tilgodehavender 58.467 59
Likvide beholdninger 4 0
Omsatningsaktiver i alt 58.471 59
Aktiver i alt 20.226.150 14.986
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Balance pr. 31. december 2012
Passiver

Note 2012 2011

kr. t.kr

Selskabskapital 1.000.000 1.000
Overfort resultat 19.223.600 13.981
Egenkapital 8 20.223.600 14.981
Geld til associerede virksomheder 1.550 0
Anden geld 1.000 5
Kortfristede gaeldsforpligtelser 2.550 5
Galdsforpligtelser i alt 2.550 5
Passiver i alt 20.226.150 14.986
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9
Nertstdende parter og ejerforhold 10
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Egenkapitalopgerelse
Selskabs- Overfort
kapital resultat I alt

Egenkapital 1. januar 2012 1.000.000 13.980.976 14.980.976
Ovrige egenkapitalbevagelser 0 72.409 72.409
Arets resultat 0 5.170.215 5.170.215
Egenkapital 31. december 2012 1.000.000 19.223.600 20.223.600
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Noter til Arsrapporten
2012 2011
kr. tkr.
1 Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andel af overskud i tilknyttede virksomheder 0 20.477
Gevinst ved udvidelse af kapital 0 2.826
0 23.303
2 Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andel af overskud i associerede virksomheder 5.168.387 4.934
5.168.387 4.934
3 Finansielle indtaegter
Gezldseftergivelse 0 867
0 867
4 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 0 28
Andre finansielle omkostninger 10 0
10 28
5 Skat af arets resultat
Arets udskudte skat 610 (59)
610 (59)
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Noter til Arsrapporten

2012 2011
kr. t.kr
6 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2012 101.286.212 101.286
Kostpris 31. december 2012 101.286.212 101.286
Verdireguleringer 1. januar 2012 (86.359.329) 0
Verdireguleringer vedr. tilgange 0 (90.098)
Arets resultat 5.168.387 4.934
Ovrige egenkapitalbevegelser, netto 72.409 (1.195)
Veardireguleringer 31. december 2012 (81.118.533) (86.359)
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2012 20.167.679 14.927
Kapitalinteresser i associerede virksomheder specificerer sig siledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital Arets resultat
Dynaudio Holding A/S Skanderborg 45 % 44.817.066  11.485.297
2012 2011
kr. t.kr
7 Hensaettelse til udskudt skat

Skattemaessigt underskud til fremforsel (58.467) (59)
Overfort til udskudt skatteaktiv 58.467 59

0 0
Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv 58.467 59

Regnskabsmaessig verdi 58.467 59
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Noter til Arsrapporten

8

10

Egenkapital
Selskabskapitalen bestar af 2 aktier a nominelt kr. 500.000. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke veret 22ndringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabets aktier i associerede virksomheder er pantsat overfor pengeinstitutters mellemvarende med
associerede virksomheder. Den regnskabsmassige vaerdi af aktierne udger 20.167.679 kr. pr. 31. december
2012.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor associerede virksomheders mellemverende med
pengeinstitutter.

Nertstiende parter og ejerforhold

Grundlag

Bestemmende indflydelse

Dynaudio Vermogens VerWaltung GmbH Moderselskab
Kiefernweg 18

D-21255 Tostedt

Tyskland

Ejerforhold

Foalgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum
5% af selskabskapitalen:

Dynaudio Vermdgens VerWaltung GmbH
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