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Ledelsespitegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2014 for Dynaudio Invest A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skanderborg, den 24. april 2015

Direktion

Wilfried Ehrenholz
direktor

Bestyrelse

Kaj Andreasen Bernd Rohrberg Wilfried Ehrenholz
formand
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Den uafhaengige revisors erkleringer

Til kapitalejeren i Dynaudio Invest A/S
Pitegning pa drsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Dynaudio Invest A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2014,

der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfoert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at
opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger 1
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab,
der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansi-
elle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erkleringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Horsens, den 24. april 2015

Roesgaard & Partners

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Seren Roesgaard
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets aktiviteter omfatter investeringer i virksomheder, der beskeftiger sig med produktion og salg af
hejtalere og hgjtalerenheder mv. af avanceret teknik og hej kvalitet.

Udvikling i dret
Selskabets resultatopgerelse for 2014 udviser et overskud pa kr. 110.716.793, og selskabets balance pr. 31.
december 2014 udviser en egenkapital pa kr. 18.237.020.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Usikkerhed ved indregning og méling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Dynaudio Invest A/S for 2014 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og méaling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé selska-
bet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt
belob.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttotab

Bruttotab omfatter andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Indteaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af arets resultat efter fuld eliminering af intern
avance/tab og med fradrag af afskrivning p& goodwill under posten “Indtegter af kapitalandele i
associerede virksomheder”.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til den forholdsmessige andel af virksomhedernes indre
vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninter-
ne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort
efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre verdis metode under egenkapitalen. Reserven reduceres med
udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveegelser i1 associerede virk-
somheder.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder opgeres som
forskellen mellem athandelsessummen og den regnskabsmessige verdi af nettoaktiver pd salgstidspunktet
inkl. ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab
indregnes 1 resultatopgerelsen under finansielle poster.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der nedskrives
til imedegéelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
messig og skattemessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. I de tilfelde, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Zndring i udskudt skat, som felge af @ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen. For indevee-
rende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Geldsforpligtelser

Geldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veaerdi.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december 2014

Note 2014 2013
kr. tkr.

Bruttotab (29.120) “)
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 110.457.680 1.394
Finansielle indtagter 364.438 0
Finansielle omkostninger (8) 0
Resultat for skat 110.792.990 1.390
Skat af arets resultat 1 (76.197) (6)
Arets resultat 110.716.793 1.384
Forslag til resultatdisponering
Ekstraordinaert udbytte 114.290.700 0
Overfort resultat (3.573.907) 1.384

110.716.793 1.384
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Balance pr. 31. december 2014

Note 2014 2013
kr. tkr.

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder 2 0 21.765
Finansielle anleegsaktiver 0 21.765
Anlaegsaktiver i alt 0 21.765
Andre tilgodehavender 16.527.780 0
Udskudt skatteaktiv 4 0 52
Tilgodehavender 16.527.780 52
Likvide beholdninger 3.556.040 0
Omsatningsaktiver i alt 20.083.820 52
Aktiver i alt 20.083.820 21.817
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Balance pr. 31. december 2014

2014 2013

kr. tkr.

Passiver
Selskabskapital 1.000.000 1.000
Overfort resultat 17.237.020 20.812
Egenkapital 18.237.020 21.812
Geld til tilknyttede virksomheder 20.000 0
Geld til associerede virksomheder 0 2
Selskabsskat 23.814 0
Anden geld 1.802.986 3
Kortfristede gaeldsforpligtelser 1.846.800 5
Gezldsforpligtelser i alt 1.846.800 5
Passiver i alt 20.083.820 21.817

Eventualforpligtelser
Nertstdende parter og ejerforhold
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar 2014
Betalt ekstraordinzrt udbytte
Arets resultat

Foreslaet udbytte

Egenkapital 31. december 2014

Selskabs- Overfort
kapital resultat I alt
1.000.000 20.810.927 21.810.927
0 (114.290.700) (114.290.700)
0 (3.573.907) (3.573.907)
0 114.290.700 114.290.700
1.000.000 17.237.020 18.237.020
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Noter til Arsrapporten

1 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Skat af arets resultat fordeles sdledes:
Beregnet 24,5%/25% skat af arets resultat for skat

Skatteeffekt af’

Skat ikke fradragsberettigede omkostninger og ikke skattepligtige
indtegter

Regulering af hensattelse til udskudt skat som felge af @ndring i
skatteprocenten

2 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2014
Afgang i érets lob
Kostpris 31. december 2014

Verdireguleringer 1. januar 2014
Arets afgang

Arets resultat

Arets opskrivninger, netto

@vrige egenkapitalbevegelser, netto

Verdireguleringer 31. december 2014

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2014

2014 2013
kr. t.kr.

23.814 0
52.383 6
76.197 6
27.144.283 348
(27.062.132) (349)
(5.954) 7
76.197 6
101.287.212 101.287
101.287.212) 0
0 101.287
(79.521.887) (81.119)
79.521.887 0
0 1.412
0 (18)

0 203
0 (79.522)

0 21.765
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Noter til Arsrapporten

3 Egenkapital

Selskabskapitalen bestar af 2 aktier a nominelt kr. 500.000. Ingen aktier er tillagt serlige rettigheder.
Der har ikke veret 2endringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

2014 2013
kr. tkr.
4 Hensattelse til udskudt skat

Skattemeessigt underskud 0 (52)
Overfort til udskudt skatteaktiv 0 52

0 0
Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv 0 52
Regnskabsmezessig veerdi 0 52

5 Eventualforpligtelser

I forbindelse med salg af aktier har selskabet afgivet en rekke garantier over for keber. I tilfaelde af at der
skulle opstd krav som folge heraf, vil sddanne krav eventuelt kunne fragd i selskabets resterende
tilgodehavender fra salget.

6 Nertstiende parter og ejerforhold

Grundlag

Bestemmende indflydelse
Dynaudio Vermogensverwaltung GmbH Moderselskab
Kiefernweg 18

D-21255 Tostedt
Tyskland

Ejerforhold

Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum
5% af selskabskapitalen:

Dynaudio Vermdgensverwaltung GmbH
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