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o .
L edel sespategning
Ledelsen har dags dato behandlet og vedtaget arsrapporten for 2014/15 for Jacobsen & Keldt A/S.
Arsrapporten aflagggesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2014 til 30. september 2015.

Det er endvidere vores opfattel se, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegarel se for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Ringsted, den 11/11/2015

Direktion

Thomas Jacobsen

Bestyrelse

Brian Morten Ellebak Keldt Jesper Deleuran Hendriksen
Thomas Jacobsen Christian Zeeberg Madsen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgjerne i Jacobsen & Keldt A/S

Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Jacobsen & Keldt A/S for regnskabsaret 1. oktober 2014 — 30. september
2015, omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici
for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede.

Formdlet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at
udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel sens regnskabsmaessige skan er
rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2014 — 30. september 2015 i overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaag til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Holbak, 11/11/2015

Britt Steen

statsautoriseret revisor

REVISORGARDEN HOLBAK REGISTRERET
REVISORAKTIESELSKAB
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L edelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Sel skabets hovedaktivitet bestdr i engroshandel med materialer til byggebranchen.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Resultatet for perioden 1. oktober 2014 — 30. september 2015 udger t.kr. 448, hvilket anses for
tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser efter balancedagen
Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vassentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Den forventede udvikling
Det er ledelsens forventning at selskabet vil generere et positivt resultat i det kommende regnskabsar.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Der er foretaget enkelte tilvalg fra de avrige regnskabsklasser.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideigt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtel sens vaardi kan méales palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag og tillagy/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtesgter indregnesi resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser der malestil dagsveardi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opna rets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af aandrede regnskabsmaessige skan af belagb, der tidligere har
vaget indregnet | resultatopgerel sen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs.
Vautakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnesii
resultatopgerel sen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens val utakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller

gaddsforpligtel sens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnesi resultatopgerel sen under
finansielle indtesgter og omkostninger.

Anlamgsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, malestil kursen pa transaktionsdagen.
RESULTATOPG@REL SEN

Nettoomsagtning

Nettoomsagningen, som omfatter faktureret salg af handelsvarer, indregnesi resultatopgerel sen, safremt
levering og risikoovergang til kaber har fundet sted og hvis indtasgten kan opgeres pdideligt og forventes
modtaget. Nettoomsagtning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.
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Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, mv.

Per sonaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter |gn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til socia sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielleindtaegter og omkostninger

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de belgb der vedrarer
regnskabsaret og omfatter renteindtasgter og —omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrerende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og godtgerel se under
a conto-skatteordningen mv.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

M odersel skabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den aktuelle danske sel skabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrarende skattemaessige underskud). De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Modersel skabet fungerer som administrationssel skab for sambeskatningskredsen,
sdledes at modersel skabet forestar afregningen af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af skrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaardi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffel sen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

K ostprisen pa et samlet aktiv opdelesi separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineagre af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveadier:

Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af materielle anlagysaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaadi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerel sen under andre driftsindtasgter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Veerdiforringelse af anlasgsaktiver
Den regnskabsmaessige vaardi af materielle anlasgsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaadiforringelse, ud over det som udtrykkes ved af skrivning.

Foreligger der indikationer pa veadiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaardien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Som genindvindingsveaardi anvendes den hgjeste vaardi af nettosalgspris og kapitalvaadi. Kapitalveardien
opgeres som nutidsvaardien af de forventede nettopengestremme fra anvendel sen af aktivet eller
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aktivgruppen.

L easingkontrakter

L easingkontrakter vedrarende anlaggsaktiver, hvor selskabet har alle vassentlige risici og fordele
forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnesi balancen som aktiver. Aktiverne males ved
farste indregning til opgjort kostpris, svarende til dagsveardien eller hvis lavere til nutidsvaardien af de
fremtidige leasingydel ser. Ved beregning af nutidsvaardien anvendes |easingaftalens interne rentefod eller
den alternative |anerente som diskonteringsfaktor. Finansielt easede aktiver af skrives som gvrige
tilsvarende anlasgsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtel se indregnes i balancen som en gaddsforpligtelse, og leasingydel sens
rentedel indregnes over kontraktens |gbetid i resultatopgerel sen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Y delser i forbindelse med operationel
leasing og evrige lejeaftaler indregnesi resultatopgerel sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede
forpligtel se vedrarende operationelle leasing- og |ejeaftaler oplyses under eventual poster mv.

Finansielle anlasgsaktiver
Andre vaadipapirer bestar af unoterede aktier. Aktierne malestil kostpris.

Var ebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfadde, hvor nettorealisationsvaardien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaadi.

Kostpris for handelsvarer omfatter anskaffel sespris med tillagy af hjemtagel sesomkostninger.
Nettorealisationsvaadi for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af

faardiggerel sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsadtes under
hensyntagen til omsadtelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaardi. Vaadien
reduceres med nedskrivning til imgdegael se af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraansningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende
efterf@l gende regnskabsar.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for ret, vises som en saarskilt post under egenkapitalen.
Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa den ordinaare
generalforsamling (deklareringstidspunktet).

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Den aktuelle skat af saettes med den for indkomstaret aktuelle skattesats.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtel ser opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat méles pa grundlag af de
skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaare gad dende, nar den udskudte skat
forventes udlgst som aktuel skat. ZAndring i udskudt skat som felge af aandringer i skattesatser indregnesi
resultatopgerel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sherettiget skattemaessigt underskud,
malestil den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed.
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Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaadi.

Gaddsforpligtelser

Finansielle gaddsforpligtel ser indregnes ved |aneoptagel sen til kostpris, svarende til det modtagne provenu
efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder maes lanene til amortiseret
kostpris, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaardi indregnesi resultatopgarel sen som
renteomkostninger over |aneperioden.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtel se pa finansielle
leasingkontrakter.

@vrige gaddsforpligtel ser, som omfatter gadd til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden gadd
madlestil amortiseret kostpris, der i al vassentlighed svarer til nominel veadi.
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Resultatopger else 1. okt 2014 - 30. sep 2015

Note 2014/15

Kr.
Bruttofortjeneste/Bruttotab ..........cccccceeieevieiiiece e, 4.635.108
Personal €0mKOSININGEY .......ooiiiiirieeereeee s 1 -3.519.386
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaggsaktiver ..... 2 -168.498
Resultat af ordinaar primaer drift ......ccocooeevieiiiei e, 947.224
Andrefinansielle INALaEEr ..o 105.628
@vrige finansielle OMKOSININGEN ........ccceviririnireneeeee s 3 -393.924
Ordinaert resultat far skat ..o 658.928
SKat af ArELSTESUITAL ....ceoeeeeeeeeceeeeeeeteteeee ettt 4 -211.042
= EoT = U] - | TP 447.886
Fordag til resultatdisponering
Foresl &t udbytte indregnet under egenkapitalen ...........cccoceveveveeieenne. 0
OVEITAIT FESUITAL ......oveeeieseseeeee e s 447.886
= SRS 447.886
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2013/14
kr.

4.648.269

-3.145.018
-222.466

1.280.785

96.331
-250.830

1.126.286
-279.273
847.013

0
847.013

847.013
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Balance 30. september 2015

Aktiver

Note

ANIegSaKtiVEr 1 alt ....oceeiecice e
Fremstillede varer og handelsvarer ..........ccoooveieeiiiceeceececsee e,
Varebeholdninger 1 alt .......ccooeeiiiiiie e

Tilgodehavender frasalg og tjenesteydelser ........cccovvvvveeiecceecieenee,
Udskudte SKAtEAKLIVES ........coeeiieiiiieieeie e
ANdre tilgodehavender ..o
Periodeaf graanSniNgSPOSLEr .......cecveeeerieieeeeseese e neeas

Tilgodehavender i alt ........cccoveeiieiececee e
Likvide beholdninger .........cooooeiiiiie e
OmMsaatNiNgSaKEIVEr T Al ..o

F N LAY G- L ST

2014/15
kr.
523.865

523.865

123.000
395.500

518.500

1.042.365
5.612.648
5.612.648

7.239.595
67.559
548.016
21.513

7.876.683
68

13.489.399

14.531.764
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2013/14
kr.
672.363

672.363

0
395.500

395.500

1.067.863
6.713.189
6.713.189

7.641.089
65.000
433.467
6.810

8.146.366
6.715
14.866.270

15.934.133
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Balance 30. september 2015

Passiver

Registreret Kapital MV. ......ccccoiiiiiiieceece s
OVEITAIt rESUITAL .......oeveeeeeeriee e s
Forslag til udbytte ...

Egenkapital i @lt .......cooveieiiecececee e

Gaad il DANKEN ...
Skyldig SEISKADSSKEL ........ccvviveieiciiceceere e
LeasingforpligtelSEr ......c.ocviieeece e

Langfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccoeevevviieinciecce e

Gad til DANKEN ...
Leverandarer af varer og tjenesteydelSer ........coovvvvievenenenenenienienn
Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ...........cccoeecveieeennnn,
Skyldig SEISKADSSKEL ........ccvvevieieeieeieeere e

Anden gadd

LeasingforpligteElSEr .......ooviiieececeeee e

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ...

Gaddsforpligtelser i alt ......ocooveeeiieieee e

Passiver i alt

Note

2014/15
kr.
500.000
2.645.388
0

3.145.388

4.137.091
213.248
359.834

4.710.173

1.495.138
4.156.665
0

248.308
656.300
119.792

6.676.203

11.386.376

14.531.764
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2013/14
kr.
500.000
2.197.502
0

2.697.502

0
248.000
479.626

727.626

2.511.292
3.215.997
6.000.000
0

658.863
122.853

12.509.005

13.236.631

15.934.133
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Noter

1. Per sonaleomkostninger

2014/15 2013/14

kr. Kr.

Lon og gager 3.010.024 2.670.660
Pensioner 393.522 367.030
Andre omkostninger til social sikring 50.988 49.539
@vrige personaleomkostninger 64.852 57.789
3.519.386 3.145.018

Antal personer beskadtiget i gennemsnit 7 6

2. Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver

2014/15 2013/14
kr. kr.

Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 168.498 222.466
168.498 222.466

3. @vrige finansielle omkostninger

2014/15 2013/14

kr. kr.
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 127.428 178.722
@vrige finansielle omkostninger 266.496 72.108

393.924 250.830

4. Skat af aretsresultat

2014/15 2013/14

kr. kr.

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 213.248 248.308
Regulering af udskudt skat -2.206 36.615
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 0 -5.650

211.042 279.273
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5. Materielle anlaegsaktiver i alt
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AndreAnlayg

driftsmateriel

og inventar

kr.

Kostpris primo 1.735.808

Tilgang i aretslab 20.000

Afgangi aretslab 0

Kostprisultimo 1.755.808

Akkumulerede afskrivninger primo 1.063.445

Arets af skrivninger 168.498

Afskrivninger pa afhaandede aktiver 0

Akkumulerede afsrkivninger ultimo 1.231.943

Regnskabsmaessig vaer di ultimo 523.865

Heraf finansielt leasede aktiver 469.640
6. Egenkapital i alt

: Overfert Foredlaet

Selskabskapital resultat udbytte alt

Kr. Kr. kr. Kr.

Saldo primo 500.000 2.197.502 0 2.697.502

Udbetalt udbytte 0 0 0 0

Arets resultat 0 447.886 0 447.886

Egenkapital ultimo 500.000 2.645.388 0 3.145.388

7. Langfristede gaddsforpligtelser i alt

Af delangfristede gad dsforpligtel ser forfalder t.kr. 1.521 efter mere end 5 &r.
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8. Oplysning om eventualfor pligtelser
Lee- og leasingfor pligtelser

Selskabet har indgdet |ejeaftale vedrgrende lokaler. Aftalen Igber til 31.12.2015 og den samlede
forpligtelse udger t.kr. 148.

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med ML-Holding Middelfart ApSi perioden 1. oktober 2014 - 13.
september 2015. Herefter er selskabet sambeskattet med Jacobsen Holding Benlgse ApS. Der
hagtes solidarisk for sambeskatningens samlede sel skabsskatter og udbytteskatter mv.

9. Oplysning om pantsagtninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gadd til Sparekassen Sjadland er der deponeret g erpantebrev omfattende
virksomhedspant pa nom. t.kr. 8.000. Virksomhedspantet omfatter, goodwill, varel ager,
varedebitorer og driftsmidler. Regnskabsmaessig vaardi af pansatte aktiver udger pr. 30.09.2015
t.kr. 12.906.

Til sikkerhed for Jacobsen Holding Benlgse ApS's engagement med Sparekassen Sjadland er der
afgivet selvskyldnerkaution for alt mellemvaarende.

10. Oplysning om € er skab
Ejerforhold

Falgende kapitalgere er noteret i selskabets gjerbog som g ende minimum 5% af stemmerne eller
minimum 5% af indskudskapitalen:

Jacobsen Holding Benlase ApS, Narreskovve 20, 4100 Ringsted.
Keldt Holding ApS, Bjergve 101, 4100 Ringsted.
V SE af 5/2-2010 ApS, Godsparken 35, 2670 Greve.
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