Liberum Debitum ApS
Kongshagjvej 10
4700 Neestved

CVR-nr: 353943 11

ARSRAPPORT
1. januar - 31. december 2020

(8. regnskabsar)

Godkendt pa selskabets generalforsamling, den 7/ /[, 2021

s

Karsten Kristensen

ReviVision

Registrerede revisorer

Bente Bille
Anders Frimann

Jens Daniel Hansen
Line Ryberg Larsen
Susanne Nielsen
Katja Jakobsen

Storegade 1

4780 Stege, Man
TIf.: 55 8154 60
mail@revivision.dk
www.revivision.dk

Godkendt revisionsvirksomhed
Medlem af FSR — danske revisorer



Pitegninger

Ledelsespétegn

INDHOLDSFORTEGNELSE

1117 S5OSO OR PR

Revisors erklaering om opstilling af arsregnskab..........cccoovvvrinirniniininnine

Ledelsesberetning mv.

SelsKabSOPIYSIUNZET ...ccueeurrerrreriitiicecreieer st

Arsregnskab 1. januar - 31. december 2020

RegnsKabSpraksis ......cccooviierimiiciiniciiiit st

ReSUAtOPZOTELSE ...c..eocieiieiieiccerer ettt e

EgenkapitalOpOrelSe .......c.cooevieimiiiciminniiiiiieeee e

Specifikationer

Liberum Debitum ApS

10
11
13
14



LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2020
for Liberum Debitum ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Arsrapporten, der ikke er revideret, aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Direktionen anser
betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2020.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Nastved, den 18. juni 2021

Direktion

Karsten Kristensen *

B
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REVISORS ERKLZERING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

Til den daglige ledelse i Liberum Debitum ApS .
Vi har opstillet arsregnskabet for Liberum Debitum ApS for perioden 1. januar - 31. december 2020 pa
grundlag af selskabets bogforing og evrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og
noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og prasentere arsregnskabet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og de
internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark.

Arsregnskabet samt negjagtigheden og fuldstzendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleeringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere nejagtigheden eller fuldstzendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug
for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt
arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Stege, den 18. juni 2021
ReviVision

Godkendt Revisionsvirksomhed
CVR-n#: 76893713
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SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet Liberum Debitum ApS
Kongshgjvej 10
4700 Neaestved
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REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT
Arsregnskabet for Liberum Debitum ApS for 2020 er udarbejdet i overensstemmelse med

arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse
C-selskaber.

Under henvisning til drsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke
overskrider belebsgraenserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtagter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes verdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvardi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgorelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opnd érets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmessige sken af
belob, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
aflagges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som mélevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Selskabets primeere aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder. Indtzgter fra
kapitalandele er i overensstemmelse med Aarsregnskabsloven indregnet som nettoomstning i
resultatopgerelsen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa

debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.
Resultat af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte tilknyttede og associerede
virksomheders resultater efter skat.
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REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtmgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlin samt tilleg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtegtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres.

Skat af drets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfores til

posteringer direkte pé egenkapitalen.
Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske tilknyttede
virksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pd savel overskud som underskud i selskaberne i forhold til
deres skattepligtige indkomster.

Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter
og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, siledes at moderselskabet forestér
afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedemnes regnskabsmassige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Virksomheden har valgt at anse
indre veerdis metode som mélemetode.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre vaerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi i
det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmessige negative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belob under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til
at daekke den tilknyttede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter
den indre vardis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.
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REGNSKABSPRAKSIS

Fortjeneste eller tab ved afhzndelse af tilknyttede virksomheder opgeres som forskellen mellem
afhendelsessummen og den regnskabsmeessige verdi af nettoaktiver pd salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende
verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Virksomheden har valgt at anse
indre vardis metode som mélemetode.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre vardi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi i
det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Séfremt den regnskabsmasssige negative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belob under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til
at dekke den associerede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter
den indre vaerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstielsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afthandelse af associerede virksomheder opgeres som forskellen mellem
afhendelsessummen og den regnskabsmessige verdi af nettoaktiver pd salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopgerelsen under nettoomsatning.

Positive forskelsbelob (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsverdi af overtagne aktiver og
forpligtelser, indregnes under kapitalandele i associerede virksomheder og afskrives over den vurderede
gkonomiske brugstid, der fastlegges pd baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte
forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger maksimalt 10 &r og er laengst for strategisk erhvervede
virksomheder med en steerk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmassige vardi af
goodwill vurderes lobende og nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabsmeessige
vaerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwillen
er knyttet til.

Vardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsztningsaktiver, omfatter vaerdipapirer optaget til handel
pé et reguleret marked, der méles til dagsvardien pa balancedagen. Dagsvaerdien opgeres pd grundlag af
den senest noterede salgskurs.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
tilknyttede- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller eendring i regnskabsmassige skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beleb.
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REGNSKABSPRAKSIS

Udbytte ,
Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte

indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Selskabet haefter som administrationsselskab for tilknyttede virksomheders selskabsskatter over for

skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som et “Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag” eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag.”

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfalde, f.eks. vedrerende aktier,
hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveardi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som falge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geldsforpligtelser
Andre galdsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden ga&ld, méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi.

Liberum Debitum ApS 9



RESULTATOPGOYRELSE
1. JANUAR 2020 TIL 31. DECEMBER 2020

2020 2019
Indtaegter af kapitalandele...........cccoovevnineiniiiiiinnn 58.591 201.837
Andre eksterne udgifter ........ccooovernrecinreccnnnnen e 16.005- 8.231-
DRIFTSRESULTAT ..ot 42.586 193.606
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder ...... 1.322 469
Andre finansielle indt@gter........ccovvvvrvcceniciiniiee, 298.793 116.207
Andre finansielle omKkostninger........ccovcceevvereerverreerreneenennnn 223.716- 4.159-
RESULTAT FOR SKAT ......ccocoiiiiniiiiiiiiciee 118.985 306.123
Skat af arets reSultat.......occovecervernciineneenereeeee e 9.966- 14.080-
ARETS RESULTAT ......coooniieeeeeeteeeste e revetsessereneees 109.019 292.043
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabséret .........cooeecvenicvinninninens 56.500 55.300
Arets nettoopskrivning efter den indre veerdis metode........... 58.591 201.837
Overfart TeSUltal......oovvvereerercn e 6.072- 34.906
DISPONERET TALT .....coooiiiiiiieinrccine e scnesvcenens 109.019 292.043
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BALANCE PR. 31. DECEMBER

AKTIVER
2020 2019
Kapitalinteresser i tilknyttede virksomheder........................... 330 0
Kapitalinteresser i associerede virksomheder............ccccouve.e. 463.518 719.257
Finansielle anlaegsaktiver..........ccccooeeviicininiciinicniin, 463.848 719.257
ANLEGSAKTIVER ...t 463.848 719.257
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder...................... 26.429 35.469
Tilgodehavender hos associerede virksomheder ...........c........ 2.906 0
Selskabsskat.......covivrieriereeeiireietee e s 0 511
Tilgodehavender ..............ccccoooiiiiniininiiiiiiennens 29.335 35.980
Andre veerdipapirer og kapitalandele............c.ccovviniinnine 828.277 471.710
Veardipapirer og kapitalandele ...............c...oooevennnnnnn. 828.277 471.710
Likvide beholdninger .............cccoooeeiievnnennccneececin 1.456 637
OMSATNINGSAKTIVER ........ccoovviiiiiiiniiniiniinens 859.068 508.327
AKTIVER ...ttt secssise st 1.322.916 1.227.584
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2 Aktiver og forpligtelser indregnet til dagsvaerdi efter §37 og §38

3

4  Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabskapital

BALANCE PR. 31. DECEMBER

PASSIVER

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis

11 U Lo OO OSSR UO OO
Overfort resultat
Forslag til udbytte for regnskabséret

EGENKAPITAL

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Selskabsskat

Anden gRIA....coooveeieiiee
Geld til selskabsdeltagere og ledelse

Kortfristede gaeldsforpligtelser

GZALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Liberum Debitum ApS

2020 2019

80.000 80.000

145.315 401.055

976.261 668.002

56.500 55.300

1.258.076 1.204.357

10.450 6.125

0 14.080

9.269 0

1 0

45.120 3.022

64.840 23.227

64.840 23.227

1.322.916 1.227.584
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EGENKAPITALOPGURELSE

Selskabskapital Primo.......ccocceecveeereecremererenicennneniesscresanns

Selskabskapital ultimo ...,

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis

MELOAE PIAMIO ...eouieieiemrereienreienreie sttt e e rbes b
Vedtaget udbytte i associeret selskaber............ccoviiiinennns
Arets bevaegelse, resultatdisponering ............coeveceeerernerencees
Arets bevagelse, kapitalregulering..........ccoveeureeurreersreerercene

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode WIIMO.......ccovvvvevvireriecccec

Overfort resultat, primo .......ccoceevevvcrirenenrnenne e
ATES TESUILAL ........eevveeececev e snsseiesse s s sss s senrerennsenes
Foreslaet udbytte. . ..cooooecrriiiicereienicininci e
Vedtaget udbytte i datterselskab..........ccooverinciiniinniinninnins
Overforsel reserve for opskrivninger........ccovveverrvreenvennennn

Overfort resultat ultimo.................oooeeveeeeiiiiiiee,

Forslag til udbytte for regnskabsaret primo.........c.ccoevvvveennns
Foreslaet UdbYLe. ... .c.cooivvriireciiircinin i
Udloddet UdbYLEE ....oovveeveereereeeeeeecreeeenicerenree vttt s

Forslag til udbytte for regnskabsiret ultimo .....................

EGENKAPITAL......ccc oot e,
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2020 2019
80.000 80.000
80.000 80.000

401.054 322.218
314.000- 163.000-
58.591 201.837

330- 40.000
145.315 401.055
668.003 510.096
50.428 90.206
56.500- 55.300-
314.000 163.000
330 40.000-
976.261 668.002
55.300 54.000
56.500 55.300
55.300- 54.000-
56.500 55.300
1.258.076 1.204.357
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1

SPECIFIKATIONER

Selskabets hovedaktivitet
Selskabets aktiviteter er holding-virksomhed, investering i kapitalandele og vardipapirer samt hermed
beslaegtet virksomhed.

Aktiver og forpligtelser indregnet til dagsveerdi efter §37 og §38

Verdi ultimo  Arets urealiserede Aret urealiserede

indregnet i  gevinst indregnet i tab indregnet i

balancen resultatopgerelsen resultatopgerelsen

Borsnoterede aktier 828.277 142.913 -87.916

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med ovrige danske selskaber i koncernen. Som administrationsselskab
hafter selskabet ubegranset og solidarisk med de ovrige selskaber i sambeskatningen for danske
selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Der foreligger ingen pantsatninger og sikkerhedsstillelser.
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