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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012 for K. E.
Ellehuus ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, som beret-

ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Humlebak, den 20. februar 2013

Direktion

Knud Erik Ellehuus
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Den uafhzengige revisors erkleringer

Til anpartshaveren i K. E. Ellehuus ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for K. E. Ellehuus ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2012,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes ef-
ter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at
opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhzengige revisors erkleringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

nhavn, den 20. februar 2013

t Thornton
{togjseret Revisionspartnerselskab

le Skou

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet K. E. Ellehuus ApS
Kystvej 9
3050 Humlebaek
Telefon: 49 193732
Telefax: 4919 01 22
CVR-nr.: 87955311
Stiftet: 17. september 1979
Hjemsted: Fredensborg
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Knud Erik Ellehuus, Kystvej 9, 3050 Humlebaek
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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Bankforbindelser Nordea A/S
Jyske Bank A/S
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets primere aktivitet omfatter investering i og formuepleje af bersnoterede vardipapirer

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Det ordinare resultat efter skat udger 2.159.202 kr. mod -825 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat
for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling veesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for K. E. Ellehuus ApS er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed.

Andring i anvendt regnskabspraksis
Selskabet har vurderet at beholdningen af vardipapirer er omsatningsaktiv, da den samlede portefolje er
underlagt lobende formuepleje.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af ®ndrede
regnskabsmassige skon af belab, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsregnska-
bet aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-

nansiel post.
Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-

punktet for tilgodehavendets eller galdens opstéen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle ind-
teegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsatning samt eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, administration samt lokaler.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindtzgter og renteomkostninger, realiserede og u-
realiserede kursgevinster og kurstab vedrerende verdipapirer samt transaktioner i fremmed valuta. Finan-
sielle indtaegter og omkostninger indregnes med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Veerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer, der er indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsvardi (berskurs) pa balancedagen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acon-
toskatter.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforelsesberettigede skattemaessige underskud, ind-
regnes med den vardi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig ind-
tjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninter-

ne avancer og tab.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser
Andre geldsforpligtelser, som omfatter geld til leverandorer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, indregnes som en forpligtelse under posten "Forslag til udbytte
for regnskabsaret".
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

2012 2011

Note kr. tkr.

Bruttotab -213.072 -144

1 Personaleomkostninger -254.046 -241

Resultat for finansielle poster -467.118 -385

Andre finansielle indtagter 2.821.632 669

Andre finansielle omkostninger 0 -1.287

Resultat for skat 2.354.514 -1.003

2 Skat af arets resultat -195.312 178

Arets resultat 2.159.202 -825
Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret 750.000 750

Overfores til overfort resultat 1.409.202 0

Disponeret fra overfort resultat 0 -1.575

Disponeret i alt 2.159.202 -825
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Balance 31. december

Aktiver

2012 2011
Note kr. tkr.

Omszetningsaktiver
3 Udskudt skatteaktiv 69.029 264
Andre tilgodehavender 163.344 183
Tilgodehavender i alt 232373 447
Andre vardipapirer og kapitalandele 17.911.382 17.963
Verdipapirer i alt 17.911.382 17.963
Likvide beholdninger 3.155.556 1.201
Omszetningsaktiver i alt 21.299.311 19.611
Aktiver i alt 21.299.311 19.611
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Balance 31. december

Passiver
2012 2011
Note kr. tkr.
Egenkapital
4  Anpartskapital 200.000 200
5 Reserve for opskrivninger 0 757
6 Overfort resultat 19.528.084 17.362
Egenkapital i alt 19.728.084 18.319
Gzldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 73.431 65
Anden gzld 747.796 477
7 Forslag til udbytte for regnskabsaret 750.000 750
Kortfristede galdsforpligtelser i alt 1.571.227 1.292
Gezldsforpligtelser i alt 1.571.227 1.292
Passiver i alt 21.299.311 19.611
8 Nertstaende parter
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Noter

2012 2011
kr tkr
1.  Personaleomkostninger
Lenninger og gager 179.625 181
Pensioner 50.000 50
Personaleomkostninger i ovrigt _ 24.421 10
254.046 241
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 2 2
2. Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat 195.844 -196
Regulering af tidligere ars skat -532 18
195.312 -178
3.  Udskudt skatteaktiv
Udskudt skatteaktiv primo 264.873 68
Udskudt skat af arets resultat -195.844 196
69.029 264
Udskudt skat pahviler folgende poster:
Fremfort underskud fra tidligere ar 69.029 264
69.029 264
4.  Anpartskapital
Anpartskapital primo 200.000 200
200.000 200
5.  Reserve for opskrivninger
Reserve for opskrivninger primo 757.359 1.090
Oplesning af tidligere ars opskrivninger -757.359 0
Arets opskrivning 0 -333
0 757
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Noter

6. Overfort resultat

Overfort resultat primo
Korrektion som folge af @ndret praksis for vardipapirer
Arets overforte resultat

7.  Forslag til udbytte for regnskabsaret
Udbytte for regnskabséaret

31/12 2012 31/12 2011
kr. t.kr.
17.361.523 18.604
757.359 0
1.409.202 -1.242
19.528.084 17.362
750.000 750
750.000 750

8.  Nertstaende parter
Ejerforhold

Folgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller minimum

5 % af selskabskapitalen:
Knud Erik Ellehuus, Kystvej 9, 3050 Humlebzek
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