A/S Bryggeriet Vestfyen
Faborgvej 4, 5610 Assens - CVR-nr. 37 11 83 11

Arsrapport 2024

Godkendt pa selskabets ordinaere
generalforsamling den 30. juni 2025

Roland Jafari Frederiksen
Dirigent



A/S Bryggeriet Vestfyen

Indhold

Virksomhedsoplysninger

Ledelsespategning

Den uafhaengige revisors revisionspategning
Ledelsesberetning

Resultatopggrelse for 2024

Balance pr 31.12.2024
Egenkapitalopggrelse for 2024

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Side 1

Side

11

12

14

15

22



A/S Bryggeriet Vestfyen Side 2

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

A/S Bryggeriet Vestfyen

Faborgvej 4

5610 Assens

CVR-nr.: 37118311

Hjemsted: Assens

Regnskabsar: 01.01.2024 - 31.12.2024
Telefonnummer: +4564711041
Hjemmeside: www.bryggeriet-vestfyen.dk
E-mail: info@bvmail.dk

Bestyrelse

Carl Patrik Lundell, formand
Tiina-Liisa Liukkonen

Pia Hortling

Anne Paivi Marjatta Rissanen
Brian Skov Jakobsen

Anders Kristian Kyed Poulsen

Direktion
Roland Jafari Frederiksen

Revisor

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Vesterballevej 27, 2

7000 Fredericia

CVR-nr. 2557 81 98



A/S Bryggeriet Vestfyen Side 3

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2024 -
31.12.2024 for A/S Bryggeriet Vestfyen.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finansielle

stilling pr 31.12.2024 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2024 - 31.12.2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Assens, den 30. juni 2025

Direktion

Roland Jafari Frederiksen
Administrerende direktgr

Bestyrelse

Carl Patrik Lundell Tiina-Liisa Liukkonen Pia Hortling
formand

Anne Paivi Marjatta Rissanen Brian Skov Jakobsen Anders Kristian Kyed Poulsen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til ejerne i A/S Bryggeriet Vestfyen

Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for A/S Bryggeriet Vestfyen for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2024, der
omfatter resultatopggrelse, balance, og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet".

Vi er uafhaengige af virksomheden i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants'
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med

arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for
at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere virksomheden,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke
vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

- identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget
af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

- opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol.

- tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige

. konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om virksomhedens evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at virksomheden ikke laengere kan
fortseette driften.

- tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives
et retvisende billede heraf

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, her-under eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved
revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Fredericia, den 30.06.2025

KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 2557 81 98

Nikolaj Mgller Hansen
Statsaut. revisor
mne33220



Bruttoavance (%):
Bruttoresultat * 100

Nettoomsaetning

EBIT-margin (%):
Driftsresultat * 100

Nettoomsaetning

Nettomargin (%):
Arets resultat * 100

Nettoomsaetning

Egenkapitalforrentning (%):
Arets resultat * 100

Gns. egenkapital

Soliditetsgrad (%):
Egenkapital * 100

Balancesum
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Ledelsesberetning
Hoved- og nggletal

2024 2023 2022 2020/21 2019/20
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Hovedtal
Nettoomsaetning 163.922 190.302 182.756 238.338 189.923
Bruttoresultat 13.607 14.447 1.930 28.436 24.983
Driftsresultat -24.833 -30.234 -35.785 -10.629 -4.209
Resultat af finansielle poster -13.212 -14.186 -5.824 -5.751 -2.816
Arets resultat -38.045  -46.214  -32.459  -12.862 -5.542
Balancesum 178.412 193.470 209.264 184.868 192.743
Investering i materielle aktiver 20.597 12.433 18.071 4.557 4.855
Egenkapital 38.651 16.457 19.065 51.524 64.386
Noggletal
Bruttoavance (%) 8,30 7,59 1,06 11,93 13,15
EBIT-margin (%) -15,15 -15,89 -19,58 -4,46 -2,22
Nettomargin (%) -23,21 -24,28 -17,76 -5,40 -2,92
Egenkapitalforrentning (%) -138,07  -260,20 -91,97 -22,19 -8,25
Soliditetsgrad (%) 21,66 8,51 9,11 27,87 33,41
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i fremstilling og salg af ¢l og sodavand samt cider. A/S Bryggeriet Vestfyen indgar i
koncernen med Olvi Oyj, lisalmi, Finland.

Udvikling i aktiviteter og pkonomiske forhold
Forst og fremmest har regnskabsaret 2024 ikke udviklet sig som forventet. Det har vaeret markant mere udfordret end
forventet ved arets start.

Tilbage i 2023 blev der lagt en klar strategi omkring, at ggre Bryggeriet Vestfyen til en rentabel og baeredygtig forretning.
Det betgd at der pa visse produktsegmenter, blev implementeret prisstigninger med effekt fra 2024 for at imgdega
stigninger i ravarepriser og den generelle inflation pa tveaers af markederne. Samtidig har fokus veeret pa at bygge en
rentabel baseline op med prioriterede produktsortiment, der kan sikre den ngdvendige indtjeningsgrad fremadrettet.

Desvaerre betgd ovenstaende strategiske valg, at vi i Igbet af aret, har matte konstatere en afgang i vores glvolume pa
private label forretningen, hvilket er hovedarsagen til denne faldende volume og tilhgrende omsaetningsnedgang.
Beslutningen har dog veeret ngdvendigt at foretage, da denne del af forretningen udelukkende har vaeret tabsgivende
for Bryggeriet Vestfyen.

For at sikre den ngdvendige understgttelse af virksomhedens strategi om at blive en rentabel og veldreven virksomhed,
er der ansat ny CFO til Bryggeriet i efteraret 2024, som forventeligt vil vaere med til at gge den generelle effektivitet og
eksekvere pa den eksisterende turnaroundplan.

| efteraret 2024 er der foretaget en stgrre investering i ny produktionslinje, som skal veere med til at gge effektiviteten
og yderligere sikre fremgang og stabilitet i forhold til vores leveringsevne. Opstart og indkgring af den ny
produktionslinje har dog haft en negativ indvirkning pa produktionsoutput samt den allokerede kost i Q4, hvilket ligesa
pavirker arets resultat i negativ retning. Investeringen har dog vaeret ngdvendig at gennemfgre og vi er sikre pa at det vil
have en positiv effekt pa effektivitetsgraden og ikke mindst kommende indtjening.

Arets resultat er i hgj grad pavirket af faldende omsaetning og volumenedgang. Derudover har der ekstraordinaert veeret
foretaget nedskrivninger pa anlaegs og lagerbeholdningen, som ligesa pavirker arest resultat negativt. Yderligere har
opstart og installation af ny produktionslinje vaeret med til at reducere omsatningsvolumen i sidste kvartal af aret,
hvilket ligesa belaster arest resultat 2024.

Moderselskabet har finansieret driften siden overtagelsen og star ogsa finansielt bag investeringsprogrammet for 2025.
Pr.31.12.2024 er gxlden til Olvi Oyj 84 mio. kr.

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling

Forventningerne til arets resultat 2024 er ikke blevet indfriet og ligger markant under budget estimatet. Der er
konstateret en volume nedgang pa 21 pct i forhold til Budget og 13 pct i forhold til 2023. | forhold til arets resultat i
2024-regnskabet, har den tabte private label forretning samt nedskrivning af anlaegs- og lagerbeholdningen haft
ekstraordinaer negativ indvirkning pa resultatet i forhold til budgettet. Yderligere er der gennemfgrt installation af ny
PET linje, som ligesa har haft negativ indvirkning pa netto resultatet. Disse uforudsete faktorer har fgrt til et seerdeles
utilfredsstillende resultat for aret, hvilket har kraevet yderligere tiltag og justeringer for at handtere de gkonomiske
udfordringer og sikre virksomhedens stabilitet pa lang sigt.
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Forventet udvikling

Som fglge af de udfordringer, vi stod overfor i 2024, har vi revurderet vores standardkostpriser pa samtlige produkter,
saledes vi sikrer transparens og ikke mindst korrekt beslutningstagen pa den lgbende performance . Yderligere har vi
screenet vores eksisterende kontrakter med vores samarbejdspartnere i samarbejde med vores juridiske afdeling fra
Olvi Group, sdledes at vi risikoafdeekker og optimere vores gkonomiske vilkar bedst muligt. Disse tiltag forventes at
bidrage positivt til vores resultater i det kommende ar. Vi arbejder fortsat videre pa at optimere vores prisseetning i
samarbejde med vores partnere, hvilket har fgrt til yderligere justeringer for at sikre en sund forretningsmodel. Disse
tiltag er allerede begyndt at baere frugt og forventes at have en positiv effekt i det kommende ar.

En st@rre investering i ny teknologi har gget vores produktionskapacitet og sikret fuld udnyttelse af vores ressourcer. Vi
har ogsa opdateret vores strategi i samarbejde med Olvi Oyj med fokus pa udvikling af vores meerkevareforretning og
effektivisering af vores produktion af sodavand og mineralvand. Vi har desuden investeret betydeligt i
kompetenceudvikling for vores medarbejdere for at gge fleksibiliteten og forbedre produktionskvaliteten.

| lgbet af regnskabsaret 2024 har vi ogsa foretaget en vaesentlig styrkelse af vores gkonomiske position gennem en
egenkapitalforhgjelse pa hele 60 M.DKK. Denne forhgjelse blev opnaet ved konvertering af geeld til moderselskabet,
hvilket blev muliggjort af vores dedikerede indsats for at rette op pa tidligere ars udfordringer og darlige resultater. Ved
at omdanne geeld til egenkapital har vi ikke kun styrket vores balance, men ogsa forbedret vores likviditet og finansielle
fleksibilitet.

For det kommende ar forventer ledelsen et fald i nettoomsaetningen, grundet onstruktering af vores produktportefglge
og pget fokus af egne Brands, specielt pa Jolly brandet, som har et uforlgst potentiale og vores Premium glsortiment fra
Willemose, Uggly Duck & Indslev brands, derfor forventes omsaetningen at ligge i niveauet 175-200 M.DKK og et
underskud i niveauet 15-18 M.DKK.

Miljpmaessige forhold

Bryggeriet Vestfyen forpligter sig til at prioritere miljgvenlig praksis og baeredygtig drift som en central del af vores
forretningsmaessige ansvar. Som et bevis pa vores engagement er vi stolte af igen at veere IFS-certificeret (International
Food Standard), hvilket afspejler vores Igbende bestraebelser pa at opretholde hgje standarder for fgdevaresikkerhed og
kvalitet.

Vi har ivaerksat flere initiativer for at styrke vores miljgmaessige indsats og minimere vores pavirkning pa miljget. Dette
har ogsa vaeret geeldende for vores seneste investering pa PET produktionslinje, hvor den nyinstallerede bleesemaskine
forventes at kunne generere en arlig reduktion i kilowatt forbruges med samlet 250.000 kilowatt.

For at fremme vores engagement i grgn energi har vi indgaet en kontrakt med Assens Fjernvarme for 2024 om levering
af gren el fra deres solcelle-, vindmglle- og flisanlaeg. Dette skridt er et led i vores bestraebelser pa at reducere vores CO2-
aftryk og fremme vedvarende energikilder.

Desuden har vi fortsat hgj prioritering pa uddannelse og kompetenceudvikling inden for baeredygtig produktion ved at
sende flere af vores operatgrer pa kursus i emnet. Dette giver vores medarbejdere den ngdvendige viden og
faerdigheder til at implementere og opretholde baeredygtige produktionsmetoder i vores daglige drift.
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Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke begivenheder som rykker vurderingen af arsrapporten.

Usikkerhed ved indregning og maling

Efter Olvi Oyj's overtagelse af A/S Bryggeriet Vestfyen i efteraret 2021, har moderselskabet pataget sig rollen som den
primaere finansieringspartner i overensstemmelse med koncernens gaengse politikker. Som fortsaettelse af sidste ar har
moderselskabet fastholdt denne rolle og har sikret ngdvendig finansiering af selskabets kapitalbehov i det forgangne
regnskabsar. Denne fortsatte stgtte fra moderselskabet i form af finansiering har vaeret afggrende for at opretholde og
drive virksomhedens aktiviteter.

Bryggeriets primaere fokus vil stadig vaere at styrke sin position pa det danske marked og gradvist implementere en
eksportstrategi i samarbejde med eksportteamet fra moderselskabet. Dette indebaerer en dedikation til at identificere
og udnytte potentielle nye forretningsmuligheder, herunder udvidelse af salgskanaler og tiltraeekning af nye kunder. Der
vil desuden vaere en betydelig indsats for introduktionen af nye produkter og et taet samarbejde med koncernforbundne
bryggerier for at udvide produktsortimentet, der supplerer vores eksisterende brands og styrker vores position pa
markedet.

Parallelt hermed er der udarbejdet investeringsplaner for de kommende fem ar med fokus pa optimering af
produktionsfaciliteterne for at opna gget effektivitet, produktionskapacitet og hgjere produktkvalitet. Der vil ligeledes
veere investeringer i energi- og vandbesparende udstyr med det formal at reducere produktionsomkostningerne pa lang
sigt. Med denne investeringsstrategi forventes vores nuveerende produktionsfaciliteter at kunne imgdekomme den
forventede veekst.

Selvom der budgetteres med et driftsunderskud i 2025, er der forventninger om en positiv udvikling pa vores indtjening
pr. liter, eftersom en stgrre majoritet af vores kommende volume vil veere baseret pa egne brands med en bedre
prisprofil. Derfor forventes kommende ars driftsreultat samt likviditet at vaere markant forbedret.

Moderselskabet har bekraeftet sin stptte med en skriftlig stgtteerklaering om at stille den ngdvendige likviditet til
radighed til at sikre selskabets fortsatte drift raekkende ind i regnskabsaret 2026. Grundet dette ars negative udvikling i
omsatning og arets resultat, vil de seneste godkendte femarige visionsplaner for Bryggeriet Vestfyen blive revurderet og
opdateret i Igbet af foraret 2025 samt endelig godkendt af Moderselskabet for de kommende fem ar frem til 2030.

Vi ser frem mod det kommende ar med optimisme og tillid til, at vores investeringer og strategiske beslutninger vil
fortseette med at baere frugt og bringe Bryggeriet Vestfyen ind pa en kurs mod vaekst og succes.

Baseret pa ledelsens forventninger er arsregnskabet aflagt med fortsat drift for gje.
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2024 2023

Note t.kr. t.kr
Nettoomsaetning 163.922 190.302
Produktionsomkostninger -150.316 -175.855
Bruttoresultat 13.607 14.447
Distributionsomkostninger -21.280 -26.816
Administrationsomkostninger -17.160 -18.592
Andre driftsindtaegter 0 1.668
Driftsresultat -24.833 -29.293
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 177
Andre finansielle indtaegter 5 30 9
Andre finansielle omkostninger 6 -13.242 -14.089
Resultat fgr skat -38.045 -43.196
Skat af arets resultat 7 0 -3.018

ARETS RESULTAT 8 -38.045 -46.214
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Balance pr. 31.12.2024

Aktiver 2024 2023
Note t.kr. t.kr

Grunde og bygninger 51.508 53.778
Produktionsanleeg og maskiner 59.779 64.917
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2.202 3.119
Materielle aktiver under udfgrelse 23.330 6.837
Materielle aktiver 9 136.819 128.651
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 3.836
Andre veerdipapirer og kapitalandele 47 38
Finansielle aktiver 10 47 3.874
Anlaegsaktiver 136.865 132.525
Ravarer og hjelpematerialer 13.798 22.819
Varer under fremstilling 1.701 2.975
Fremstillede varer og handelsvarer 8.747 14.310
Varebeholdninger 24.246 40.104
Tilgodehavender fra salg og tjeneste ydelser 10.787 16.655
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 51 0
Udskudt skatteaktiv 13 0 0
Andre tilgodehavender 3.271 584
Tilgodehavende skat 5 2
Periodeafgransningsposter 11 1.549 2.062
Tilgodehavender 15.662 19.303
Likvide beholdninger 1.639 1.539
Omsaetningsaktiver 41.547 60.945

AKTIVER 178.412 193.470
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Passiver 2024 2023
Note t.kr. t.kr
Virksomhedskapital 12 6.000 6.000
Reserve for opskrivninger 1.218 1.218
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 0 647
Overfgrt overskud eller underskud 31.433 8.592
Egenkapital 38.651 16.457
Andre hensattelser 14 4.810 4.610
Hensatte forpligtelser 4.810 4.610
Leasingforpligtelse 925 1.973
Anden geld 4.173 3.720
Langfristede geeldsforpligtelser 15 5.098 5.693
Bankgeeld 9.186 9.908
Leasingforpligtelse, kortfristet 1.055 925
Leverandgr af varer og tjenesteydelser 27.960 18.659
Geeld til tilknyttede virksomheder 84.110 115.904
Anden geeld 7.541 21.314
Kortfristede gaeldsforpligtelser 129.853 166.710
Gaeldsforpligtelser 134.951 172.403
PASSIVER 178.412 193.470
0
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Naerstaende parter med bestemmende indflydelse 20
Transaktioner med neaertstaende parter 21

Koncernforhold 22
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Egenkapitalopggrelse for 2024

Egenkapital primo
Korrektion

Korrigeret egenkapital
Tilgang v. fusion
Kapitaltilskud

Arets resultat

Egenkapital ultimo

Virksomheds-

kapital

t.kr.

6.000

6.000

6.000

Reserve for
opskriv-
ninger
t.kr.
1.218

1.218

1.218

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter

veerdis
metode

647

647
-647

Overfgrt
overskud
eller
underskud
t.kr.

8.679
87
8.766
379
60.333
-38.045
31.433

Side 14

| alt
t.kr.

16.544
87
16.631
-268
60.333
-38.045
38.651
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Noter

1 Kapitalberedskab
Moderselskabet har bekraeftet sin stptte med en skriftlig stgtteerklzering om at stille den ngdvendige likviditet til
radighed raekkende ind i regnskabsar 2026. | Igbet af sommeren 2026 vil 5 arsplanerne/Vision 2030 blive udarbejdet
og godkendt af moderselskabet, hvilket vil sikre den ngdvendige kapitaltilfgrsel til at kunne eksekvere pa de
strategiske handlingsplaner og virksomhedens forpligtelse mod langsigtet vaekst og succes.

Baseret pa ledelsens forventninger er arsregnskabet aflagt med fortsat drift for gje.

2 Begivenheder efter balancedagen
Udover de i ledelsesberetningen og note 1 omtalte begivenheder, som er adresseret ved udarbejdelsen af
arsregnskabet, er der ikke indtruffet begivenheder efter balancedagen af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.

3 Personaleomkostninger

2024 2023

t.kr. t.kr.

Gager og lgnninger 46.177 46.421
Pensioner 4.495 4.323
Andre omkostninger til social sikring 1.275 578
51.947 51.322

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 96 102

| henhold til § 98b, stk. 3, i Arsregnskabsloven oplyses vederlag til direktionen og bestyrelsen ikke.

Udvalgte medlemmer af selskabets ledergruppe deltager i Olvi koncernens Matching Share Reward Program, som
afregnes i hhv. april, juni 2026 samt Februar 2027. Veerdien af de tildelte optioner bliver Ipbende udgiftsfgrt og hensat
pa balance, og udggr en samlet veerdi pa 300 t.kr. (2023: 89 t.kr).
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Noter

4 Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle aktiver

Nedskrivninger af materielle aktiver

5 Andre finansielle indtaegter

@vrige finansielle indtaegter

6 Andre finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger til tilknyttede virksomheder
Renteomkostninger i gvrigt
@vrige finansielle omkostninger

7 Skat af arets resultat

Zndring af udskudt skat
Fordeling sambeskatningsindkomst i koncernen

8 Forslag til resultatdisponering

Overfgrt resultat

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode

2024
t.kr.

12.297

12.297

2024

t.kr.

30

30

2024

t.kr.

10.109

722

2.410
13.241

2024
t.kr.

2024
t.kr.

-38.045

-38.045

Side 16

2023
t.kr.

12.508
158
12.666

2023
t.kr.

2023
t.kr.

11.187
625
2.374
14.186

2023
t.kr.

3.048
-30
3.018

2023
t.kr.

-47.429
177
-47.252
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Noter
9 Materielle aktiver Andre
anlzeg Materielle
Produktions- drifts- aktiver
Grundeog anlegog materiel og under
bygninger  maskiner inventar udfgrelse
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Kostpris primo 92.728 214.570 7.106 6.837
Overfort 2.373 0 -2.373
Tilgange 1.600 131 18.866
Afgange 0 -6.863 0 0
Kostpris ultimo 92.728 211.680 7.237 23.330
Opskrivninger primo 1.218 0 0
Opskrivninger ultimo 1.218 0 0 0
Af- og nedskrivninger primo 40.168 149.653 3.986 0
Arets afskrivninger 2.270 8.978 1.049 0
Afskrivninger, afhandede aktiver 0 -6.730 0 0
Af- og nedskrivninger ultimo 42.438 151.901 5.035 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 51.508 59.779 2.202 23.330

Heraf finansielt leasede aktiver 0 0 1.832 0
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Noter
10 Finansielle aktiver Kapital- Andre vaerdi-
andele i papirer og
tilknyttede  kapital-
virk. andele
t.kr. t.kr.
Kostpris primo 3.189 47
Tilgang 300 0
Afgang v. fusion -3.489
Kostpris ultimo 0 47
Opskrivninger primo 647 -9
Arets dagsveerdiregulering 0 9
Tilbagefgrte opskrivninger v. fusion -647
Opskrivninger ultimo 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 0 47

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder:
A/S Dansk Coladrik er fusioneret med A/S Bryggeriet Vestfyen pr. 1/1 2024

11 Periodeafgreensningsposter
Posten omfatter forudbetalte forsikringspraemier, abonnementer og kontingenter, leasingydelser mv.
12 Virksomhedskapital

Virksomhedskapitalen bestar af 60.000 aktier a nom 100 kr. Ingen akier er tillagt saerlige rettigheder

Virksomhedskapitalen har udviklet sig saledes de sidste 5 ar:

2024 2023 2022 2021 2020
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 01.01. 6.000 5.760 5.760 5.760 5.760
Kapitaltilskud 240 0 0 0

Virksomhedskapital 31.12. 6.000 6.000 5.760 5.760 5.760
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Noter

13 Udskudt skat

2024 2023
t.kr. t.kr.
Materielle aktiver 353 2.423
Varebeholdninger 1.178 2.055
Tilgodehavender 187 284
Fremfgrbare skattemaessige underskud -20.982 -17.314
Andre skattepligtige midlertidige forskelle 107 744
Ej indregnet udskudt skatteaktiv 19.157 11.808
0 0

Bevaegelser i aret
Primo 0 -3.048
Indregnet | resultatopggrelsen 0 3.048
Ultimo 0 0

Grundet usikkerhed med hensyn til fremtidig indtjening har ledelsen ikke indregnet fuldt udskudt skatteaktiv.
Ledelsen vil Igbende vurdere hvor stor en andel af fremfgrbart underskud der kan indregnes.

2024 2023
t.kr. t.kr.
14 Hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser 1. januar 4.610 0
Anvendt i aret 0 0
Hensat for aret 200 4.610
Hensatte forpligtelser 31. december 4.810 4.610
Forfaldstidspunkterne for hensatte forpligtelser forventes at blive
0-1ar 4.810 0
1-5 ar 0 4.610
>53 0 0
Hensatte forpligtelser 31. december 4.810 4.610

Der er foretaget hensattelse til en tabsgivende kontrakt, som straekker sig frem til og med 2025. Kontrakten er bundet
op pa hgje volumenmal og minimumsbestillinger, som ikke forventes at kunne opfyldes med det forventede
aktivitetsniveau i selskabet for de kommende ar. Pa baggrund heraf er der indregnet et forventet tab frem til
kontraktens udlgb pa i alt 4.810 t.kr. Tabet er indregnet under administrationsomkostninger i resultatopggrelsen.
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15 Langfristede forpligtelser
Galdialt Afdrag Restgzld Restgzld

2024 forste ar 1-53ar efter 5 ar
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Leasingforpligtelse 1.980 925 1.055 0
Anden geeld 11.714 7.577 793 3.380
13.694 8.502 1.848 3.380
16 lkke-indregnede leje- og leasingforpligtelser

2024 2023
t.kr. t.kr.
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb 2.095 1.474

Virksomheden har indgdet operationelle leje- og leasingaftaler med udlgb i 2027 og med en gennemsnitlig manedlig
leasingydelse pa 75 tkr.

17 Eventualaktiver

Selskabet har et eventualaktiv i form af udskudt skat pa 19.157 t.kr., som fglge af uudnyttede skattemaessige
underskud, hvoraf kr. O er indregnet som skatteaktiv, der vil kunne anvendes til modregning i fremtidige skattepligtige
overskud.

18 Eventualforpligtelser
Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet heefter derfor i henhold til
selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv for de sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskatter for sambeskatningskredsen.

Den maskimale hjemtagelsesforpligtelse vedrgrende emballage kan estimeres til 739 t.kr. Heraf vurderes
hjemtagelsesforpligtelsen for flasker at udggre 521 t.kr., der anses for daekket af flaskernes vaerdi.
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Noter

19 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgzeld er deponeret ejerpantebrev, nom. 47.353 t.kr. i ejendomme, hvis regnskabsmaessige veerdi
pr.31.12.2024 udger 51.508 t.kr.

Til sikkerhed for gzeld til dansk told- og afgiftsmyndighed er afgivet pant i ejendomme, hvis regnskabsmaessige veerdi
pr31.12.2024 udggr 51.508 t.kr.

Til sikkerhed for bankgezeld er afgivet virksomhedspant, nom. 50.000 t.kr. med pant i tilgodehavender fra salg og
varebeholdninger, hvis samlede regnskabsmaessige vaerdi pr. 31.12.2024 udggr 36.510 t. kr.

| likvide beholdninger indgar 1.270 t.kr. pa sikringskonti, som er stillet til sikkerhed for selskabets
feriepengeforpligtelse, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31.12.2024 udger 1.735 t. kr.

20 Nzertstaende parter
Olvi Oyj, llsalmi (Finland) ejer 100% af selskabet og har dermed bestemmelse indflydelse pa dette.

21 Transaktioner med nzertstaende parter
Selskabet har haft fglgende transaktioner med naertstaende parter:
@vrige
koncern
forbundne
Moder- virksom-
virksomhed heder

t.kr. t.kr.
Nettoomsazetning 80 26
Salg af tjenesteydelser 609 0
Kgb af varer og tjenesteydelser 3.711 0
Andre finansielle omkostninger 10.109 0
Kapitalforhgjelse 60.333 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 84.110 0

Ledelsesvederlag til selskabets direktion oplyses i note 3 vedrgrende personaleoplysninger.

22 Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den stgrste koncern:
Olvi Qyj, lisalmi (Finland)

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Olvi Oyj, lisalmi (Finland)

Koncernregnskabet for Olvi Group kan downloades pa selskabets hjemmeside:

https://www.olvigroup.fi/en/releases-and-publications/annual-reports/
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Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C (mellem).

Arsregnskabet udover nedensttaende, aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Zndring klassifikation
Leasingaftaler tidligere klassificeret som operationel leasing er @ndret til finansial leasing og indarbejdet i balancen under

materielle anlaegskativer.
Dette har med fgrt eendring af materielle anslaegsaktiver pa 2.812 t.kr og optagelse af leasinggaeld pa 2.898. Driftseffekten

udger 87 t. kr.

En andel af genbrugsemballager er reklassificeret, og indgar nu samlet under varelager, faerdigvarer.
Regnskabsmaessig effekt for 2024 udger en reduktion af faerdigvarelageret med t.kr. 1.621, og tilsvarende reduktion af
anden geld.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 112, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Pengestrgmsopggrelse
Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, er der ikke udarbejdet pengestromsopggrelse.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske
fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forpligtelsens vaerdi kan
males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker som beskrevet for hver
enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten afleegges, og
som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til
balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa henholdsvis
betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgg@relsen som finansielle poster.

Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetzere aktiver, der er kgbt i fremmed
valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopggrelsen
Nettoomsaetning

Virksomheden har valgt IAS 11 / IAS 18 som fortolkningsbidrag for indregning af omsaetning
Nettoomseetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og risikoovergang til
kgber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males

til dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der er afholdt for at opna regnskabsarets nettoomsaetning. |
produktionsomkostninger indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer, Ign og gager, leje og
leasing samt af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver, der indgar i produktionsprocessen. Endvidere
indgar saedvanlige nedskrivninger af lagerbeholdninger i posten. Under produktionsomkostninger er udgiftsfgrt
nedskrivning af nyindkgb af emballage til pantpris samt flaskesvind.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herunder Ign og

gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af tilgodehavender samt af-
og nedskrivninger af immaterielle og materielle aktiver, der benyttes i administrationen af virksomheden.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i arets Igb og til arets
gennemfg@rte salgskampagner m.v. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, reklame- og udstil-
lingsomkostninger samt afskrivninger.

Indtaegter af kapitalandele I tilknyttede virksomheder

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte virksomheders
resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indteegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele, renteindtaegter,

nettokursgevinster vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver
samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.
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Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til tilknyttede

virksomheder, nettokurstab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle
forpligtelser samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat
Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og sendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den del, der

kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa
egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem
de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende
skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle aktiver
Grunde og bygninger males til kostpris med tilleeg af opskrivninger og for bygningers vedkommende med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbundet med
ejendomsrettet, jf, IAS 17, indregnes i balancen som aktiver.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klarggring af
aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og Ignninger. For finansielt leasede
aktiver udggr kostprisen den laveste veerdi af dagsveerdien af aktivet og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser.

Indirekte produktionsomkostninger i form af indirekte henfgrbare personaleomkostninger og afskrivninger pa
immaterielle og materielle aktiver, der er anvendt i fremstillingsprocessen, indregnes i kostprisen baseret pa det
medgaede timeforbrug for det enkelte aktiv.

Renteomkostninger pa lan til finansiering af fremstilling af materielle aktiver indregnes i kostprisen, hvis de vedrgrer
fremstillingsperioden. Alle gvrige finansieringsomkostninger indregnes i resultatopggrelsen.
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Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tilleeg af opskrivninger og med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet
brugstid. Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Bygninger: 25-50 ar

Produktionsanlaeg og maskiner: 5-25 ar

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar: 3-10 ar
Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den indre veerdis
metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr. Eventuelle tilgodehavender hos disse
virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Hvis modervirksomheden har en retlig
eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagzldende virksomheds forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne
forpligtelse vil medfgre tab, indregnes en hensat forpligtelse malt til nutidsveerdien af de omkostninger, der er
ngdvendige for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponeringen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Koncerngoodwill indregnes under kapitalandele i tilnyttede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske
brugstid, som er fastlagt til 20 ar.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter bgrsnoterede vaerdipapirer, der males til dagsveerdi (bgrskurs) pa
balancedagen. Aktiverne er klassificeret efter dagsveerdihierakiet og vaerdien (niveau 1) er opgjort ud fra anerkendte
vaerdianszettelsesmetoder pa tilsvarende pa et velfungerende marked. Hvis det ikke er muligt at opggre en palidelig
dagsvaerdi, males aktivet til kostprisen.
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Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede varer og varer
under fremstilling omfatter omkostninger til rdvarer, hjelpematerialer og direkte Ign samt indirekte
produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og Ign, omkostninger til vedligeholdelse af og
afskrivninger pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til
fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opg@res som forventet salgspris med fradrag af feerdigg@relsesomkostninger
og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Genbrugsemballage indgar i fremstillede feerdigvarer og handelsvarer og males til pantveerdi.

Tilgodehavender
Virksomheden har valgt IAS 19 som fortolkningsbidrag for indregning af tilgodehavender.

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af nedskrivninger til
impdegaelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig skat

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfglgende
regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender

Udskudt skat
Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og

forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den planlagte anvendelse af det
enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, indregnes i
balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skatteforpligtelser
eller som nettoskatteaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrgrende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som geaeldsforpligtelser og males pa
tidspunktet for indgdelse af kontrakten til nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Efter fgrste indregning males
leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsvaerdien og den nominelle veerdi af
leasingydelserne indregnes i resultatopggrelsen over kontrakternes Igbetid som en finansiel omkostning.

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes linezert i resultatopggrelsen over leasingperioden.
IAS 17 er valgt som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter.

Geaeldsforpligtelser
@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris.



