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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 1. september 2023 - 31.
august 2024 for Petersen & Olsen Invest A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver &rsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. august 2024 samt af resulta-

tet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. september 2023 - 31. august 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hasle, den 10. december 2024

Direktion

Bent Riis

direktor

Bestyrelse

Flemming Beek Engelhardt Elisabeth Anne Wreford Lone Wedege

Andersen
formand

Anne Ramsgaard Peetz
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Den uathangige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Petersen & Olsen Invest A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Petersen & Olsen Invest A/S for regnskabséret 1.
september 2023 - 31. august 2024, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter
og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. august 2024 samt af resultatet af selskabets aktivi-
teter for regnskabsaret 1. september 2023 - 31. august 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstan-
dard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere be-
skrevet 1 afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uathaengige af
selskabet i1 overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af drsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Dette kraver, at vi planlegger og udferer
handlinger med henblik pa at opné begrenset sikkerhed for vores konklusion om érsregnskabet og derud-
over udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pé at opné yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestér af forespargsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.
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Den uathangige revisors erklering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om érsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 10. december 2024

Christensen Kjeerulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 1591 56 41

Sven-Erik Vejlby
statsautoriseret revisor
mne25075
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Selskabsoplysninger
Selskabet Petersen & Olsen Invest A/S
c/o CEJ Aarhus
Runevej 2A
8210 Hasle
CVR-nr.: 314504 11
Stiftet: 10. juli 1934
Hjemsted: Seborg
Regnskabsar: 1. september 2023 - 31. august 2024
91. regnskabsar
Bestyrelse Flemming Bk Engelhardt, formand
Elisabeth Anne Wreford Andersen
Lone Wedege
Anne Ramsgaard Peetz
Direktion Bent Riis, direktor
Revision Christensen Kjerulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Ostbanegade 123
2100 Kgbenhavn @
Bankforbindelse Danske Bank
Modervirksomhed EAWAN HOLDING ApS
Dattervirksomheder Ejendomsaktieselskabet Digebo, A/S, Valby

A/S Sinus Codanus, A/S, Seborg

Kapitalinteresse Ejendomsanpartsselskabet "Ved Lufthavnen A3", Sgborg
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets driftsindtaegter udger afkast af investeringer i pantebreve, ejendomsaktieselskaber og
ejendomsinteressentskaber samt udlejning og salg af fast ejendom.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets nettoomsztning udger 368.174 kr. mod 358.844 kr. sidste 4r. Det ordinzre resultat efter skat udger
346.491 kr. mod -1.908.049 kr. sidste ar.

Begivenheder efter regnskabsirets udleb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling veesentligt.
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Resultatopgerelse 1. september - 31. august

Note

Nettoomsatning
Andre driftsindtegter
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver

Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegt af kapitalinteresse

Indtaegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og tilgodehaven-
der, der er anlaegsaktiver

Andre finansielle indtaegter
Ovrige finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode
Udbytte for regnskabsaret

Overfores til reserve for opskrivninger

Disponeret fra overfert resultat

Disponeret i alt

2023/24 2022/23
kr. kr.
368.174 358.844
0 824.155
-480.774 -422 812
-112.600 760.187
-185.000 -170.000
-24.060 -26.620
-321.660 563.567
249.187 1.471.397
396.125 -21.469
-48.608 -3.628.931
7.612 15.990
-22.222 -34.260
260.434 -1.633.706
86.057 -274.343
346.491 -1.908.049
-98.427 1.471.448
2.300.000 700.000
-18.766 -643.013
-1.836.316 -3.436.484
346.491 -1.908.049
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Balance 31. august

Aktiver
2024 2023
Note kr. kr.
Anlaegsaktiver
3 Grunde og bygninger 5.806.612 5.830.672
Materielle anlaegsaktiver i alt 5.806.612 5.830.672
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 8.555.926 8.654.353
5 Kapitalinteresse 58.276 541.378
Andre verdipapirer og kapitalandele 318.060 366.668
Finansielle anlaegsaktiver i alt 8.932.262 9.562.399
Anlegsaktiver i alt 14.738.874 15.393.071
Omsztningsaktiver
Tilgodehavende selskabsskat 80.762 0
Andre tilgodehavender 403.217 435.767
Periodeafgransningsposter 11.129 6.355
Tilgodehavender i alt 495.108 442.122
Likvide beholdninger 1.078.552 1.856.002
Omsztningsaktiver i alt 1.573.660 2.298.124
Aktiver i alt 16.312.534 17.691.195

This document has esignatur Agreement-1D: 25644dUWZTX252219965



Gf-

Balance 31. august

Note

8
9

Passiver

Egenkapital

Virksomhedskapital
Reserve for opskrivninger

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Overfort resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Hensettelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser i alt

Gealdsforpligtelser

Geld til realkreditinstitutter
Deposita
Langfristede geeldsforpligtelser i alt

Kortfristet del af langfristet geeld
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat

Anden geld

Kortfristede galdsforpligtelser i alt

Gealdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Eventualposter

2024 2023

kr. kr.
500.000 500.000
466.966 485.732
7.684.993 7.783.420
4.739.158 6.575.474
2.300.000 700.000
15.691.117 16.044.626
131.708 137.003
131.708 137.003

0 546.075

47.616 47.499
47.616 593.574

0 25.475

110.250 157.125

0 416.350

331.843 317.042
442.093 915.992
489.709 1.509.566
16.312.534 17.691.195
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Egenkapitalopgerelse

Reserve for

nettoop-

skrivning

Reserve for efter den

Virksom- opskrivnin- indre veer-

Foreslaet

udbytte for

Overfort regnskabs-
resultat aret T alt
kr. kr. kr.

10.011.958 11.000.000 28.952.675

0 0 -643.013
0 11.000.000 11.000.000
13.213.411 700.000 11.041.963

11.731.890 0 11.731.890
11.731.890 0 11.731.890
9.776.927 0 9.776.927

hedskapital ger dis metode
kr. kr. kr.
Egenkapital 1. september 2022 500.000 1.128.745 6.311.972
Tilbageforsel af tidligere érs
opskrivninger 0 -643.013 0
Udbetalt udbytte 0 0 0
Arets overforte overskud eller underskud 0 0 1.471.448
Udbetalt udbytte fra kapitalandele 0 0 0
Udbetalt udbytte fra kapitalandele 0 0 0
Tilbageforsel af tidligere érs
opskrivninger 0 0 0
Egenkapital 1. september 2023 500.000 485.732 7.783.420
Udbetalt udbytte 0 0 0
Arets overforte overskud eller underskud 0 0 -98.427
Arets opskrivninger 0 -18.766 0

6.575.474 700.000 16.044.626
0 -700.000 -700.000
-1.836.316  2.300.000 365.257
0 0 -18.766

500.000 466.966 7.684.993

4.739.158 2.300.000 15.691.117
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Noter
2023/24 2022/23
kr. kr.
1.  Personaleomkostninger
Lenninger og gager 185.000 170.000
185.000 170.000
Direktion 65.000 50.000
Bestyrelse 120.000 120.000
Direktion og bestyrelse 185.000 170.000
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 1 1
2.  Skat af drets resultat
Skat af arets resultat -80.762 416.350
Arets regulering af udskudt skat -5.295 -142.062
Regulering af tidligere ars skat 0 55
-86.057 274.343
31/8 2024 31/8 2023
kr. kr.
3.  Grunde og bygninger
Kostpris 1. september 2023 5.207.938 3.860.143
Tilgang i arets lab 0 1.347.795
Kostpris 31. august 2024 5.207.938 5.207.938
Opskrivninger 1. september 2023 807.109 1.447.109
Arets tilbageforsel af opskrivninger pa afhendede aktiver 0 -640.000
Opskrivninger 31. august 2024 807.109 807.109
Af- og nedskrivninger 1. september 2023 -184.375 -180.795
Arets afskrivninger -24.060 -26.620
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pa atheendede aktiver 0 23.040
Af- og nedskrivninger 31. august 2024 -208.435 -184.375
Regnskabsmaessig verdi 31. august 2024 5.806.612 5.830.672

10
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4.  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. september 2023
Kostpris 31. august 2024

Opskrivninger 1. september 2023
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill
Udbytte

Opskrivninger 31. august 2024

Regnskabsmaessig veerdi 31. august 2024

31/8 2024 31/8 2023
kr. kr.
870.933 870.933
870.933 870.933
7.783.420 6.312.023
249.183 1.471.397
-347.610 0
7.684.993 7.783.420
8.555.926 8.654.353

Hovedtallene for virksomhederne ifelge de seneste godkendte arsrapporter

Ejendomsaktieselskabet Digebo, Valby
A/S Sinus Codanus, Sgborg

Egenkapital  Arets resultat
kr. kr.
2.368.822 583.958
10.886.165 -76.087
13.254.987 507.871

11
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Noter

31/8 2024 31/8 2023
kr. kr.
5.  Kapitalinteresse

Kostpris 1. september 2023 814.609 814.609
Kostpris 31. august 2024 814.609 814.609
Opskrivninger 1. september 2023 -273.231 -251.762
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 396.125 -21.469
Udbytte -879.227 0
Opskrivninger 31. august 2024 -756.333 -273.231
Regnskabsmaessig veerdi 31. august 2024 58.276 541.378

Hovedtallene for virksomheden ifelge den seneste godkendte arsrapport

Egenkapital  Arets resultat
Ejerandel kr. kr.

Ejendomsanpartsselskabet "Ved Lufthavnen A3",
Seborg 25,12 % 3.731.787 1.576.827
3.731.787 1.576.827

6.  Andre veerdipapirer og kapitalandele

Kostpris 1. september 2023 1.344.459 8.248.905
Afgang i arets lgb 0 -6.904.446
Kostpris 31. august 2024 1.344.459 1.344.459
Nedskrivninger 1. september 2023 -977.791 -1.774.526
Nedskrivning pé athendede kapitalandele 0 807.831
Arets veerdiregulering -48.608 31.571
Udbetalt udbytte, andre kapitalandele 0 -42.667
Nedskrivninger 31. august 2024 -1.026.399 -977.791
Regnskabsmaessig veerdi 31. august 2024 318.060 366.668

12
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31/8 2024 31/8 2023
kr. kr.

7. Geeld til realkreditinstitutter
Geld til realkreditinstitutter 1 alt 0 571.550
Heraf forfalder inden for 1 ar 0 -25.475
0 546.075
Andel af geeld, der forfalder efter 5 &r 0 434.676

8. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet hafter solidarisk sammen med de wovrige interessenter for forpligtelser i
ejendomsselskaberne:

I/S Hessensgade 45

I/S Matr. nr. 4 ok, Hvidovre

Selskabet har deponeret efterpantebreve pa i alt 4.850 tkr. til sikkerhed for bankgeld.
Ejerpantebrevene giver pant i ovenstdende grunde og bygninger samt materielle anlaegsaktiver.

13
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Noter

9. Eventualposter
Eventualforpligtelser
Selskabet hafter solidarisk sammen med de ovrige interessenter for forpligtelser i
ejendomsselskaberne:

I/S Hessensgade 45
I/S Matr. nr. 4 ok, Hvidovre

Sambeskatning

Selskabet indgdr i den  nationale  sambeskatning med EAWAN  Holding
ApS, CVR-nr. 38 42 37 03, som administrationsselskab og hefter forholdsmeessigt for skattekrav i
sambeskatningen.

Selskabet hafter forholdsmaessigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Heftelserne udger maksimalt et beleb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes di-
rekte eller indirekte af det ultimative moderselskab.

Den samlede skyldige skat i sambeskatningen fremgér af &rsrapporten for EAWAN Holding ApS.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at sel-
skabets haeftelse udger et andet belab.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Petersen & Olsen Invest A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmaessige skeon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige eskonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Selskabet har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsatning valgt IAS 11 og IAS 18.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet

sted inden arets udgang, og séfremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen males til dagsvardien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabat-
ter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, revision og kontorhold.

Under andre eksterne omkostninger indregnes tillige driftsomkostninger for udlejde ejendomme, dvs.
omkostninger til ejendomsskatter, andel af feellesudgifter til ejerforening samt vedligeholdelsesudgifter
mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtzegter og omkostninger
Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-

skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede
kursgevinster og kurstab vedrerende verdipapirer.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresse

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pé goodwill og til-
leeg af negativ goodwill.

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af kapitalinteressens resultat efter skat efter e-
liminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og til-
leeg af negativ goodwill.

Skat af arets resultat
Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-

sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pé grunde.
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Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restverdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveardien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover
som en @&ndring i regnskabsmassigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en vasentlig del af den samlede
kostpris.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 50 éar 80%

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved atheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vardi af materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i tilknyttede virksomheder
og kapitalinteresse vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved af-
skrivning.

Foreligger der indikationer pd veardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige vardi.

Genindvindingsverdien er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsverdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestér.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefores ikke.
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Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresse

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresse indregnes og males efter den indre veerdis
metode. Indre vaerdis metode anvendes som en konsolideringsmetode.

I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresse til den forholdsmaessige
andel af virksomhedens regnskabsmassige indre vaerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regn-
skabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller
fradrag af resterende veaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ
goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrarer den negative goodwill
overtagne eventualforpligtelser, indtegtsfores negativ goodwill ferst, nar eventualforpligtelserne er af-
viklet eller bortfaldet.

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder og kapitalinteresse med regnskabsmassig negativ indre verdi
méles til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodeha-
vendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deek-
ke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belegb under hensatte for-
pligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresse overfores under egenka-
pitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regnskabsmaessi-

ge verdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden god-
kendelsen af nervarende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre
egenkapitalbevegelser i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresse.

Andre verdipapirer og kapitalandele

Andre verdipapirer, som ikke er bersnoterede, males til kostpris. Der foretages nedskrivning til genind-
vindingsvardien, sdfremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Der nedskrives til nettorealisationsverdien med henblik pé at imedega forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imedegéaelse af tab, hvor der vurderes at vere ind-
truffet en objektiv indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er verdifor-
ringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.
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Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger

Under reserve for opskrivninger indregnes opskrivninger pa grunde og bygninger med fradrag af udskudt
skat. Reserven reduceres, nar opskrevne bygninger reduceres i veerdi som folge af afskrivninger. Reduk-
tionen udger forskellen mellem afskrivning pa grundlag af bygningernes omvurderede regnskabsmassige
veerdi og afskrivning pé grundlag af bygningernes oprindelige kostpris.

Reserven opleses helt eller delvis ved salg af grunde og bygninger og formindskes ved nedskrivning af
grunde og bygninger.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele 1 til-
knyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i1 forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmassige
sken.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belob.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemassige underskud. De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder" eller ”Skyldig skat hos tilknyttede virksomheder”.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Petersen & Olsen Invest A/S forholdsmeessigt over for skattemyn-
dighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambe-
skatningskredsen.
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Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat méles til nettorealisationsvaerdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninter
ne avancer og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der
fores direkte pé egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Gealdsforpligtelser

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er séledes mélt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som 1a-
nets underliggende kontantvaerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
maéles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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