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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2024 for Dansk ErhvervsFinansiering A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar — 31. december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beret-

ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarup, den 25. februar 2025

Direktion

Tommy Lund Svendsen

Bestyrelse

Ivan Slgk John Eric Rath Petersen Claus Moltrup

formand



Den interne revisors revisionspategning
Til kapitalejeren

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet for Dansk ErhvervsFinansiering A/S giver et retvisende bil-
lede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til bestyrelsen.

Den udferte revision
Vi har revideret arsregnskabet for Dansk ErhvervsFinansiering A/S for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2024. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Revisionen er udfert pa grundlag af Finanstilsynets bekendtggrelse om revisionens gennemforelse i
finansielle virksomheder m.v. samt finansielle koncerner og efter internationale standarder om revi-
sion vedrerende planlegning og udferelse af revisionsarbejdet.

Vi har planlagt og udfert revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, at arsregnskabet ikke inde-
holder vasentlig fejlinformation. Vi har deltaget i revisionen af alle vasentlige og risikofyldte omrader.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraeekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnéet ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.



Vra, den 25. februar 2025

Kurt Birk Lars Vestergard Cramer
Revisionschef Vicerevisionschef



Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Dansk Erhvervsfinansiering A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Dansk Erhvervsfinansiering A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2024, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er narmere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet. Vi er uathengige
af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ interna-
tionale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er
geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores
viden opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.



Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, altid vil afdekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som

brugerne traeffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse ri-
sici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

« Opnar vi forstédelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

« Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selska-
bets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i
vores revisionspategning gore opméarksom pé oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sdidanne
oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.



« Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betyde-
lige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Herning, den 25. februar 2025
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 7712 31
Per Rolf Larssen Carsten Jensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor

mne24822 mne10954



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Dansk ErhvervsFinansiering A/S (DEF) er et leasingselskab, som ejes 100% af Sparekassen Danmark.

DEF har som formal og hovedaktivitet at drive leasingvirksomhed samt virksomhed, der mé anses for
accessorisk hertil.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har i regnskabsaret opnaet et driftsmeessigt overskud pa 8.415.543 kr.

Resultat for skat pa 11.984.275 kr. er under de budgetterede forventninger. I lgbet af dret har selska-
bet vaeret udsat for bedragerisager, som har betydet at der er nedskrevet et starre belgb.

Ledelsen betegner resultatet som tilfredsstillende, nar det tages hensyn til nedskrivningen.

Efter realisering af overskud pa 8.415.543 kr. udger selskabets egenkapital 53.343.940 kr. pr. 31. de-
cember 2024.

Forventningerne til 2025

Selskabets forretningsomfang udvikler sig meget positivt, men der er fortsat globale usikkerhedsmo-
menter, som kan betyde en moderat investeringslyst og afledte brancher kan fa betalingsvanskelighe-
der. Der forventes et resultat for ar 2025, i intervallet 20-22 mio. kr.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrap-

porten.



Resultatopgorelse for 2024

Nettoomsetning
Andre driftsindtegter
Eksterne omkostninger
Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger
Andre driftsomkostninger
Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort til naeste ar

10

2024 2023
Note kr. kr.

90.680.409 65.735.360
4.200.120 4.176.598
-786.495 -630.655
94.094.034 69.281.303
1 -13.157.833 -11.020.090
-2.386.357 -1.405.013
-16.687.140 -4.626.021
2 -49.878.429 -39.085.856
11.984.275 13.144.323
3 -3.568.732 -1.457.348
8.415.543 11.686.975
8.415.543 11.686.975




Balance pr. 31. december 2024

Immaterielle aktiver

Immaterielle anlaegsaktiver

Andre anleg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver

Andre tilgodehavender

Finansielle aktiver
Langfristede aktiver

Tilgodehavende fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende hos tilknyttet virksomhed
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender
Kortfristede aktiver

Aktiver

11

2024 2023
Note kr. kr.

32.285 227.766

4 32.285 227.766

21.939.514 7.860.941

5 21.939.514 7.860.941

6 1.450.038.514 1.105.684.497

1.450.038.514

1.105.684.497

1.472.010.313

1.113.773.204

3.066.450 1.168.816
255.002 1.897.659

0 34.524.715

1.183.589 2.462.854
4.505.041 40.054.044
4.505.041 40.054.044

1.476.515.354

1.153.827.248




Balance pr. 31. december 2024

Aktiekapital
Overkurs
Overfort resultat

Egenkapital

Ansvarlig lanekapital
Udskudt skat
Anden gald

Langfristede forpligtelser

Geeld til tilknyttet virksomhed
Leverandergeld
Periodeafgransningsposter
Anden geeld

Kortfristede forpligtelser
Forpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser
Anvendt regnskabspraksis

12

2024 2023
Note kr. kr.

5.000.000 5.000.000

0 15.134

48.343.940 39.913.263

53.343.940 44.928.397

0 5.000.000

7 17.793.285 32.717.042

76.960.840 67.858.008

8 94.754.125 105.575.140

1.297.402.358 978.676.506

12.727.464 12.415.332

6.896.675 2.483.883

11.390.792 9.747.990

1.328.417.289

1.003.323.711

1.423.171.414

1.108.898.851

1.476.515.354

1.153.827.248

10



Egenkapitalopgoerelse

13

Egenkapital 01.01
Overfort til frie reserver
Arets resultat

Egenkapital 31.12

Selskabs- Overkurs Overfort I alt
kapital resultat
5.000.000 15.134 39.913.263 44.928.397
0 -15.134 15.134 0
0 0 8.415.543 8.415.543
5.000.000 o 48.343.940 53.343.940




Noter

1. Personaleomkostninger
Lonninger

Pensioner

Andre omKkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal medarbejdere

2, Finansielle omkostninger
Renteudgifter, tilknyttede virksomheder
Renteudgifter

3. Skat af arets resultat
Skat af arets skattepligtige indkomst
ZEndring af udskudt skat

Udnyttelse af skattemaessigt underskud hos moder

Regulering vedrarende tidligere ars skat

Regulering vedrgrende udskudt skat tidligere ar

14

2024 2023
kr. kr.
11.611.088 9.840.427
1.430.865 1.096.692
115.880 82.971
13.157.833 11.020.090
16 11
49.793.486 39.011.582
84.943 74-274
49.878.429 39.085.856
0] o)
-2.207.238 -24.263.218
o) 22.805.870
-18.492.489 o
17.130.995 0
-3.568.732 -1.457.348




Noter

4. Immaterielle anlaegsaktiver
Immaterielle aktiver

Kostpris 01.01

Tilgang

Afgang

Kostpris 31.12

Afskrivninger 01.01
Afskrivninger vedr. arets afgang
Afskrivninger i aret

Afskrivninger 31.12

Regnskabsmassig veerdi 31.12

15

2024 2023
kr. kr.
1.504.337 1.504.337
0] 0]
0 0
1.504.337 1.504.337
-1.276.571 -1.054.183
0] 0]
-195.481 -222,388
-1.472.052 -1.276.571
32.285 227.766




Noter

5. Materielle anlagsaktiver
Andre anlzeg og inventar
Kostpris 01.01

Tilgang

Afgang

Kostpris 31.12

Afskrivninger 01.01
Afskrivninger vedr. arets afgang
Afskrivninger i aret

Afskrivninger 31.12
Regnskabsmassig veerdi 31.12
Heraf leasede aktiver

Operationelle leasingaktiver
Kostpris 01.01

Tilgang

Afgang

Kostpris 31.12

Afskrivninger 01.01
Afskrivninger vedr. arets afgang

Afskrivninger i aret

Afskrivninger 31.12

Regnskabsmazessig veerdi 31.12

16

2024 2023
kr. kr.
3-455.735 3.370.730
2.342.511 1.820.278
-1.606.275 -1.735.273
4.191.971 3-455-735
-2.147.218 -2,116.201
584.806 594.019
-887.364 -625.036
-2.449.776 -2.147.218
1.742.195 1.308.517
1.742.195 1.308.517
8.081.769 2.921.733
15.207.025 5.686.115
-503-454 -526.079
22.785.340 8.081.769
-1.529.345 -1.024.335
308.453 52.580
-1.367.129 -557.590
-2.588.021 -1.529.345
20.197.319 6.552.424




Noter

6. Andre tilgodehavender (finansielle akti-
ver)

Samlet udlan fordelt efter restlebetid

Inden for 1 ar

Mellem 1 0g 5 ar

Over 5 ar

Finansielle aktiver vedrerer udlan.

~. Udskudt skat

Udskudt skat primo

Regulering udskudt skat
Regulering udskudt skat tidligere ar

Udskudt skatteforpligtelse vedrorer hovedsageligt forskels-
veerdi pa udlan.

17

2024 2023
kr. kr.
116.041.307 90.036.010
882.762.299 668.648.866
451.234.908 346.999.621
1.450.038.514 1.105.684.497
-32.717.042 -8.453.824
-2.207.238 -24.263.218
17.130.995 0
-17.793.285 -32.717.042




Noter

8. Langfristede forpligtelser

18

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfort under kortfristede forpligtelser. @vrige forpligtelser

er indregnet under langfristede forpligtelser.

Forpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Ansvarlig lanekapital
Over 5 ar

Langfristet del

Udskudt skat
Over 1 ar og til og med 5 ar

langfristet del

Anden gzeld

Over 1 ar og til og med 5 ar
Over 5 ar

Langfristet del

Inden for 1 ar

0 5.000.000
5.000.000

17.793.285 32.717.042
17.793.285 32.717.042
60.527.572 51.906.390
16.433.268 15.951.708
76.960.840 67.858.008
11.390.792 9.747.990
88.351.632 77.606.088

Anden gald vedrorer hovedsageligt deposita indbetalt af leasingtagere.

9. Eventualforpligtelser

Selskabet har indgéet lejeaftale om kontorlejemal. Aftalen kan opsiges med 3 maneders varsel.

Huslejen i opsigelsesperioden kan opggres til TDKK 35.

Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst

m.v. Det samlede belgb fremgar af arsrapporten for Sparekassen Danmark, der er administrations-

selskab i forhold til sambeskatningen.
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Noter

10. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabs-
klasse B med tilvalg af enkelte bestemmelser fra regnskabsklasse C. Arsrapporten er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér selskabet som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og for-
pligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrap-
porten afleegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes
med de belgb, der vedrgrer regnskabséret.
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Anvendt regnskabspraksis
Resultatopgerelsen

Nettoomsatning
Nettoomsatning omfatter renteindtaegter fra leasingkontrakter. Endvidere indgar gebyr- og provisi-
onsindtagter ved selskabets leasingaktivitet.

Renteindtaegterne indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de vedrerer.

Gebyrer og provisioner, der er en integreret del af den effektive rente af et udlan, indregnes som en del
af amortiseret kostpris og dermed som en integreret del af det finansielle instrument (udlan) under
renteindtaegter. Gebyrer og provisioner, der er led i en lgbende ydelse, periodiseres over lgbetiden.
Ovrige gebyrer indregnes i resultatopgerelsen pa transaktionsdagen.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtegter omfatter indteegter af sekundeer karakter set i forhold til selskabets hovedakti-
vitet, herunder serviceindtegter samt gevinst eller tab ved afthendelse af leasingaktiver og materielle
anleegsaktiver.

Eksterne omkostninger
Indeholder omkostninger forbundet med serviceaftaler samt afgivne gebyrer og provisioner.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets
personale.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger til salg, forsikring, administration, lokaler mv. samt
konstaterede tab pa debitorer og foretagne nedskrivninger til imgdegaelse af tab pa udlan.

Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger omfatter renteomkostninger, der hovedsageligt kan henfores til selskabets

l&ne- og leasingaktiviteter.

Renteomkostninger indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de vedrorer.
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Skat

Arets skat, som bestAr af arets aktuelle skat og 2ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfoares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrorende skattemeessige underskud).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Immaterielle aktiver omfatter software.

Erhvervede immaterielle rettigheder males ved forste indregning til kostpris og efterfelgende til kost-
pris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningsperioden for software er baseret pa aktivernes forventede brugstid, som er vurderet til

3-5 ar.

Immaterielle rettigheder m.v. nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlag, driftsmateriel og inventar maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-
skrivninger. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivninger pa anleeg og driftsmateriel, der udlejes ved operationel leasing, beregnes efter annuitets-
princippet under hensyn til de enkelte operationelle leasingaftalers lgbetid og scrapveerdi.
Afskrivningsgrundlag for anlaeg, driftsmateriel og inventar, der ikke indgér i en operationel leasingaf-
tale, er kostpris med fradrag af forventet restverdi efter afsluttet brugstid. Der foretages linezere af-
skrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstid:

IT-udstyr og inventar, 2-5 ar
Firmabiler (hvidplade), 1 ar (scrapvaerdi 75 %)
Firmabiler (gulplade), 1 ar (scrapvaerdi 75 %)



22

Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlagsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere end den regn-

skabsmeessige veerdi.

Andre tilgodehavender

Andre tilgodehavender (langfristet del) bestar af leasingaktiver (tilgodehavender) i finansiel leasing,
hvor selskabet er leasinggiver. Tilgodehavenderne males til amortiseret kostpris, der

sedvanligvis svarer til nominel veaerdi reguleret for etableringsgebyrer og provisioner med fradrag af
afdrag pa de underliggende kontrakter og nedskrivning til imedegéelse af tab.

Afdrag beregnes efter et annuitetsprincip og under hensyntagen til de enkelte aktivers skonomiske
levetid, saledes at anskaffelsesprisen med fradrag af en eventuel skonnet restvaerdi afskrives over kon-
traktens lgbetid.

Andre tilgodehavender under kortfristede aktiver omfatter momstilgodehavender og gvrige tilgodeha-
vender, som males til amortiseret kostpris.

Udskudt skat

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Andring i udskudt skat
som folge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fores direkte
pa egenkapitalen.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrerer ef-

terfolgende regnskabséar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Ansvarlig lanekapital
Ansvarlig lanekapital méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vardi.
Ansvarlig lanekapital er efterstillet al anden geeld.
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Geeld til tilknyttet virksomhed
Geld til tilknyttet virksomhed males til amortiseret kostpris og vedrerer funding af udlan.

Anden gzeld

Anden gald males til amortiseret kostpris, der saeedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Anden geeld om-
fatter primeert deposita indbetalt af leasingtagere, som indregnes ud fra restlabetiden pa de
underliggende kontrakter samt skyldig moms og leasingforpligtelser vedrgrende selskabets finansielt
leasede aktiver.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtagter, der er indgaet
for balancedagen, men som vedrerer en senere regnskabsperiode. Periodeafgreensningsposter maéles
til kostpris.



