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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2025 for Dansk ErhvervsFinansiering A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar — 31. december 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beret-

ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarup, den 2. marts 2026

Direktion

Ivan Slgk

Bestyrelse

Kim Mouritsen Jan Gol Ivan Slgk
formand



Den interne revisors revisionspategning
Til kapitalejeren

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet for Dansk ErhvervsFinansiering A/S giver et retvisende bil-
lede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025 i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til bestyrelsen.

Den udfoerte revision
Vi har revideret arsregnskabet for Dansk ErhvervsFinansiering A/S for regnskabséaret 1. januar - 31.
december 2025. Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Revisionen er udfert pa grundlag af Finanstilsynets bekendtgerelse om revisionens gennemforelse i
finansielle virksomheder m.v. samt finansielle koncerner og efter internationale standarder om revi-

sion vedrgrende planlaegning og udferelse af revisionsarbejdet.

Vi har planlagt og udfert revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, at arsregnskabet ikke inde-
holder vaesentlig fejlinformation. Vi har deltaget i revisionen af alle vaesentlige og risikofyldte omrader.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen ogi den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.



Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vra, den 2. marts 2026

Kurt Birk Lars Vestergard Cramer
Revisionschef Vicerevisionschef



Den uafhazengige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Dansk Erhvervsfinansiering A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Dansk Erhvervsfinansiering A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2025, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis (’regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathangige
af selskabet 1 overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ interna-

tionale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er
gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores

viden opnaet ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysningeri hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.



Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opnéa hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
brugerne treeffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse ri-
sici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved veaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

« Opnar vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstzendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en

konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

« Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.



« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selska-
bets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i
vores revisionspategning gore opmaerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

« Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betyde-

lige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Herning, den 2. marts 2026
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Per Rolf Larssen Carsten Jensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne24822 mne10954



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Dansk ErhvervsFinansiering A/S (DEF) er et leasingselskab, som ejes 100% af Sparekassen Danmark.

DEF har som formal og hovedaktivitet at drive leasingvirksomhed samt virksomhed, der ma anses for
accessorisk hertil.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har i regnskabsaret opnaet et driftsmaessigt overskud pa 16.673.557

Resultat for skat pa 21.250.788 kr. er pa niveau med de budgetterede forventninger i intervallet 20-

22 mio. kr.
Ledelsen betegner resultatet som tilfredsstillende.

Selskabets forretningsomfang udvikler sig meget positivt, men der er fortsat globale usikkerhedsmo-
menter, som kan betyde en moderat investeringslyst og afledte brancher kan fa betalingsvanskelighe-
der. Der forventes et resultat for skat for ar 2026 i intervallet 21-23 mio. kr., som er pa niveau med
det realiserede resultat for aret 2025.

Efter realisering af overskud pa 16.673.557 kr. udger selskabets egenkapital 70.017.497 kr. pr. 31. de-
cember 2025.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrap-

porten.



Resultatopgoerelse for 2025

Nettoomsatning
Andre driftsindtegter
Eksterne omkostninger

Bruttofortjeneste

PersonaleomKkostninger
Af- og nedskrivninger
Andre driftsomkostninger
Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfort til naeste ar

10

2025 2024
Note kr. kr.

00.626.901 00.680.409

3.517.846 4.200.120

-942.319 -786.495

93.202.428 94.094.034

1 -14.329.789 -13.157.833

-5.622.299 -2.386.357

-11.471.530 -16.687.140

2 -40.528.022 -49.878.429

21.250.788 11.984.275

3 -4.577.231 -3.508.732

16.673.557 8.415.543

16.673.557 8.415.543




Balance pr. 31. december 2025

Immaterielle aktiver

Immaterielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Andre tilgodehavender
Finansielle aktiver

Langfristede aktiver

Tilgodehavende fra salg og tjenesteydelser

Andre tilgodehavender

Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Kortfristede aktiver

Aktiver

11

2025 2024
Note kr. kr.

0 32.285

4 32.285

55.679.834 21.939.514

5 55.679.834 21.939.514

6 1.684.103.186 1.450.038.514

1.684.103.186

1.450.038.514

1.739.783.020

1.472.010.313

2.395.440 3.066.450
1.933.019 255.002
6.957.286 1.183.589
11.285.745 4.505.041
11.285.745 4.505.041

1.751.068.765

1.476.515.354




Balance pr. 31. december 2025

Aktiekapital
Overfort resultat

Egenkapital

Udskudt skat
Anden gaeld

Langfristede forpligtelser

Geld til tilknyttet virksomhed
Leverandergaeld

Periodeafgraensningsposter
Anden gaeld

Kortfristede forpligtelser
Forpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser
Anvendt regnskabspraksis

12

2025 2024
Note kr. kr.

5.000.000 5.000.000
65.017.497 48.343.940
70.017.497 53.343.940
7 22.370.516 17.793.285
74.217.486 76.960.840
8 96.588.002 94.754.125

1.548.936.405
7.590.228
13.867.057
14.069.576

1.297.402.358
12.727.464
6.896.675
11.390.792

1.584.463.266

1.328.417.289

1.681.051.268

1.423.171.414

1.751.068.765

1.476.515.354

10



Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 01.01

Arets resultat

Egenkapital 31.12

13

Selskabs- Overfort I alt
kapital resultat
5.000.000 48.343.940 53.343.940
0] 16.673.557 16.673.557
5.000.000 65.017.497 ~70.017.497




Noter

1. Personaleomkostninger
Lonninger
Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal medarbejdere

2. Finansielle omkostninger
Renteudgifter, tilknyttede virksomheder
Renteudgifter

3. Skat af arets resultat

ZAndring af udskudt skat

Regulering vedrgrende tidligere ars skat
Regulering vedrgrende udskudt skat tidligere ar

14

2025 2024
kr. kr.

12.677.506 11.611.088
1.516.364 1.430.865
135.919 115.880
14.329.789 13.157.833
17 16
40.320.715 49.793.486
207.307 84.943
40.528.022 49.878.429
-4.577.231 -2.207.238
0 -18.492.489
0 17.130.995
-4.577.231 -3.568.732




Noter

4. Immaterielle anlagsaktiver
Immaterielle aktiver

Kostpris 01.01

Tilgang

Afgang

Kostpris 31.12

Afskrivninger 01.01
Afskrivninger vedr. arets afgang

Afskrivninger i aret

Afskrivninger 31.12

Regnskabsmaessig vaerdi 31.12

15

2025 2024
kr. kr.

1.504.337 1.504.337
0 0]
-1.504.337 0
1) 1.504.337
-1.472.052 -1.276.571
1.504.337 0
-32.285 -195.481
0 -1.472.052
(1) 32.285




Noter

5. Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg og inventar
Kostpris 01.01

Tilgang

Afgang

Kostpris 31.12

Afskrivninger 01.01
Afskrivninger vedr. arets afgang

Afskrivninger i aret

Afskrivninger 31.12
Regnskabsmaessig vaerdi 31.12
Heraf leasede aktiver

Operationelle leasingaktiver
Kostpris 01.01

Tilgang

Afgang

Kostpris 31.12

Afskrivninger 01.01
Afskrivninger vedr. arets afgang

Afskrivninger i aret

Afskrivninger 31.12

Regnskabsmaessig vaerdi 31.12

16

2025 2024
kr. kr.
4.191.971 3-455.735
2.258.121 2.342.511
-2.706.684 -1.606.275
3.743.408 4.191.971
-2.449.776 -2.147.218
974.569 584.806
-857.165 -887.364
-2.332.372 -2.449.776
1.411.036 1.742.195
1.411.036 1.742.195
22.785.340 8.081.769
39.243.722 15.207.025
-798.209 -503.454
61.230.853 22.785.340
-2.588.021 -1.529.345
363.494 308.453
-4.737.528 -1.367.129
-6.962.055 -2.588.021
54.268.798 20.197.319




Noter

6. Andre tilgodehavender (finansielle ak-
tiver)

Samlet udlan fordelt efter restlgbetid

Inden for 1 ar

Mellem 1 og 5 ar

Over 5 ar

Finansielle aktiver vedrgrer udlan.

=. Udskudt skat

Udskudt skat primo

Regulering udskudt skat
Regulering udskudt skat tidligere ar

Udskudt skatteforpligtelse vedrerer hovedsageligt for-

skelsveerdi pa udlan.

17

2025 2024
kr. kr.

165.320.057 116.041.307

1.030.658.748 882.762.299

488.124.381 451.234.908

1.684.103.186 1.450.038.514

-17.793.285 -32.717.042

-4.577.231 -2.207.238

0 17.130.995

-22.370.516 -17.793.285




Noter

8. Langfristede forpligtelser

18

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede forpligtelser. @vrige forpligtelser

er indregnet under langfristede forpligtelser.

Forpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

2025 2024
kr. kr.

Udskudt skat

Over 1 ar og til og med 5 ar 22.370.516 17.793.285

langfristet del 22.370.516 17.793.285

Anden gaeld

Over 1 ar og til og med 5 ar 59.177.777 60.527.572

Over 5 ar 15.039.709 16.433.268

Langfristet del 74.217.486 76.960.840

Inden for 1 ar 14.069.576 11.390.792
88.287.062 88.351.632

Anden geald vedrerer hovedsageligt deposita indbetalt af leasingtagere.

9. Eventualforpligtelser

Selskabet har indgaet lejeaftale om kontorlejemal. Aftalen kan opsiges med 3 maneders varsel.

Huslejen i opsigelsesperioden kan opggres til TDKK 36.

Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst

m.v. Det samlede belgb fremgar af arsrapporten for Sparekassen Danmark, der er administrations-

selskab i forhold til sambeskatningen.
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Noter

10. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabs-
klasse B med tilvalg af enkelte bestemmelser fra regnskabsklasse C. Arsrapporten er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og for-
pligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrap-

porten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes
med de belab, der vedroerer regnskabsaret.

Resultatopgoerelsen

Nettoomszaetning
Nettoomsatning omfatter renteindtaegter fra leasingkontrakter. Endvidere indgar gebyr- og provisi-

onsindtagter ved selskabets leasingaktivitet.
Renteindtaegterne indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de vedrgrer.

Gebyrer og provisioner, der er en integreret del af den effektive rente af et udlan, indregnes som en del
af amortiseret kostpris og dermed som en integreret del af det finansielle instrument (udldn) under
renteindtaegter. Gebyrer og provisioner, der er led i en lgbende ydelse, periodiseres over lgbetiden.
@vrige gebyrer indregnes i resultatopgerelsen pa transaktionsdagen.



20

Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtegter omfatter indtaegter af sekundar karakter set i forhold til selskabets hovedakti-
vitet, herunder serviceindtaegter samt gevinst eller tab ved afthandelse af leasingaktiver og materielle
anlaegsaktiver.

Eksterne omkostninger
Indeholder omkostninger forbundet med serviceaftaler samt afgivne gebyrer og provisioner.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets
personale.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger til salg, forsikring, administration, lokaler mv. samt
konstaterede tab pa debitorer og foretagne nedskrivninger til imgdegaelse af tab pa udlan.

Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger omfatter renteomkostninger, der hovedsageligt kan henfores til selskabets
lane- og leasingaktiviteter.

Renteomkostninger indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de vedrorer.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og @ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle aktiver omfatter software.

Erhvervede immaterielle rettigheder males ved forste indregning til kostpris og efterfelgende til kost-
pris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningsperioden for software er baseret pa aktivernes forventede brugstid, som er vurderet til

3-5 ar.
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Immaterielle rettigheder m.v. nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmeessige veerdi.

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-
skrivninger. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivninger pa anlaeg og driftsmateriel, der udlejes ved operationel leasing, afskrives linezert under
hensyn til de enkelte operationelle leasingaftalers lgbetid og scrapverdi.

Afskrivningsgrundlag for anlaeg, driftsmateriel og inventar, der ikke indgar i en operationel leasingaf-
tale, er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages lineare af-
skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstid:

IT-udstyr og inventar, 2-5 ar
Firmabiler (hvidplade), 1 ar (scrapveerdi 75 %)
Firmabiler (gulplade), 1 ar (scrapveerdi 75 %)

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, safremt denne er lavere end den regn-
skabsmeessige veerdi.

Andre tilgodehavender

Andre tilgodehavender (langfristet del) bestar af leasingaktiver (tilgodehavender) i finansiel leasing,
hvor selskabet er leasinggiver. Tilgodehavenderne males til amortiseret kostpris, der

saedvanligvis svarer til nominel veerdi reguleret for etableringsgebyrer og provisioner med fradrag af
afdrag pa de underliggende kontrakter og nedskrivning til imedegaelse af tab.

Afdrag beregnes efter et annuitetsprincip og under hensyntagen til de enkelte aktivers gkonomiske
levetid, sdledes at anskaffelsesprisen med fradrag af en eventuel skonnet restvaerdi afskrives over kon-
traktens lgbetid.

Andre tilgodehavender under kortfristede aktiver omfatter momstilgodehavender og agvrige tilgodeha-

vender, som males til amortiseret kostpris.

Udskudt skat

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud,
males til den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat
som folge af ®endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fores direkte
pa egenkapitalen.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrerer ef-
terfolgende regnskabsar. Periodeafgraeensningsposter males til kostpris.

Geeld til tilknyttet virksomhed
Geeld til tilknyttet virksomhed males til amortiseret kostpris og vedrgrer funding af udlan.

Anden gaeld

Anden geeld males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Anden gaeld om-
fatter primeaert deposita indbetalt af leasingtagere, som indregnes ud fra restlgbetiden pa de
underliggende kontrakter samt skyldig moms og leasingforpligtelser vedrorende selskabets finansielt
leasede aktiver.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter, der er indgaet
for balancedagen, men som vedrgrer en senere regnskabsperiode. Periodeafgreensningsposter males
til kostpris.



