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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017 for Bryggeriet S. C. Fuglsang A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Haderslev, den 31. maj 2018

Direktion:

Henning Fuglsang

Bestyrelse:

Claes Fuglsang Kim Fuglsang Henning Fuglsang
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Bryggeriet S. C. Fuglsang A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Bryggeriet S. C. Fuglsang A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerel-
se, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Haderslev, den 31. maj 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

David Riis Nielsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32056
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter omfatter produktion og afsaetning af @l og mineralvand til savel
hjemmemarked som til eksport.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets regnskabsmaessige resultat udviser et underskud pa -2.824 tkr. og selskabets egenkapital pr. 31.
december 2017 andrager ialt 6.770 tkr.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling

Arets resultat anses for utilfredsstillende og svarer ikke til forventningerne. Der var forventet en
forbedret indtjening i forhold til 2016. Arets resultat har vaeret negativt pavirket af vaesentlige
omkostninger til udvikling af nye produkter. Der er et uaendret aktivitetsniveau i 2017 i forhold til
2016, hvilket svarer til forventningerne.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
For regnskabsaret 2018 forventes et uandret aktivitetsniveau, men en forbedring af indtjeningen.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Andre driftsomkostniNger......cccovviiiieiiiiieiiiiirenienenneenns
DRIFTSRESULTAT .....uitiiiiiiiiiiiieneereeneeneeneeneeneeeenes

Andre finansielle indtaegter......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinene,
Andre finansielle omkostninger........ccovvviiiiiiiiiiiiiiiinnnn.

RESULTAT FOR SKAT ..iiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeiiieeeneerennenes
SKat af Arets FeSULAL. ..euuee et eeneeneeeeeeeeeeneeneanens

ARETS RESULTAT...cuuiiiniiiinerineeiineeiineeineerineenineennnns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

2017
kr.

15.142.398
-15.984.567
-2.620.923
0
-3.463.092

8.594
-175.918

-3.630.416

806.408

-2.824.008

-2.824.008

-2.824.008

2016
tkr.

15.758

-14.267

-2.842
81

-1.270

-149

-1.413

311

-1.102

-1.102

-1.102
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2017 2016

kr. tkr.
€T 70T |1 1 | P 200.000 300
Immaterielle anlaegsaktiver..........cccccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn... 5 200.000 300
Grunde 08 bygninger.....c.vviiiiiiiiiiiiiiii i 2.345.762 2.540
Produktionsanlaeg og maskiner........cccveviiriiniiiinnerennnenennnns 3.958.713 4,918
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccocevviiinnnn... 3.278.697 3.669
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse........cccevvvvvininnen.. 497.254 548
Materielle anlaagsaktiver.........ccevvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieennens 6 10.080.426 11.675
ANdre Vardipapirer...c.o.eeeei i i e 1.000 1
Lejedepositum og andre tilgodehavender..........ccccccvvvnvenenn... 92.292 92
Finansielle anlaegsaktiver........ccccevviiiiiiiiiiiiiiiiiniiinnnnnnn.. 7 93.292 93
ANLZEGSAKTIVER. ...ttt iiiieeeeeeeeieeneaneaneanaes 10.373.718 12.068
Ravarer og hjaelpematerialer........ocovviviviiiviiieriniiiiininennns 2.894.620 2.684
Varer under fremstilling ......coceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienenaeenns 1.964.480 2.064
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer.............ccoevvvennne... 2.360.779 1.668
Varebeholdninger.........ccoouiiiiiiiiiiiiiiiiii e iee e, 7.219.879 6.416
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........ccccevenen.... 2.051.843 2.387
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder....................... 0 159
Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 133.592 217
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag...........ccovvviiiiiiinnn... 681.069 147
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiiiiiiii i e eeaens 2.866.504 2.910
7 [ (=) P 2.715.418 2.161
OMSZETNINGSAKTIVER.......itiiiiiiiiiiiiieiieeneeneeneeneeneenenes 12.801.801 11.487

AKTIVER. ... 23.175.519 23.555
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER
Selskabskapital..eeeeueeeereeeerieireieiriieeeaneerenneerenneeeennnennes
Overfart OVerskud........oeeevereiiieiiieiiiiiiiii e eeieeeneeeneannes
EGENKAPITAL ...oitiitiitiiiiieeeieseeeree e e ieeneenaaneas
Hensaettelse til udskudt skat.......ccevveiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn...
HENSATTE FORPLIGTELSER......c.ciiiiiiiiiiiiiiiieieeieeneeneanens
Kortfristet del af langfristet gaeld......cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiin...
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........cccoeevvevnenennn.
Geeld til tilknyttede virksomheder.......ccooviiiiiiiiiiiiiiiiienann,
ANden Gald...coiniiiii i e et aees
Kortfristede geeldsforpligtelser...........cccoviiiiiiiiiiiiiiin...

GALDSFORPLIGTELSER ..ot

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Neaertstaende parter

Koncernregnskab

Note

10

11

12

13

14

2017
kr.

1.200.000
5.570.068

6.770.068
515.147
515.147

0

3.529.269
8.909.900
3.451.135
15.890.304
15.890.304

23.175.519

10

2016
tkr.

1.200
8.394

9.594
640
640
350

2.648

6.118

4.205

13.321
13.321

23.555
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Selskabs- Overfort
kapital overskud
Egenkapital 1. januar 2017..c..ueieiieiiiiiiiiiireieeeenneeneneeeaannes, 1.200.000 8.394.076
Forslag til arets resultatdisponering.........ccveveveveerininininenenennns. -2.824.008

Egenkapital 31. december 2017.......cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiinienanenns, 1.200.000 5.570.068

11

| alt

9.594.076
-2.824.008

6.770.068
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PENGESTROMSOPGOQRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Arets reSULLAt. . .uivieiie e e
Arets afskrivninger tilbagefart..........ocovvvviniviiniiiiiiiiieeieinenens
Tilbagefarsel af realisationsavancCer........ccovvvviiiiiiiiiiiiiiiieenannnn.
Skat af arets resultat tilbagefart.......cocvvvviiiiiiiiieniieeeeenene,
Betalt selskabsskat.....c.uvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eaas
Zndring i varebeholdninger.......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiireieenenanes
Z&ndring i tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
/Z&ndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og skat)..........cccoevenenn...
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET....cccvviiiiiiiiiininennnn.

Kagb af materielle anlaegsaktiver......cceviiiiiiiiiiiiiiiiiiniinenanns
Salg af materielle anlaegsaktiver.......cccevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnenn,

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccoceievnennnnnn.
AFArag PA LN ce e e
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.......c.cceevennnnen.
ZENDRING | LIKVIDER. ......c.oniiiiii e
LiKvider 1. JanUar....cooeiiiieiiiiiiii i ieiieeeieeeeiieeeanaaenanns

LIKVIDER 31. DECEMBER.........cccoiiiiii

Likvider 31. december specificeres saledes:

1247 [a 1=

LIKVIDER, INDESTAENDE......c.uituniiiiiniiieiieeineeieiieeneeiennnes

2017
kr.

-2.824.008
2.620.923
0

-806.408
147.440
-803.991
578.256
2.919.042
1.831.254

-927.115
0

-927.115

-350.000

-350.000

554.139

2.161.279

2.715.418

2.715.418

2.715.418

12

2016
tkr.

-1.102
2.842
-81
-311
829
736
-359
-13
2.541

-2.539
206

-2.333

-525

-525

-317

2.478

2.161

2.161

2.161
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

31 (2016: 30)

LN 08 GaGEI . neeiiiiieiieeerreeanneeeeseeennnneeeseanns
PeNSIONEr. ... i e
Andre omkostninger til social sikring......................
Andre personaleomkostninger.........cccvvveiiiiennn..

Andre finansielle indtaegter

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Regulering af udskudt skat.........cceevveiiiiiniiinnnennnns

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2017.....cceeiueirineeieineeeenneeeenneenns
Kostpris 31. december 2017........cccceevviiiviinennnnnnn.

Afskrivninger 1. januar 2017.....cccvviiiiiiiiiiiiinnennnns
Arets afskrivNinger .......ocvivieiiniiiiiiiieieieieaeenes
Afskrivninger 31. december 2017............c...........

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017

2017
kr.

13.331.195
1.835.326
285.996
532.050

15.984.567

8.594

8.594

169.165
6.753

175.918

-681.069
-125.339

-806.408

2016
tkr.

11.834
1.604
287
542

14.267

129
20

149

-147
-164

-311

Goodwill

500.000
500.000

200.000
100.000
300.000

200.000

13

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. jJanuar 2017, ..cceeeeiinieiiiiiiiiieeeeeeaiireeeeeesennnnnens

Tilgang.............

Kostpris 31. december 2017.......cccevieiiiiiiiniiniennnennnenn.

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 .....ccoiviiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnn.

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2017 ............ccccenne.e...

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017......................

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017.....ccceeiieiiiiiiiieiniennnenne.

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2017............ccceueeneen.

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017......................

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. Januar 2017, ....ceeeeiiiieireieerenneeeaneerenneeeennneenns
Kostpris 31. december 2017.......cccevieiiiiiiiniiniennnennnenn.

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017......................

Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 1.200 stk. a nom. 1.000 Kre..ooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnns

Grunde og Produktionsanlaeg

bygninger

14.069.057
0
14.069.057

11.529.436
193.859
11.723.295

2.345.762

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

9.323.853
757.790

0
10.081.643
5.654.308
1.148.638
6.802.946

3.278.697

Andre
vaerdipapirer

1.000
1.000

1.000

2017
kr.

1.200.000

1.200.000

og maskiner

31.193.872
169.325
31.363.197

26.276.057
1.128.427
27.404.484

3.958.713

Materielle
anlaegsaktiver
under udferelse

547.254
0

-50.000
497.254

497.254

Lejedepositum og
andre
tilgodehavender

92.292
92.292

92.292

2016
tkr.

1.200

1.200

14

Note
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NOTER

Henseettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlaegs-
aktiver.

2017 2016

kr. tkr.

Udskudt skat 1. januar.......cceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeeaeen 640.486 804

(3 (ST LA - | -125.339 -164

Udskudt skat 31. december.........ccevviiiiiiiiiiiiiiiiiiieeennns 515.147 640
Langfristede geeldsforpligtelser

1/1 2017 31/12 2017 Afdrag Restgaeld

geld i alt geldialt naeste ar efter 5 ar

Banklan.......ccovviieininiiniiininnns. 350.000 0 0 0

350.000 0 0 0

Eventualposter mv.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Fuglsang

Holding A/S, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med kreditinstitutter er afgivet skadelashedsbrev pa nom.
20 mio. kr. med sikkerhed i grunde og bygninger med en regnskabsmaessig vaerdi pa 2.346 tkr.
Herudover skadelgsbreve i behold, 20 mio. kr. med sikkerhed i samme grunde og bygninger.

Der er stillet bankgaranti for mellemvaerende med Told og Skatteregion Haderslev med 10 tkr.

Der er stillet selvskyldnerkaution over for Mineralvandsfabrikken Frem A/S for alt
mellemvaerende med banken, maksimalt 7.000 tkr.
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NOTER

Note
Neertstaende parter 13
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:
Bestemmende indflydelse
Fuglsang Holding A/S
Conrad og Sophus Fuglsangs Fond
@vrige nartstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med
Virksomhedens naertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter datter- og associerede
virksomheder samt selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse
personers relaterede familiemedlemmer. Neaertstaende parter omfatter endvidere selskaber,
hvori fernaevnte personkreds har vasentlige interesser.
Transaktioner med naertstaende parter
Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
Koncernregnskab 14

Selskabet indgar i koncernregnskabet for Fuglsang Holding A/S, Ribe Landevej 12, 6100
Haderslev, CVR-nummer 25 08 02 70.
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Arsrapporten for Bryggeriet S. C. Fuglsang A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Selskabet har tidligere valgt frivillig at aflaegge regnskabet i overensstemmelse med reglerne for
selskaber i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed. Fra 2017 aflaegges arsrapporten i
overensstemmelse med regnskkabsklasse B. /ndringen pavirker ikke de anvendte kriterier for
indregning og maling, ligesom resultat og egenkapital er upavirket af denne andring.

Arsrapporten er udarbejdet efter folgende regnskabspraksis.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver..

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den skonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra
en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt
branchemaessige forhold.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 15-40 ar 0%
Produktionsanlaeg 0g Maskiner........ceeiiiiuiiiiiiiiiiieeieineereneerenneenennees 5-15 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn., 3-7ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver omfatter aktier, der ikke forventes afhaendet. Disse aktier males til kostpris
eller nettorealisationsvaerdi safremt denne matte vaere lavere.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestreamme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriks-
administration og ledelse.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede veerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



