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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. no-
vember 2024 - 31. oktober 2025 for SASOIL Denmark A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. oktober 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2024/2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kastrup, den 28. april 2026

Direktion

Ludvig Ageby Svensson

Bestyrelse

Jonathan Wallden Ludvig Ageby Svensson Erik Andrén
Formand
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Den uathangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne 1 SASOIL Denmark A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for SASOIL Denmark A/S for regnskabsaret 1. november
2024 - 31. oktober 2025, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabslo-
ven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. oktober 2025 samt af resultatet af virksomhedens akti-
viteter for regnskabsaret 1. november 2024 - 31. oktober 2025 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og
krav er nermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet".

Vi er uathengige af virksomheden i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adferd (IESBA
Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser 1 henhold til disse krav og IESBA Code.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vee-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne

til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant;
samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, med-
mindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere virksomheden, indstille driften eller ikke har
andet realistisk alternativ end at gere dette.
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KPMG

Den uatha@ngige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspdtegning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikker-
hed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opsta
som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rime-
lighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de skonomiske be-
slutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af rsregnskabet.

Som led 1 en revision, der udferes 1 overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vur-
deringer og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover

— 1dentificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation 1 arsregnskabet, uan-
setom denne  skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pd disse risici samt opnir revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet
til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig
fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

— opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for
at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.

— tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om  de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har
udarbejdet, er rimelige.

— konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regn-
skabsprincippet om  fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéa-
ede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold,
der kan skabe betydelig tvivl om virksomhedens evne til at fortseette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspédtegning gore
opmerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sidanne oplysninger
ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremti-
dige begivenhedereller ~ forhold kan dog medfore, at virksomheden ikke lengere kan
fortsatte driften.

— tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede
heraf.
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Den uathangige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmees-
sige placering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetnin-
gen og 1 den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med
arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden méde synes at inde-
holde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplys-
ninger 1 henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er 1 overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 28 .April 2026

KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 81 98

Martin Eiler
statsaut. revisor
MNE-nr. 32271
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Finansielle hgjdepunkter

Udviklingen af selskabet beskrives ved de folgende finansielle hgjdepunkter:

2024/25 2023/24 2022/23 2021/22 2020/21
Hoved- og negletal T.DKK T.DKK T.DKK T.DKK T.DKK
Hovedtal
Nettoomsatning 1.305.235 1.402.521 1.400.928 1.399.494 403.621
Bruttofortjeneste 5.415 6.197 4.222 7.111 3.252
Resultat af ordinaer primaer 5.058 5.875 3.530 6.428 3.034
drift
Resultat af finansielle -3.366 -4.284 -2.115 -5.286 -1.730
poster
Arets resultat 1.138 946 563 859 839
Balancesum 168.614 123.235 151.892 63.687 31.757
Egenkapital 9.741 8.603 7.657 7.094 6.234
Nogletal
Bruttomargin (%) 0,4 % 0,4 % 0,3% 0,5 % 0,8%
Egenkapitalens forrentning 12 % 1% 7,4 % 12,1 % 13,5 %
(%)
Egenkapitalandel (%) 5,8 % 6,9 % 5% 11,1 % 19,6 %




Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

SASOIL Denmark A/S indkeber flybreendstof og videresalger dette til en pris inklusiv samtlige hermed
forbundne omkostninger.

SASOIL Denmark A/S er den del af koncernregnskabet for SAS AB, 195 87 Stockholm, som er den mind-
ste og starste koncern, hvori virksomheden indgar som datterselskab.

SASOIL Denmark A/S er gennem ejerandelene i ovennavnte interessentskaber medejer af bygninger og
tankanlaeg samt en rorledning mellem Provestenen og Kebenhavns Lufthavn.

SASOIL Denmark A/S har kun en kunde, SAS.

Udvikling i aktiviteter og finansiel position

Virksomheden har haft en positiv udvikling i bade drift og gkonomi i lgbet af aret. Vore aktiviteter har
vaeret praget af stabil veekst i volumen. Den finansielle situation er solid, og vi har opretholdt en sund li-
kviditet og kapitalstruktur, hvilket giver et godt fundament for fremtidig vaekst. Selskabets resultatopge-
relse for 2024/25 udviser et resultat af selskabets aktiviteter pa TDKK 1 138, og selskabets balance pr. 31.
oktober 2025 udviser en egenkapital pa TDKK 9.741.

Forventet performance

Den samlede mangde flybrendstof pa Kastrup Lufthavn forventes at stige med 20 procent i forhold til
aret for. Denne udvikling er et resultat af koncernens strategiske vision om at etablere Kastrup Lufthavn
som selskabets centrale hub. Som felge heraf er der &bnet nye langdistanceruter, og den generelle trafik er
oget.

SASOQil Denmark A/S’ andel af SAS’ samlede keb af flybraeendstof forventes at forblive pa niveau med in-
devaerende ar, svarende til cirka 75 %. Denne stabile markedsandel understatter selskabets position som
en veesentlig leverander i koncernens braendstofstrategi.

Forskning og udviklingsaktiviteter

Virksomheden har investeret i udvikling for at forbedre brandstofeffektiviteten og reducere miljopavirk-
ningen. Vi fortsaetter med at udvikle losninger, der understotter bade baeredygtighed og driftseffektivitet.

Resultat for aret ssmmenlignet med prognose

Arets resultat har varet i overensstemmelse med de oprindelige forventninger, og vi har opniet resultater
pa samme niveau som sidste ar. Da vores primare mal er at sikre en effektiv fordeling af breendstof in-
ternt i koncernen, er fokus ikke pa profit, men pa stabilitet og effektivitet i vores operationer.



Kapitalforhold

Ledelsen anser selskabets kapitalberedskab som tilstraekkeligt til sikring af selskabets fortsatte drift i
mindst 12 maneder og der vurderes ikke, at veere usikkerhed i forhold til veerdien af selskabets koncern-

tilgodehavender.



Resultatopgerelse 1. november - 31.

Nettoomsetning

Ombkostninger til ravarer og hjelpematerialer
Andre eksterne omkostninger

Resultat af ordinaer primeer drift

Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat

oktober
Note 2024/25 2023/24
TDKK TDKK
1.305.235 1.402.521
-1.299.820 -1.396.324
-357 -322
5.058 5.875

2 379 1.106
3 -3.745 -5.390

1.692 1.591
4 -554 -644

1.138 946

1.138 046

1.138 946




Balance 31. oktober

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlegsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender til tilknyttede virksomheder

Udskudt skatteaktiv
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Omsaztningsaktiver

Aktiver

Note 2024/25 2023/24

TDKK TDKK

2.640 2.640

2.640 2.640
2.640 2.640
8.764 3.573

128.128 88.420

2.181 1.778

26.901 26.824
157.210 117.022
165.974 120.595
168.614 123.235
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Balance 31. oktober

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital
Leverandgrer
Geald til associerede virksomheder

Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser

Passiver

Eventualposter og ovrige skonomiske forpligtelser

Personaleforhold

Koncernforhold

Note 2024/25 2023/24
TDKK TDKK
500 500
9.241 8.103
9.741 8.603
42.120 35.205
5.101 3-901
111.280 75-179
372 346
158.873 114.631
158.873 114.631
168.614 123.235
5
6

11



Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. november

Arets resultat

Egenkapital 31 oktober

Overfort
Selskabskapital resultat I alt
TDKK TDKK TDKK
500 8.103 8.603
1.138 1.138
500 9.241 9.741

12



Noter til arsrapporten

1. Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for SASOIL Denmark A/S for 2024/25 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C (mellem).

For 2024/25 anvendes IFRS 15, Omsatning fra kontrakter med kunder, som grundlag for indregning og
maling af omsaetning. Tilpasningen har ikke indvirkning p& den foretagne indregning eller méling for
hverken 2024/25 eller 2023/24. Bortset herfra er den anvendte regnskabspraksis uendret.

Arsregnskab for 2024/25 er aflagti TDKK.

Pengestromsopgerelse Med henvisning til arsregnskabslovens § 86(4) og til den pengestremsopggorelse,
der er inkluderet i SAS AB's koncernregnskab, har selskabet ikke udarbejdet en pengestremsopggorelse.

Generelt om indregning og méaling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af endrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og for- plig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller atkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktionerifremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaeldens opstiaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og om-
kostninger.



Resultatopgerelsen
Nettoomsaetning

IFRS 15, Omsatning fra kontrakter med kunder, anvendes som grundlag for indregning og maling af om-
setning

Nettoomsatningen, der omfatter indtaegter ved salg af braendstof indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang
Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Ombkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Ombkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer, der
er anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger, der atholdes til ledelse og administration af sel-
skabet, herunder kontorholdsomkostninger.

Resultat af kapitalandele 1 associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for aret under posten “Indtaegter af
kapitalandelei associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med SAS-koncernens danske dattervirksomheder. Den danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaberi forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Kapitalandele 1 de associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i associerede virksomheder” den forholdsmaessige ejer-
andel af virksomhedernes regnskabsmassige indre veerdi. Arets afgang bestar af tilbagebetaling fra interes-
sentskaberne af indskudt kapital.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder henlagges via overskudsdispo-
neringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode" under egenkapitalen. Reserven
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reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelseri de
associerede virksomheder.
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Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al veesentlighed svarer til paly-
dende vaerdi. Der nedskrives til imadegaelse af forventede tab.

Periodeafgrensningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter forudbetalinger for omkost-
ninger vedrorende efterfolgende regnskabsar.

Egenkapital
Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £Andring i udskudt skat, som
folge af @ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgarelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
poster.

Finansielle geeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, deri al vaesentlighed svarer til nominel vardi.
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2  Finansielleindtaegter

3

4

2024/25 2023/24
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder 379 1.106
379 1.106
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 3.745 5.390
3.745 5.390
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 372 349
Arets udskudte skat -404 -405
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 586 700
554 644

Eventualposter og kontraktlige forpligtelser
Eventualforpligtelser

Selskabet heefter solidarisk med evrige interessenter i Braendstoflageret Kebenhavns Lufthavn I/S, Danish Refuel-
ling Services I/S og Danish Tankage Services I/S for samtlige forpligtelser i de enkelte interessentskaber.

Den maksimale samlede forpligtelse udgjorde i henhold til seneste reviderede regnskaber DKK 92 mio, samt DKK

68 mio. vedrgrende fremtidig leje og leasingforpligtelse, hvoraf DKK 17 mio forfalder inden for et ar. Selskabet
indgar i sambeskatning med SAS Danmark A/S som administrationsselskab.

Andre forpligtelser

Selskabet har indgaet en aftale om keb af flybraendstof til en samlet pris pa 519 000 t.kr for en peiode pa 1 ar.
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6  Personaleforhold
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Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede

7  Nertstdende parter og koncernforhold

Bestemmende indflydelse

SASOIL Denmark A/S er den del af koncernregnskabet for SAS AB, 195 87 Stockholm, som er den mindste og
storste koncern, hvori virksomheden indgar som datterselskab.

Koncernregnskabet for SAS AB er tilgengelig pa www.sasgroup.net.

Ejerskab af interessentskaber
SASOIL Denmark A/S ejer andele i folgende interessentskaber:

[l Braendstoflageret Kabenhavns Lufthavn I/S (20,84%), registreret i Kebenhavn, Danmark, som et interessent-
skab (I/S).

[ Danish Refuelling Services I/S (50%), registreret i Kebenhavn, Danmark, som et interessentskab (I/S).

{1 Danish Tankage Services I/S (50%), registreret i Kebenhavn, Danmark, som et interessentskab (I/S).

For hver af disse interessentskaber er selskabet del af ejerstrukturen og har en vesentlig ejerandel.

Transaktioner med naertstaende parter

Koncerninterne transaktioner bestar af almindelig samhandel, betaling for koncerninterne services mv. Alle
transaktioner med neertstaende parter er foretaget pa markedsmaessige vilkar.

Transaktioner med deltagende interesser

Transaktioner med deltagende interesser, som f.eks. de navnte interessentskaber (Brandstoflageret Kebenhavns

Lufthavn I/S, Danish Refuelling Services I/S, Danish Tankage Services I/S), betragtes ikke som transaktioner
med neertstaende parter.
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