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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2013 - 30. juni 2014 for
Ejendomsselskabet Mischa ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2014 samt af resulta-

tet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2013 - 30. juni 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herlev, den 25. november 2014

Direktion

Stanley Tarne
Direktar
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Den uafhangige revisors erklzeringer

Til kapitalejeren i Ejendomsselskabet Mischa ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Ejendomsselskabet Mischa ApS for regnskabsaret 1. juli 2013 - 30. juni
2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnéa revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab,
der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel-
sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion med forbehold.

Forbehold

Grundlag for konklusion med forbehold

Arsrapporten er aflagt under forudseetning af fortsat drift. Fortsat drift forudsaetter, at selskabets
nuvaerende kreditfaciliteter kan udvides og opretholdes i takt med finansierinsbehovet. Vi har ikke faet
forelagt dokumentation pd, at selskabet vil fa& den ngdvnedige likviditet stillet til radighed. Vi tager derfor
forbehold for, at arsrapporten er aflagt under forudsaetning af fortsat drift.

Vi tager forbehold for veerdiansaettelse af tiigodehavender, der i balancen er indregnet til kr. 1.932.962 kr.
Tilgodehavendet bestar af et tilgodehavende hos dattervirksomhed under konkurs pa kr. 1.498.962 kr. og
et tilgodehavende pa 435.000 kr. vedrgrende behandling af en retssag i Belgien for datterselskabet. Hvis
datterselskabet taber sagen vil hele tilgodehavendet formentlig veere tabt. Vi kan ikke vurdere udfaldet af
sagen, og hvis sagen tabes, er arets resultat og egenkapital angivet 1.932.962 kr. for hgit...
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Den uafhangige revisors erklzeringer

Konklusion med forbehold

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra den mulige indvirkning af det forhold, der er beskre-
vet i grundlaget for konklusion med forbehold, giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2013
- 30. juni 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 25. november 2014

AP | Statsautoriserede Revisorer P/S

Jan Nygaard

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Ejendomsselskabet Mischa ApS

Marielundvej 37 B

2730 Herlev

CVR-nr.: 86 76 75 11

Stiftet: 17. juni 1979

Hjemsted: Herlev

Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
Direktion Stanley Tarne, Frederikssundvej 412, st., tv, 2700 Bronshgj, Direktar
Revision AP | Statsautoriserede Revisorer P/S

Ngrre Farimagsgade 11
1364 Kgbenhavn K

Dattervirksomheder Tarne & Co af 2003 ApS, Herlev
Tarne & Co. ApS under konkurs, Herlev
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktiviteter bestar af besiddelse af ejendomme og udlejning af disse, samt besiddelse af
anparter i det tilknyttet selskab Tarne & Co. ApS under konkurs samt Tarne & Co af 2003 ApS.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttotab udger -6.250 kr. mod -5.350 kr. sidste ar. Det ordinaere resultat efter skat udger -26.489
kr. mod -15.506 kr. sidste ar.

Der har reelt ingen aktiviteter veeret i dette regnskabsar, idet selskabet afventer udfaldet af den retssag i
Beligen, som det tilknyttet selskab Tarne & Co ApS under konkurs farer.

Selskabets arsrapport er aflagt under forudssetning om fortsat drift. Et afgerende forhold i denne
forudseetning er, at det tilknyttede selskab Tarne & Co ApS under konkurs modtager provenuet pa den
ovenfor anferte retssag eller alternativt, at selskabet tilfgres yderligere kapital og far tilsagn om
opretholdelse af den eksisterende finansiering. Det er ledelsens opfattelse, at disse to forudsaetninger
opfyldes.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.

Ejendomsselskabet Mischa ApS - Arsrapport for 2013/14 5



Resultatopgearelse 1. juli - 30. juni

Note 2013/14 2012/13

Bruttotab -6.250 -5.350

2 Andre finansielle omkostninger -20.239 -10.156

Resultat for skat -26.489 -15.506

Skat af arets resultat 0 0

Arets resultat -26.489 -15.506
Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfgrt resultat -26.489 -15.506

Disponeret i alt -26.489 -15.506
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Balance 30. juni

Aktiver

Note 2014 2013
Anlaegsaktiver

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver i alt
Anlaegsaktiver i alt 0 0
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.498.962 1.498.962
Andre tilgodehavender 435.000 435.000
Tilgodehavender i alt 1.933.962 1.933.962
Likvide beholdninger 148 398
Omsatningsaktiver i alt 1.934.110 1.934.360
Aktiver i alt 1.934.110 1.934.360
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Balance 30. juni

Passiver
Note 2014 2013
Egenkapital
4 Virksomhedskapital 200.000 200.000
5 Overfgrt resultat 821.062 847.551
Egenkapital i alt 1.021.062 1.047.551

Galdsforpligtelser

6 Anden langfristet geeld 435.000 435.000
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 435.000 435.000
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 13.500 6.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 46.093 46.093
Selskabsskat 174.572 175.144
Anden geeld 243.883 224572
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 478.048 451.809
Galdsforpligtelser i alt 913.048 886.809
Passiver i alt 1.934.110 1.934.360

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Nezertstaende parter
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Noter

2013/14 2012/13

1. Usikkerhed om going concern
Selskabets arsrapport er aflagt under forudsaetning om fortsat drift. Et afggrende forhold i denne
forudseetning er, at det tilknyttede selskab Tarne & Co ApS under konkurs modtager provenuet pa
den i ledelseberetningen omtalte retssag eller alternativt, at selskabet tilfgres yderligere kapital og
far tilsagn om opretholdelse af den eksisterende finansiering. Det er ledelsens opfattelse, at disse
to forudsaetninger opfyldes.

2. Andre finansielle omkostninger
Andre renteomkostninger 20.239 10.156
20.239 10.156

3. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anskaffelsessum, primo 1. juli 2013 1 1
Kostpris 30. juni 2014 1 1
Nedskrivninger primo 1. juli 2013 -1 -1
Opskrivninger 30. juni 2014 -1 -1

Tilknyttede virksomheder:

Hjemsted Ejerandel
Tarne & Co af 2003 ApS Herlev 100 %
Tarne & Co. ApS under konkurs Herlev 100 %
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Noter

30/6 2014 30/6 2013

4. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. juli 2013 200.000 200.000
200.000 200.000

Der har indenfor de seneste 5 ar ikke vaeret bevaegelser pa virksomhedskapitalen:

5. Overfort resultat

Overfgrt resultat 1. juli 2013 847.551 863.057
Arets overfarte overskud eller underskud -26.489 -15.506
821.062 847.551

6. Anden langfristet gaeld

Nordisk Handel ApS 435.000 435.000
435.000 435.000
Heraf forfalder inden for 1 ar 0 0
435.000 435.000
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Noter

7. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for at det tilknyttede selskab Tarne & Co. ApS under konkurs kan gennemfgre
retssagen i Belgien, har selskabet deponeret 435.000 kr. hos konkursboets advokat. Belgbet er lant
hos af Nordisk Handel ApS, og selskabet har til sikkerhed herfor udstedt et gaeldsbrev pa 435.000
kr., der forfalder samtidig med retssagens afslutning.

Selskabet har givet tilsagn om stgtte til rekapitalisering af det tilknyttede selskab Tarne & Co af
2003 ApS nar provenuet fra ovennaevnte retssag - via Tarne & Co. ApS under konkurs - forventligt
modtages i lgbet af 2015.

8. Nezertstaende parter

Bestemmende indflydelse
Direktar Stanley Tarne Hovedanpartshaver
Frederikssundsvej 412, st. t.v

2700 Brgnshg;j

@vrige naertstaende parter

Nordisk Handel ApS, Transformervej 10, 2730 Herlev Kontrolleret af naertstaende til
hovedanpartshaveren

Transaktioner

Nordisk Handel ApS har ydet selskabet et lan pa 435.000 kr. pa markedsmaessige vilkar.

Ejerforhold

Folgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af selskabskapitalen:

Stanley Tarne, Frederiksundsvej 412, st. tv., 2700 Branshg;j
Sascha Tarne, Rydsletten 19, 2. th., 2700 Vanlgse
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Ejendomsselskabet Mischa ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af aendrede
regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsaetning andre driftsindtaegter samt eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindteegter og renteomkostninger, amortisering af
finansielle aktiver og forpligtelser samt rentetillaeg og rentegodtggrelser ved skattebetaling. Finansielle
indteegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske
dattervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge her-
af alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilkknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmeaessige indre veaerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tillzeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af reste-
rende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes uden veerdi, og et eventu-
elt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige ne-
gative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser
i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders
underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naervee-
rende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevae-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af tilknyttede virksomheder opggres som forskellen mellem afstael-
sessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende
koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopggrelsen under finansielle poster.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgreensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfelgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder, og
som uden hindring kan omseaettes til likvide beholdninger, og hvorpéa der kun er ubetydelige risici for veerdi-
endringer.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetiigodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetiigodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Ejendomsselskabet Mischa ApS som administrationsselskab solida-
risk og ubegraenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties
og udbytter opstaet inden for sambeskatningskredsen. Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag
indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabsskat” eller "Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Galdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afhold-
te transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geeld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan sva-
rer til lanets restgeeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets
underliggende kontantveerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget
afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.
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Anvendt regnskabspraksis

Geeldsforpligtelser vedrgrende investeringsejendomme males til dagsveerdi. Veerdireguleringer indregnes
i resultatopggrelsen under posten "veerdireguleringer af ejendomme”.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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