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Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2012 for Helga og Anton Schreders Familiefond.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af fondens aktiviteter for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2012.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerel-
se for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til godkendelse.

Juelsminde, den 22. marts 2013
Bestyrelse:

Bent Moller Schroder Jorn Hansen Michael Schroder
formand
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Den uafthaengige revisors erkleeringer
Til ledelsen i Helga og Anton Schreders Familiefond

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Helga og Anton Schreders Familiefond for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2012. Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfert revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgiv-
ning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at opna hej grad af
sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger i éars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for ve-
sentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for fondens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende
billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke
at udtrykke en konklusion om effektiviteten af fondens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering
af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den
samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december
2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tilleeg til den udforte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne
i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med drsregnskabet.

Horsens, den 22. marts 2013
KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Jens Dalsgaard
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens hovedaktivitet

Hovedaktiviten er at eje aktier i dattervirksomheden Ejendomsselskabet af 1. janar 2003 A/S
samt investering i andre vardipapirer. Dattervirksomheden Ejendomsselskabet af 1. januar
2003 A/S er solgt i regnskabsaret.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og ekonomiske forhold

Fondens resultat og egkonomiske udvikling blev som forventet og resultatet anses ikke for
helt tilfredsstillende, dels som folge af udviklingen pa det finansielle marked og dels som
folge af tab ved salg af datterselskab.

Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabsérets afslutning

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke
selskabes finansielle stilling vaesentligt.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Helga og Anton Schroders Familiefond for 2012 er aflagt i
overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med
tilfojelser af enkelte regler for klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og méaling

Resultatopgoerelse

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger, der er anvendt i labet
af aret til ledelse og administration af fonden.
Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len til administration af fonden og bestyrelseshonorarer.

Indtegter og omkostninger fra kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat for skat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede

kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer og gaeld samt tilleg og godtgerelser under
acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestdr af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med

den del, der kan henfores til bevagelser direkte i egenkapitalen.

Balance

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedens regnskabsmassige indre veerdi. Denne opgeres efter moderselskabets

126667 /2672324 / CW
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis
regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne acancer og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfores under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vardi overstiger anskaffelsesvaerdien med fradrag for udloddet udbytte.

Andre vardipapirer, der anses som anlaegsbeholdning maéles til dagsverdi. Realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab indregnes i resultatopgerelsen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der foretages nedskrivning til imedegaelse af
tab.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmeessige veerdi af tilgodeha-
vender og nutidsverdien af de forventede pengestromme, herunder realisationsverdi af
eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser.

Galdsforpligtelser

Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til
nominel verdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkom-
ster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde,
hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles ud-
skudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt un-
derskud, males til den verdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver males til nettorealisations-
verdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. And-
ring 1 udskudt skat som folge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Aktuelle skattetilgodehavender og forpligtelser
Aktuelle skattetilgodehavende og forpligtelser aktuel skat indregnes i balancen som beregnet

skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere érs skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse
Note 2012 2011

Eksterne omkostninger -58.206 -55.705
Bruttoresultat -58.206 -55.705
Personaleomkostninger 1 -150.000 -150.000
Resultat af ordinger primeer drift -208.206 -205.705
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder 0 -836.283
Tab ved salg af dattervirksomheder -496.537 0
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 2 36.667 92.197
Andre finansielle indtegter 236.839 682.843
Andre finansielle omkostninger -96.316 -491.596
Ordinzert resultat for skat -527.553 -758.544
Skat af ordinert resultat 0 0
Arets resultat -527.553 -758.544
Resultatdisponering
Udlodning 4.800.000 3.200.000
Opskrivningshenleggelser 0 -75.251
Overfort resultat -5.327.553  -3.883.293

-527.553 -758.544
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Balance

Note

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirkssomheder
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Veardipapirer og kapitalandele 5
Andre tilgodehavender

A~ W

Anlaegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavende selskabsskat 6

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVERIT ALT

126667 /2672324 / CW
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2012 2011

0 0

0 1.938.968
4.120.653 8.645.040
0 1.000.000
4.120.653  11.584.008
0 92.196

1.245 5.900
1.245 98.096
3.256.348 1.020.624
3.257.593 1.118.720
7.378.246  12.702.728
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

PASSIVER

Egenkapital

Grundkapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre verdi
Dispositionsfond

Egenkapital i alt

Gealdsforpligtelser
Kortfristede gzeldsforpligtelser
Anden geld

PASSIVERIT ALT

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Note 2012

2011
1.000.000 1.000.000
0 0
6.197.277  11.524.830
7.197.277  12.524.830
180.969 177.898
7.378.246  12.702.728
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
2012 2011

Personaleomkostninger
Lonninger 50.000 50.000
Bestyrelseshonorar 100.000 100.000

150.000 150.000
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter, tilknyttede virksomheder 36.667 92.197
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 500.000 500.000
Afgang i arets lob -500.000 0
Kostpris 31. december 0 500.000
Veardireguleringer 1. januar -500.000 75.251
Arets resultat for skat 0 -836.283
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 0 261.032
Tilbageforsel af verdiregulering ved afgang 500.000 0
Verdireguleringer 31. december 0 -500.000
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende hos tilknyttet virksomhed 0 2.200.000
Nedskrivning pa tilgodehavender tilkn. virksomhed 0 -261.032

0 1.938.968
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Vardipapirer
Kostpris 1. januar
Afgang i arets lob

Kostpris 31. december

Verdireguleringer 1. januar
Arets af-/nedskrivninger
Verdiregulering af atheendede vaerdipapirer

Verdireguleringer 31. december

Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2012

Selskabsskat

Tilgodehavende selskabsskat 1. januar
Betalt selskabsskat i aret

Betalt acontoskat for indevarende ar

Tilgodehavende selskabsskat 31. december

Egenkapital
Grundkapital
Grundkapital, primo

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi
Reserve for nettoopskrivning, primo
Resultatandel

Dispositionsfond
Overfort overskud eller underskud, primo
Overfort overskud/underskud

Egenkapital 31. december 2012

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Ingen
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2012 2011
9.726.505  13.216.367
-5.388.991 -3.489.862
4.337.514 9.726.505
-1.081.465 -818.094

20.638 -263.371
843.966 0
-216.861 -1.081.465
4.120.653 8.645.040
5.900 3.475
-5.900 -3.475
1.245 5.900
1.245 5.900
1.000.000 1.000.000
1.000.000 1.000.000
0 -75.251

0 75.251

0 0
11.524.830  15.408.124
-5.327.553  -3.883.294
6.197.277  11.524.830
7.197.277  12.524.830
13
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