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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2024 - 30.
september 2025 for Ejendomsaktieselskabet 'Epsilon'.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2025 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2024 - 30. september 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn V, den 2. december 2025

Direktion

Preben Lgth Christensen

Bestyrelse

Jakob Skovgaard Hoff Steen Rasmussen David Krarup Knudsen
Formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til aktionzererne i Ejendomsaktieselskabet 'Epsilon’

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Ejendomsaktieselskabet 'Epsilon' for regnskabsaret 1. oktober 2024 -
30. september 2025, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance, egenkapitalop-
garelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. september 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2024 - 30. september 2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nsermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige
af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants'
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er
geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geel-
dende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selska-
bets evne til at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i
vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sa-
danne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er ba-
seret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidi-
ge begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenhe-
der pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Planlaegger og udfarer vi revisionen af arsregnskabet for at opna tilstraekkeligt og egnet revisions-
bevis vedrgrende de konsoliderede finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretnings-
enhederne som grundlag for at udforme en konklusion om arsregnskabet. Vi er ansvarlige for at
lede, fgre tilsyn med og gennemga det udfgrte revisionsarbejde. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kagbenhavn, den 2. december 2025

Redmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 29 44 27 89

Rasmus Sveaerke
statsautoriseret revisor
mne42871
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Selskabsoplysninger

Selskabet Ejendomsaktieselskabet 'Epsilon’

C/0 Boligexperten Administration, Vesterbrogade 12

1620 Kgbenhavn V

CVR-nr.: 103007 11

Stiftet: 10. oktober 1917

Hjemsted: Kgbenhavn

Regnskabsar: 1. oktober - 30. september
Bestyrelse Jakob Skovgaard Hoff, Formand

Steen Rasmussen
David Krarup Knudsen

Direktion Preben Lgth Christensen

Revision Redmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 76
2000 Frederiksberg

Bankforbindelse Nykredit, Kalvebod Brygge 1-3, 1780 Kgbenhavn V
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal, er at eje og administrere ejendommen matr. nr. 833, @stervold Kvarter,
Hardangergade 4, Arendalsgade 3 og derigennem sikre aktionaererne bolig og i forening nyde
indtaegterne af de lokaler, som udlejes til fremmede.

Vaesentlige andringer i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold
Der har ikke veeret veesentlige sendringer i aktiviteter og skonomiske forhold.

Arets nettoomsaetning udger 1.260 t.kr. mod 1.031 t.kr. sidste ar. Det ordinaere resultat efter skat udger
1.847 t.kr. mod 677 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Selskabet er et boligaktieselskab, der driver ejendommen Hardangergade 4 og Arendalsgade 3 i
Kgbenhavn @. Der er udarbejdet et separat regnskab, hvori der er medtaget lovpligtige nggleoplysninger
og andre forhold omkring selskabets virke som andelsboligforening.

Egenkapital ifglge arsrapporten 66.880.077 kr.
+/- Kursregulering af prioritetsgzeld til kursvaerdi 339.959 kr.
+/- Reserve til fremtidige byggeprojekter -3.304.918 kr.
+/- Udskudt skat 18.003.794 kr.
Reguleret egenkapital pr. 30. september 2025 81.918.912 kr.

| henhold til vedtaegterne samt lov om andelsboligforeninger og andre boligfeelleskaber §5, stk. 2, litra B,
foreslar bestyrelsen, at der i tiden indtil naeste ordinzere generalforsamling vil blive godkendt en pris ved
salg af lejligheder, svarende til 108,4572 kr. x indskuddet (sidste &r 108,4572 kr.) svarende til 81.918.912
kr. for selskabet som helhed (sidste ar 81.918.912 kr.).

Vaerdien af aktierne er jf. lov om andelsboligforeninger § 5, stk. 2, litra B, opgjort med udgangspunkt i
den kontante ejendomsveerdi af ejendommen. Ved beregning af aktiernes vaerdi er hensaettelsen til
udskudt skat ikke medtaget, idet at der ikke skal beregnes udskudt skat af eiendommen i henhold til lov
om andelsboligforeninger § 5.

Bestyrelsens forslag til aktieveerdien er beregnet nedenfor:
Veerdi pr. aktie kan opggres saledes:
81.918.912 kr. / 755.311 kr. = 108,4572 kr. pr. aktie.

For tiden efter statusdagen godkendes ingen prisstigninger.

Ejendomsselskabet har indhentet en valuarvurdering pr. 30. september 2025, hvoraf fremgar, at
ejendommens vaerdi pr. 30. september 2025 udggr samlet 88.000.000 kr.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Der har efter regnskabsarets afslutning ikke veeret begivenheder, der pavirker selskabets gkonomiske
situation.
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Resultatopgarelse 1. oktober - 30. september

Note

Nettoomsaetning
Driftsomkostninger

Veaerdiregulering af investeringsejendomme

Driftsresultat

Andre finansielle indtaegter

@vrige finansielle omkostninger

Resultat far skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:
Overfgres til overfgrt resultat

Disponeret i alt

2024/25 2023/24
kr. kr.
1.260.492 1.031.098
-1.012.014 -927.291
2.150.000 800.000
2.398.478 903.807
0 712

-30.852 -36.529
2.367.626 867.990
-520.862 -191.173
1.846.764 676.817
1.846.764 676.817
1.846.764 676.817
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Balance 30. september

xxxxxxxxxxxxxxxx

Aktiver

Note

Anlaegsaktiver

5 Investeringsejendomme

Materielle anleegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver

Andre tilgodehavender

Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2025 2024

kr. kr.
88.000.000 85.850.000
88.000.000 85.850.000
88.000.000 85.850.000
0 21.525

115.297 55.694
115.297 77.219
763.298 928.348
878.595 1.005.567
88.878.595 86.855.567
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Balance 30. september

Passiver

Note

Egenkapital

6 Virksomhedskapital
Overfart resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

7 Hensaettelser til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Gaeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter
Deposita

8 Langfristede gaeldsforpligtelser i alt

8 Kortfristet del af langfristet geeld
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Galdsforpligtelser i alt
Passiver i alt
1 Medarbejderforhold

9 Oplysninger om dagsvaerdi
10 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

2025 2024

kr. kr.

755.311 755.311
66.124.766 64.278.002
66.880.077 65.033.313
18.003.794 17.530.056
18.003.794 17.530.056
3.277.706 3.677.336
0 3.696
3.277.706 3.681.032
399.629 410.837
270.265 200.329
47.124 0
717.018 611.166
3.994.724 4.292.198
88.878.595 86.855.567
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Egenkapitalopggrelse

Virksomhedska-

pital Overfart resultat I alt

kr. kr. kr.

Egenkapital 1. oktober 2024 755.311 64.278.002 65.033.313
Arets overfarte overskud eller underskud 0 1.846.764 1.846.764
755.311 66.124.766 66.880.077
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Noter

1. Medarbejderforhold

Gennemsnitligt antal beskeaeftigede medarbejdere

2.  Andre finansielle indtzegter

Kursregulering af vaerdipapirer, der er omsaetningsaktiver

3.  @vrige finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

4, Skat af arets resultat
Skat af arets resultat

Arets regulering af udskudt skat

2024/25 2023/24
kr. kr.

0 0

0 712

0 712
30.852 36.529
30.852 36.529
47.124 0
473.738 191.173
520.862 191.173
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Noter

30/9 2025 30/9 2024
kr. kr.

Investeringsejendomme
Kostpris 1. oktober 2024 6.164.571 6.164.571
Kostpris 30. september 2025 6.164.571 6.164.571
Regulering til dagsveerdi 1. oktober 2024 79.685.429 78.885.429
Arets regulering til dagsveerdi 2.150.000 800.000
Regulering til dagsvaerdi 30. september 2025 81.835.429 79.685.429
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2025 88.000.000 85.850.000

Selskabets investeringsejendomme bestar af 1 boligejendomme pa i alt 3.021 m2 beliggende i
Kgbenhavn @.

Investeringsejendommen er, jf. beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis, malt til dagsveerdi (niveau 3 i
dagsvaerdihierarkiet) veerdiansat til dagsveerdi pr. 30. september 2025 i henhold til vurderingsrapport
foretaget af valuar Kenneth Engberg, valuarfirmaet Real Erhverv Kgbenhavn, den 6. oktober 2025. Ejen-
dommens dagsvaerdi som udlejningsejendom udgar ifalge valuarrapporten 88 mio. kr. baseret pa DCF-
model med en diskonteringsfaktor pa 3,20% inkl. inflation.

Vaesentlige forudsaetninger i valuarrapporten for den opgjorte dagsvaerdi er som fglger:

30/9 2025 30/9 2024
Diskonteringsfaktor, bolig 3,20% 3,20%
Boligejendomme er fastsat til en gennemsnitlig vaerdi pa (kr/m2) 29.120 28.408

Herudover er der anvendt fglgende forudsaetninger i valuarrapporten:
Ejendommen forventes i de kommende regnskabsar at skulle renoveres for 6 mio. kr. for at
opretholde den nuveerende leje og vaerdi. Dette er medtaget i veerdiansaettelsen.

Fglsomhedsanalyse i valuarrapporten
Nedenstadende oversigt viser, hvorledes malingen af ejendomsportefgljen pavirkes, nar afkastsatserne
andres i henholdsvis op og nedadgaende retning.

Veerdi af Regnskabsmaessig
Afkast % ejendomsportefalje veerdi Regulering
2,70% 107.877.888 88.000.000 19.877.888
3,20% 88.000.000 88.000.000 0
3,70% 73.653.694 88.000.000 -14.346.306
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Noter

Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. oktober 2024

30/9 2025 30/9 2024
kr. kr.
755.311 755.311
755.311 755.311

Aktiekapitalen bestar af 80 aktier fordelt pa 20 aktionzerer. Der har i de seneste 5 ar ikke vaere
aendringer vedrgrende aktiekapitalen. Aktiekapitalen kan specificeres saledes:

Litra A, 12 stk., 152.025 kr.
Litra B, 40 stk., 380.000 kr.
Litra C, 12 stk., 104.511 kr.
Litra D, 12 stk., 95.025 kr.
Litra E, 4 stk., 23.750 kr.

Hensaettelser til udskudt skat

Hensaettelser til udskudt skat 1. oktober 2024
Udskudt skat af arets resultat

Udskudt skat pahviler falgende poster:
Materielle anleegsaktiver

Fremfgrt underskud til naeste ar

17.530.056 17.338.883
473.738 191.173
18.003.794 17.530.056
18.003.794 17.530.794
0 -738
18.003.794 17.530.056
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Noter

8. Gezldsforpligtelser

Kortfristet Langfristet

Geald i alt del af lang- geeld Restgeaeld
30/9 2025 fristet gaeld 30/9 2025 efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.

Geeld til
realkreditinstitutter 3.677.335 399.629 3.277.706 1.666.068
3.677.335 399.629 3.277.706 1.666.068

9. Oplysninger om dagsveerdi

Investerings-
ejendomme
kr.
Dagsveerdi 30. september 2025 88.000.000
Arets urealiserede zendringer af dagsvaerdi indregnet i resultatopgarelsen 2.150.000

10. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 3.677 t.kr., er der givet pant i investeringsejendommen, hvis regnskabsmaessige
veerdi pr. 30. september 2025 udggr 88.000 t.kr.

Der er i ejendommen tinglyst ejerpantebreve pa nominelt 600 t.kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Ejendomsaktieselskabet 'Epsilon' er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at falge enkelte regler
for klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som falge af sendrede
regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning
Nettoomsaetning indeholder lejeindtaegter og indregnes i resultatopgarelsen i den periode, som lejen
vedrarer. Indtaegter vedrgrende varmeregnskab indregnes i balancen som mellemvaerende med lejere.

Driftsomkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til driften af ejendommen, herunder
ejendomsskatter, forbrugsafgifter, vedligeholdelse og administration.

Veerdiregulering af investeringsejendomme
Veerdiregulering af investeringsejendomme indeholder veerdireguleringer af ejendomme til dagsveerdi.
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Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedragrer regn-
skabsaret. Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter af prioritetsgeeld, kursregulering af
veerdipapirer og amortisering af laneomkostninger.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme males ved fgrste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kgbspris
og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfglgende ejendom for ejendom til dagsveerdi. Selskabet anvender en
ekstern valuar til brug for opggrelse af ejendommenes dagsveerdi. Den anvendte veerdiansaettelsesmodel
er uaendret i forhold til sidste regnskabsar.

Ombkostninger, der tilfgrer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaf-
felsestidspunktet og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tilleegges kostprisen som en
forbedring. Omkostninger, der ikke tilfarer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber, ind-
regnes i resultatopggrelsen under "omkostninger vedrgrende investeringsejendomme”.

Investeringsejendomme har som gvrige materielle anlaegsaktiver, bortset fra grunde, en begraenset leve-
tid. Den veerdiforringelse, der finder sted, efterhanden som en investeringsejendom foreaeldes, afspejles i
investeringsejendommens Igbende maling til dagsveerdi. Der foretages derfor ikke systematiske afskriv-
ninger over investeringsejendommens brugstid.

Veaerdireguleringer indregnes i resultatopggrelsen under posten "Vaerdireguleringer af investeringsejen-
domme”.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab. Virksomheden
har valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle akti-
ver, hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere
indtruffet en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdi-
forringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.
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Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for veerdiforringelse. Portefgljerne baseres pri-
maert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncernens
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat baseret pa hi-
storiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgares som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og nu-
tidsveerdien af de forventede pengestramme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefglje.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfalgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, ma-
les til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig ind-
tjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Even-
tuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Gaeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgeeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som I3a-
nets underliggende kontantveerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden fore-
taget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer samt anden gzeld, males til amortiseret
kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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