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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2023 - 30. juni 2024 for Birkholm
Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2024 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2023 - 30. juni 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn @, den 5. januar 2025

Direktion

Hasse Kjersgaard Larsen
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til anpartshaveren i Birkholm Invest ApS

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Birkholm Invest ApS for regnskabsaret 1. juli 2023
- 30. juni 2024, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. ;\rsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. juli 2023 - 30. juni 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard
for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere beskrevet i
afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uathaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer
for revisorers etiske adferd JESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores

opfattelse, at det opnaede bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngd-

vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte drif-
ten; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derud-
over udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vo-
res konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er

hensigtsmassigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlin-
ger samt vurdering af det opnaede bevis.
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-

trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde veasentlig fejlin-
formation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 5. januar 2025

Christensen Kjaerulft
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 1591 56 41

Brian Hansen
statsautoriseret revisor
mne33311
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Dattervirksomheder

Kapitalinteresser

Birkholm Invest ApS
Odensegade 16A, kid
2100 Kgbenhavn @

CVR-nr.: 743827 11

Stiftet: 3. januar 1984

Hjemsted: Kgbenhavn

Regnskabsar: 1. juli 2023 - 30. juni 2024
41. regnskabsar

Hasse Kj@rsgaard Larsen

Christensen Kjerulff

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
(stbanegade 123

2100 Kgbenhavn @

Glumsg Invest ApS, Kgbenhavn
Excellent Finans ApS, Kgbenhavn

Zrg Blomster ApS, Erg

Property Partners Opsa ApS, Draggr

Kjgbenhavnske Ejendomme ApS, Frederiksberg

Jeha Invest ApS, Kgbenhavn

Investeringsselskabet 2. december 2003 ApS, Kgbenhavn
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet af at udgve finansieringsvirksomhed samt
konsulentvirksomhed vedrgrende gkonomiske og skattemassige forhold.

Veasentlige sendringer i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udggr 430 t.kr. mod -691 t.kr. sidste ar. Det ordinzre resultat efter skat udggr -570
t.kr. mod -1.941 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

This document has esignatur Agreement-1D: 555f96pqunw252268144



~
@%/

Resultatopggrelse 1. juli - 30. juni

2023/24 2022/23

Note kr. kr.

Bruttofortjeneste 430.036 -690.519

1 Personaleomkostninger -1.198.266 -917.190
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

anlegsaktiver -828.210 -613.528

Driftsresultat -1.596.440 -2.221.237

Indteegter af kapitalinteresser 350.000 200.000

Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder 11.030 0

Andre finansielle indtegter 1.617.389 345.899

2 (vrige finansielle omkostninger -931.056 -267.680

Resultat fgr skat -549.077 -1.943.018

3 Skat af arets resultat -21.396 1.874

Arets resultat -570.473 -1.941.144

Forslag til resultatdisponering:
Disponeret fra overfgrt resultat -570.473 -1.941.144
Disponeret i alt -570.473 -1.941.144
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Balance 30. juni

Note

10

11

Aktiver

Anlsegsaktiver

Goodwill

Immaterielle anlegsaktiver i alt

Grunde og bygninger
Produktionsanleg og maskiner
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlegsaktiver i alt

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalinteresser
Andre vardipapirer og kapitalandele

Finansielle anlegsaktiver i alt

Anlsegsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver

Fremstillede varer og handelsvarer

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos kapitalinteresser
Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2024 2023

kr. kr.

358.333 408.333
358.333 408.333
35.266.971 26.126.513
71.964 178.973
193.000 330.814
35.531.935 26.636.300
185.001 185.001
1.068.076 1.068.076
16.881.199 5.076.950
18.134.276 6.330.027
54.024.544 33.374.660
450.000 450.000
450.000 450.000
311.030 400.000
1.550.000 2.909.377
192.579 745.209
8.115.908 5.760.396
10.169.517 9.814.982
916.689 476.672
11.536.206 10.741.654
65.560.750 44.116.314
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Balance 30. juni

Passiver

Egenkapital

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat

Egenkapital i alt

Geaeldsforpligtelser

Deposita
Geld til kapitalinteresser
Langfristede geldsforpligtelser i alt

Geld til pengeinstitutter

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder

Geld til kapitalinteresser

Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Geaeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

12 Oplysninger om dagsveerdi
13 Eventualposter

2024 2023
kr. kr.

125.000 125.000
16.694.435 17.264.908
16.819.435 17.389.908
335.129 220.129
13.983.309 13.574.945
14.318.438 13.795.074
8.880.006 0
0 10.550

133.673 91.130
9.372.111 2.693.401
111.520 0
15.925.567 10.136.251
34.422.877 12.931.332
48.741.315 26.726.406
65.560.750 44.116.314
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Egenkapitalopggrelse

Egenkapital 1. juli 2022
Resultatandel

Zndring regnskabspraksis
Egenkapital 1. juli 2023
Resultatandel

Reserve for net-
toopskrivning

Virksomhedska- efter denindre Overfgrt resul-
pital  vaerdis metode tat I alt
Kkr. Kkr. Kkr. Kkr.
125.000 100.440.763 19.206.052 119.771.815
0 0 -1.941.144 -1.941.144
0 -100.440.763 0 -100.440.763
125.000 0 17.264.908 17.389.908
0 0 -570.473 -570.473
125.000 0 16.694.435 16.819.435
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Noter

2023/24 2022/23
kr. kr.
1.  Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 1.170.795 896.773
Andre omkostninger til social sikring 27.471 20.417
1.198.266 917.190
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 4 2
2.  @vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 491.260 266.175
Andre finansielle omkostninger 439.796 1.505
931.056 267.680
3. Skat af arets resultat
Regulering af tidligere ars skat 21.396 -1.874
21.396 -1.874
4. Goodwill
Kostpris 1. juli 2023 500.000 500.000
Kostpris 30. juni 2024 500.000 500.000
Afskrivninger 1. juli 2023 -91.667 -41.667
Arets afskrivninger -50.000 -50.000
Afskrivninger 30. juni 2024 -141.667 -91.667
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2024 358.333 408.333

10
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Grunde og bygninger

Kostpris 1. juli 2023
Tilgang i arets lgb

Kostpris 30. juni 2024

Af- og nedskrivninger 1. juli 2023
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. juni 2024

Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2024

Produktionsanlaeg og maskiner
Kostpris 1. juli 2023
Kostpris 30. juni 2024

Afskrivninger 1. juli 2023
Arets afskrivninger

Afskrivninger 30. juni 2024

Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2024

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. juli 2023
Kostpris 30. juni 2024

Afskrivninger 1. juli 2023
Arets afskrivninger

Afskrivninger 30. juni 2024

Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2024

30/6 2024 30/6 2023
kr. kr.
26.576.237 9.892.028
9.673.845 16.684.209
36.250.082 26.576.237
-449.724 -131.019
-533.387 -318.705
-983.111 -449.724
35.266.971 26.126.513
535.045 535.045
535.045 535.045
-356.072 -249.063
-107.009 -107.009
-463.081 -356.072
71.964 178.973
689.073 689.073
689.073 689.073
-358.259 -220.445
-137.814 -137.814
-496.073 -358.259
193.000 330.814
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Noter

30/6 2024 30/6 2023
kr. kr.
8.  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juli 2023 185.001 185.001
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2024 185.001 185.001
Hovedtallene for virksomhederne ifslge de seneste godkendte arsrapporter
Regnskabs-
meessig veerdi
. hos Birkholm
Egenkapital Arets resultat Invest ApS
Ejerandel kr. kr. kr.
Glumsg Invest ApS, Kgbenhavn 100 % 90.681.373 13.874.078 1
Excellent Finans ApS, Kgbenhavn 100 % 2.394.342 63.129 185.000
93.075.715 13.937.207 185.001
9. Kapitalinteresser
Kostpris 1. juli 2023 1.068.076 1.068.076
Tilgang i arets lgb 50.000 0
Afgang i arets lgb -50.000 0
Kostpris 30. juni 2024 1.068.076 1.068.076
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2024 1.068.076 1.068.076
Hovedtallene for virksomhederne ifslge de seneste godkendte arsrapporter
Regnskabs-
meessig veerdi
. hos Birkholm
Egenkapital Arets resultat Invest ApS
Ejerandel kr. kr. kr.
Zrg Blomster ApS, Erg 33,33 % 150.000 0 50.000
Property Partners Opsa ApS,
Draggr 50 % 65.997.113 5.174.780 700.000
Kjgbenhavnske Ejendomme ApS,
Frederiksberg 25 % 2.483.905 567.556 175.000
Jeha Invest ApS, Kgbenhavn 15,72 % 4.842.089 76.550 12.576
Investeringsselskabet 2. december
2003 ApS, Kgbenhavn 50 % 714.515 -35.490 130.500
74.187.622 5.783.396 1.068.076

12
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Noter
30/6 2024 30/6 2023
kr. kr.
10. Andre veerdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. juli 2023 4.872.182 1.100.000
Tilgang i arets lgb 10.441.285 4.872.182
Afgang i arets lgb -57.813 -1.100.000
Kostpris 30. juni 2024 15.255.654 4.872.182
Opskrivninger 1. juli 2023 204.768 0
Arets opskrivninger 1.420.777 204.768
Opskrivninger 30. juni 2024 1.625.545 204.768
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2024 16.881.199 5.076.950
11. Tilgodehavende selskabsskat
Tilgodehavende selskabsskat 1. juli 2023 745.209 706.138
Regulering af tidligere ars skat -21.396 1.874
Betalt indkomstskat i regnskabsaret -553.157 -228.803
Tilgodehavende selskabsskat vedrgrende tidligere ar 170.656 479.209
Betalt acontoskat for indevarende ar 0 266.000
Betalt dansk udbytteskat for indevarende ar 21.923 0
192.579 745.209
12. Oplysninger om dagsveerdi
Bgrsnoterede Bgrsnoterede
aktier obligationer
kr. kr.
Dagsverdi 30. juni 2024 10.345.353 5.085.845
Arets urealiserede @ndringer af dagsvaerdi indregnet i
resultatopggrelsen 1.310.857 109.920
13. Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hefter ubegrenset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

13
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Noter

13. Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)

Selskabet hafter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle for-
pligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfagre, at selska-
bets haftelse udggr et andet belgb.

14
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Birkholm Invest ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse C-virk-
somheder.

AEndring i anvendt regnskabspraksis

elskabet har @&ndret regnskabspraksis vedrgrende kapitalandele og kapitalinteresser fra indre verdi til at
selskabets kapitalandele og kapitalinteresser males til kostpris. .

Den akkummulerede virkning af ovenstdende @ndring udggr udggr en reduktion af egenkapitalen i
sammenligningsaret med T.DKK. 100.441

Sammenligningstallene er tilpasset den &ndrede regnskabspraksis.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabs-
massige skgn af belgb, der tidligere har veret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, @ndring i lagre af ferdigvarer og varer under fremstilling, ar
bejde udfgrt for egen regning og opfort under aktiver, andre driftsindtegter samt eksterne omkostnin-ger.

Selskabet har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsa&tning valgt IAS 11 og IAS 18.

Nettoomsatning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden arets udgang, og safremt indteegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen
males til dagsveerdien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i for-
bindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger

til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immateriel-
le og materielle anlegsaktiver.

Indtzaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

Udbytte fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser indtegtsfgres i det regnskabsar,
hvor udbyttet deklareres.

Overstiger det modtagne udbytte den forholdsmassige andel af arets resultat anses dette som indikation pa
vardiforringelse, der medfgrer krav om at udarbejde nedskrivningstest.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster
og kurstab vedrgrende vardipapirer.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestdr af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
(fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Idet det ikke er muligt, at
fastsatte et palideligt skgn over brugstiden, er afskrivningsperioden fastsat til 10 ar.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlsegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Af-
skrivningsperioden og restverdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger
restvaerdien aktivets regnskabsmassige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restverdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover som
en &ndring i regnskabsmessigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden pa
de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udggr en vasentlig del af den samlede kost

pris.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og

restvardier:

Brugstid Restveaerdi
Bygninger 50 ar 20 %
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0-20 %

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultatop-
ggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afth@ndelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger.

Finansielle anlsegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser indregnes og males til kostpris. Er genindvin-
dingsvardien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer, som ikke er bgrsnoterede, males til kostpris. Der foretages nedskrivning til genindvin-
dingsverdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmassige verdi.
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Nedskrivning pa anlegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse, ud over
det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholds-
vis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, safremt denne er lavere end
den regnskabsmassige verdi.

Genindvindingsverdien er den hgjeste verdi af kapitalverdi og salgsvaerdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra an-
vendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet eller aktiv-
gruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar betingelsen for nedskrivningen ikke langere bestar.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefgres ikke.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdninger
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Der nedskrives til nettorealisationsverdien med henblik pa at imgdega forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imgdegéelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruf-
fet en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er verdiforringet.
Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa verdiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for verdiforringelse. Portefgljerne baseres pri-
mert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncernens kredit-
risikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske
tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmessige verdi af tilgodehavender og nutids-
vardien af de forventede pengestrgmme, herunder realisationsvardi af eventuelle modtagne sikkerhedsstil-
lelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller portefglje.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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Selskabsskat og udskudt skat

Birkholm Invest ApS hafter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over for
skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med re-
fusion vedrgrende skattemassige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
massig og skattemaessig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsverdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninterne
avancer og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balanceda-
gens lovgivning vil veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i ud-
skudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres
direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening el-
ler ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Geeldsforpligtelser
@vrige galdsforpligtelser, som omfatter geld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geld,
males til amortiseret kostpris, hvilket s@dvanligvis svarer til nominel verdi.
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