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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2012 - 30.
september 2013 for Special-padagogisk forlag A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2012 - 30. september 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 20. november 2013

Direktion

Torben Nylev Thuesen

Bestyrelse

Jorgen Zartow Torben Nylev Thuesen Mads Christian
Mglgaard Thuesen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Special-paedagogisk forlag A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Special-paedagogisk forlag A/S for regnskabsaret 1. oktober 2012 -
30. september 2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. oktober 2012 - 30. september 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Herning, den 20. november 2013

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Kirsten @stergaard
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive forlagsvirksomhed med fremstilling og salg af
undervisningsmateriale.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Special-paedagogisk forlag A/S for 2012/13 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afgere, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes
eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til fremstilling og produktion af handelsvarer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Andre driftsindtagter/-omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens vaesentligste aktivitet.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgarelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den vurderede skonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Biler samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa kunst.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restvaerdi
231 ( N 3-5ar 0-40%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevviiiiiiiiiiiiiiinenennnenn. 3-5ar 0-100%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under afskrivninger.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For indevaerende ar er
anvendt en skattesats pa 24,5%.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.
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RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

BRUTTOFORTJENESTE........cciiiiiiiiiiiiiiiieae

PersonaleomKkostNiNger . ..couviiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeainaenns
Af- 08 NedskrivNinger.....ccviiiiiiiiiiiiiiiii i ceiiceeneeaanas

DRIFTSRESULTAT ...cuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneeeaees

Finansielle indtagter.....covvviiiiiiiiiiiiiiiii i eneeenes
Finansielle omKostNiNger......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeineen,

RESULTAT FOR SKAT ..iiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeitieeenneeeenneees
SKat af Arets FeSUILAL. ..eueene ettt eeneeneeneeeeeeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ....uiiiiiiiiieiieei ettt eie et e e e eenes

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........ccevvvreninenenennnnns
Overfart resultat....oooeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eaas

Note

2012/13
kr.

7.368.428

-4.427.500
-513.123

2.427.805

59.721
-52.524

2.435.002

-618.643

1.816.359

1.500.000
316.359

1.816.359

2011/12
kr.

8.779.471

-3.853.698
-317.630

4.608.143

304.428
-33.069

4.879.502

-1.237.994

3.641.508

3.600.000
41.508

3.641.508
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BALANCE 30. SEPTEMBER
AKTIVER

GOOAWILL. et
Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiin...

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccoevvviiiiiennnn...
Materielle anlaegsaktiver........c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieene,
ANLZEGSAKTIVER. ...ttt iiieeeeeeeeeeneeneeneanaas

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer.............ccoovvviian....
Varebeholdninger.........ccoouiiiiiiiiiiiiiiiiiii e ieeeens

Tilgodehavender fra salg .....cveveeiriieiiiiiiiiiiiieinenineenennnes
Udskudt skatteaktivi..o.eeeeeeneiriiriiiniiiiiiriiiniieiieieeeeennees
Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavender........ccouiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Likvide beholdninger..........c.ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee,
OMSZETNINGSAKTIVER. ....c.titiitiiiiieieieeieeieeieeneeneeneeneanes

AKTIVER. ...
PASSIVER

AKtieKapital. . .oeeiri i i e
Overfart overskud........cooeeiieiiieiiiiiiiiiiiiii e
Udloddet udbytte af arets resultat.......ccvveereninininenenennnen,
EGENKAPITAL ..ottt i s i e e e e eeaenaennenaes
UdSKUAE SKaT.eutieeieitiertiiiiii e e et et et eeeeeneeeneaanens
HENSATTE FORPLIGTELSER......cccivtiiiiiiiiiiiiiiienennennennes
Leverandarer af varer og tjenesteydelser.........ccoovvviiiniennnnn.
Geeld til tilknyttede selskaber.......cvveiriiiiiiiiiiiiiiiienennnennn.
Selskabsskat,...oeeerreier it
Anden Gaeld...ooinniiii i e e e e e naeeas
Kortfristede geeldsforpligtelser...........cccoeviiiiiiiiiiiiiinin..,
GZELDSFORPLIGTELSER .....citiiiiiiiieiieieiieiieeiieneennennennenn,

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Ejerforhold

2013
kr.

Note
280.000

5 280.000
552.134

10.079

6 562.213
842.213

4.090.564
4.090.564

2.161.796
24.884
6.991
2.193.671
3.684.854
9.969.089

10.811.302

500.000
3.130.552
1.500.000

7 5.130.552
0
0

733.053
1.052.403

703.526
3.191.768

5.680.750
5.680.750

10.811.302

10

10

2012
kr.

0
0

775.113
365.222
1.140.335
1.140.335

3.883.018
3.883.018

3.234.684

0

38.983
3.273.667
4.709.715
11.866.400

13.006.735

500.000
2.814.193
3.600.000

6.914.193
60.000
60.000

629.235
1.012.835
1.235.997
3.154.475

6.032.542
6.032.542

13.006.735
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NOTER

2012/13 2011/12 Note
kr. kr.

Personaleomkostninger 1
BN 08 GO et iiiitttteiiiiieeeeeeeenineeeeeeaennneeeeesesnnnsaseennnns 4.190.090 3.650.330
o] DY o] = 66.776 73.916
Omkostninger til social sitKring........ccooeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinan, 69.047 65.430
Andre personaleomKostNiNger......ceveviiiieiiiiieireieeeenneeeennnns 101.587 64.022
4.427.500 3.853.698

Finansielle indtaegter 2
Renteindtaegter i @Vrigt...ooviiiiiiiiii i rcrre e eaees 59.721 304.428
59.721 304.428

Finansielle omkostninger 3
Renter tilknyttede selskaber........cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniinannn.. 52.403 32.835
Renteomkostninger i @vrigt......ccceviiiiiiiiiiiiiiiiiii i, 121 234
52.524 33.069

Skat af arets resultat 4
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens 703.527 1.235.994
Regulering af udskudt skat........cceeviriiiiiiiiiiiiiiiiiiinnenannnns -84.884 2.000
618.643 1.237.994

Immaterielle anlaegsaktiver 5
Goodwill
B I (o 1o T PP 350.000
Kostpris 30. september 2013 ... ..ot e e e e aeas 350.000
Arets afsKIVIINGEr «..vuie it e e eaee 70.000
Afskrivninger 30. september 2013.........ciiitiiiiiiiiiiiiiiiiei e e 70.000

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2013.........ccceiiiiiiiiiiiiiiiiininennnnn. 280.000
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg,

driftsmateriel og

Biler
Kostpris 1. oktober 2012, ...cciiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeie e, 1.234.898
F i T | o« R PP PP 0
Kostpris 30. september 2013........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiinieaaenn, 1.234.898
Afskrivninger 1. oktober 2012.....cviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiie e, 459.784
Arets afsKriVNINGEr ....vvvivieiieiie e, 222.980
Afskrivninger 30. september 2013..........ccciiiiiiiiiiiiinnnnnn, 682.764
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2013..................... 552.134
Egenkapital
Udloddet
Overfort udbytte af
Aktiekapital overskud arets resultat
Egenkapital 1. oktober 2012.................... 500.000 2.814.193 3.600.000
Betalt udbytte....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn, -3.600.000
Forslag til arets resultatdisponering........... 316.359 1.500.000
Egenkapital 30. september 2013............. 500.000 3.130.552 1.500.000
Aktiekapitalen har ikke vaeret andret i de seneste 5 ar.
2013
kr.
Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 500 stk. anom. 1.000 Kr....cccoevvviiiiiiiiiiiiiiinnnnn, 500.000
500.000

Eventualposter mv.
Operationel leasing

inventar

1.361.095
-341.705
1.019.390
995.873
13.438
1.009.311

10.079

| alt
6.914.193
-3.600.000
1.816.359

5.130.552

2012

kr.

500.000

500.000

Selskabet har indgaet operationelle leasingaftaler med en gennemsnitlig arlig leasingydelse

pa 46 tkr.

Leasingkontrakten har en restlgbetid pa 53 mdr. med en samlet restleasingydelse pa 203 tkr.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen og haefter solidarisk for de

skatter, som vedrgrer sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

12

Note
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NOTER

Note

Ejerforhold 10
Falgende aktionaer er noteret i selskabets aktionarfortegnelse som ejende minimum 5% af
stemmerne eller minimum 5% af aktiekapitalen:

Torben Thuesen Holding ApS

Birk Centerpark 32, 7400 Herning



