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Copenhagen Investor A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.18 - 31.12.18 for Copenhagen
Investor A/S.

Arsrapporten aflsegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.18 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabséret 01.01.18 - 31.12.18.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de

forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Klampenborg, den 8. marts 2019

Direktionen

John Ladehoff Levin

Bestyrelsen

Torben Nordquist Hasse Nilsson
Formand

John Ladehoff Levin Philip Ladehoff Levin



Copenhagen Investor A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Copenhagen Investor A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Copenhagen Investor A/S for regnskabsaret 01.01.18 -
31.12.18, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.18 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.18 - 31.12.18 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdsekke
vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved veaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom péa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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Den uafhsengige revisors revisionspategning

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaeessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-

gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde

veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplys-

ninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med &arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Sgborg, den 8. marts 2019

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Peter Davidsen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne24808
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Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet er at foretage investering i danske og udenlandske noterede og
unoterede aktier og/eller obligationer samt at foretage anden erhvervsmeessig aktivitet,
herunder investeringer i fast ejendom. Endvidere kan anvendes finansielle instrumenter til
periodevis risikodsekning af selskabets investeringer.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.18 - 31.12.18 udviser et resultat pa DKK -4.302.485 mod
DKK 11.759.541 for tiden 01.01.17 - 31.12.17. Balancen viser en egenkapital pd DKK
120.084.256.

Arets resultat for investeringsaktivitet i veerdipapirer har ikke veeret tilfredsstillende, medens
resultat af kapitalandele har veeret saerdeles tilfredsstillende, ikke mindst som fglge af salget
af hele kapitalandelen i det 100% ejede datterselskab Copenhagen Investor Real Estate ApS.

Efterfolgende begivenheder

Selskabets ledelse forventer et positivt resultat i 2019. Resultatet vil dog afheenge af kursud-
viklingen pa veerdipapirmarkederne.

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde heendelser.

Egne kapitalandele

Egne kapitalandele bestar af:

Nominel
veerdi  Procent af
Antal DKK kapital
Beholdning af egne kapitalandele pr. 01.01.18 4610 461.000 2,.8%
Beholdning af egne kapitalandele pr. 31.12.18 4610 461.000 2,.8%




Note

Copenhagen Investor A/S

Resultatopgorelse
2018 2017
DKK DKK
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 6.820.847 253.504
Investeringsaktivitet -10.761.410 16.605.797
Andre driftsindteegter 32.881 0
Andre eksterne omkostninger -357.185 -632.403
Bruttoresultat -4.264.867 16.326.898
Personaleomkostninger -1.215.845 -1.263.679
Resultat for af- og nedskrivninger -5.480.712 15.063.219
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -46.279 -31.980
Resultat for finansielle poster -5.526.991 15.031.239
Finansielle omkostninger -2.276 -492
Resultat for skat -5.529.267 15.030.747
Skat af arets resultat 1.226.782 -3.271.206
Arets resultat -4.302.485 11.759.541
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode -284.507 1.446.893
Ekstraordineert udbytte i regnskabsaret 0 4.847.700
Forslag til udbytte for regnskabsaret 7.479.000 0
Overfart resultat -11.496.978 5.464.948
Ialt -4.302.485 11.759.541




Note

Copenhagen Investor A/S

Balance

AKTIVER
31.12.18 31.12.17
DKK DKK
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 263.391 37.132
Materielle anlaegsaktiver i alt 263.391 37.132
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5.903.480 7.587.987
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 5.732.573
Finansielle anlaegsaktiver i alt 5.903.480 13.320.560
Anlaegsaktiver i alt 6.166.871 13.357.692
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.612.480 4.802.534
Udskudt skatteaktiv 1.236.777 3.884
Tilgodehavende selskabsskat 5b5.625 0
Andre tilgodehavender 110.592 110.601
Tilgodehavender i alt 4.515.474 4.917.019
Andre veerdipapirer og kapitalandele 110.954.757 109.962.095
Veerdipapirer og kapitalandele i alt 110.954.757 109.962.095
Likvide beholdninger 433.582 221.822
Omsaetningsaktiver i alt 115.903.813 115.100.936
Aktiver i alt 122.070.684 128.458.628

10



Note
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Copenhagen Investor A/S

Balance

PASSIVER
31.12.18 31.12.17
DKK DKK
Selskabskapital 16.620.000 16.620.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 1.162.386 1.446.893
Overfart resultat 94.822.870 106.319.848
Forslag til udbytte for regnskabsaret 7.479.000 0
Egenkapital i alt 120.084.256 124.386.741
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.569.702 2.200.000
Selskabsskat 0 1.438.621
Anden geeld 416.726 433.266
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 1.986.428 4.071.887
Geeldsforpligtelser i alt 1.986.428 4.071.887
Passiver i alt 122.070.684 128.458.628

Eventualforpligtelser

11
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Egenkapitalopgorelse
Reserve for
a1ettoopskriv- Forslag til
ning efter udbytte for
Selskabs- indre veerdis regnskabs- Egenkapital
Belgb 1 DKK kapital metode aret ialt

Egenkapitalopgerelse for
01.01.18-31.12.18

Saldo pr. 01.01.18
Forslag til
resultatdisponering

16.620.000  1.446.893

0 -284.507

106.319.848

-11.496.978

0 124.386.741

7.479.000 -4.302.485

Saldo pr. 31.12.18

16.620.000  1.162.386

94.822.870

7.479.000 120.084.256
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Copenhagen Investor A/S

Noter
2018 2017
DKK DKK
1. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 7.236.523 253.504
Omkostninger ved salg af tilknyttede virksomheder -415.676 0
[alt 6.820.847 253.504
2. Investeringsaktivitet
Renter, tilknyttede virksomheder 121.130 184.048
Andet afkast 0 36.956
Renter obligationer 755.375 649.203
Udbytte 2.077.570 1.624.200
Indteegter og tab aktier -12.501.571 13.098.997
Indteegter og tab obligationer -1.213.914 1.012.393
[alt -10.761.410 16.605.797

13
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Noter
2018 2017
DKK DKK
3. Personaleomkostninger
Leonninger 1.151.370 1.185.369
Andre omkostninger til social sikring 12.090 11.779
Andre personaleomkostninger 52.385 66.531
[alt 1.215.845 1.263.679
Gennemsnitligt antal beskaeftigede i aret 2 2
4. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt 796 492
Valutakursreguleringer 1.480 0
[alt 2.276 492
5. Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 0 3.268.106
Arets regulering af udskudt skat -1.232.893 -3.018
Regulering af skat fra tidligere ar 6.111 6.118
[alt -1.226.782 3.271.206

14
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Noter

6. Materielle anleegsaktiver

Beleb i DKK

Andre anleeg,
driftsmateriel
og inventar

Kostpris pr. 01.01.18 159.900
Tilgang i aret 294.657
Afgang i aret -159.900
Kostpris pr. 31.12.18 294.657
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.18 -122.768
Afskrivninger i aret -46.279
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pa afhsendede aktiver 137.781
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.18 -31.266
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.18 263.391

15
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Noter

7. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i

tilknyttede virk-
Belgb i DKK somheder
Kostpris pr. 01.01.18 6.141.094
Afgang i aret -1.400.000
Kostpris pr. 31.12.18 4.741.094
Opskrivninger pr. 01.01.18 1.446.893
Tilbagefersel af opskrivninger pa afheendede aktiver -5.717.778
Arets resultat fra kapitalandele 7.236.523
Udbytte relateret til kapitalandele -1.803.252
Opskrivninger pr. 31.12.18 1.162.386
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.18 5.903.480
Egenkapital Arets resultat
Navn og hjemsted: Ejerandel DKK
Dattervirksomheder:
Sibofi ApS, Lyngby-Taarbaek 100% 757.753

16
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Noter

8. Eventualforpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegraenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Heeftelsen omfatter derudover
eventuelle senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af
endringer til sambeskatningsindkomsten mv.

17
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Noter

9. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragé selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSE

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindtsegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

18
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Noter

9. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anlsegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret pad felgende
brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5 0

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anlsegsaktiver”.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder, der males efter indre veerdis metode, indregnes an-
delen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede inter-

ne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter ligeledes gevinster og tab ved salg

af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, gevinster og
tab pa andre veerdipapirer og kapitalandele m.v.

19
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Noter

9. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt over-

skud.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Materielle anleegsaktiver afskrives lineesert baseret pa brugstider og restveaerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og maéles efter indre veerdis metode, hvilket
indebeerer, at kapitalandelene maéles til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi, opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis,
reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill samt gevinster og tab ved
transaktioner med de pageeldende virksomheder.

20
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Noter

9. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Gevinster eller tab ved afheendelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
afhsendelsessummen og den regnskabsmasssige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet
inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster
og tab indregnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation p4a, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer méles til dagsveerdi svarende til kursveerdien pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder indregnes under egenkapitalen i
reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige

veerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.
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9. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfselde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens

lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gasl-
dens palydende veerdi.
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