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Selskabsoplysninger

Selskabet H. Henriksens Skovbrug A/S

Tangevej 62C

6760 Ribe
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Stiftet: 24. marts 1957
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Bestyrelse Niels Erik Hedeager, formand

Peder Brandt Kristensen
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Direktion Peder Brandt Kristensen
Revision BDO Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Dokken 8

6700 Esbjerg
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2025 for H. Henriksens Skovbrug A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg, den 29. april 2026

Direktion:

Peder Brandt Kristensen

Bestyrelse:

Niels Erik Hedeager Peder Brandt Kristensen Katrine Bang Hauberg
Formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i H. Henriksens Skovbrug A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for H. Henriksens Skovbrug A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2025, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige

af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende

i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det
er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusi-
on.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger
ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis,
der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Esbjerg, den 29. april 2026

BDO Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 4571 93 75

Mikael Grosbgl
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33707
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter er skovdrift, bortforpagtning og udlejning af fast ejendom samt finansielle
investeringer.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Aret har vaeret praeget af normal aktivitet i plantagerne med skovninger, plantninger, klargering af arealer til
plantning samt reparationer af veje.

Selskabet har i 2025 erhvervet 2 ejendomme, Tarm Plantage pa 56 ha samt Herningvej 48 Sdr. Omme pa
22 ha. Des foruden er der gennemfgrt en delvis renovering af Bolig Stakrogevej 48.

Driftsresultatet er pavirket af den markante uro pa de finansielle markeder gennem aret. Arets resultat - et
underskud pa kr. -2.563.205 - vurderes som ikke tilfredsstillende, men forventeligt i lyset af det nuvaerende
marked og den generelle uro i verden.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning
for selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2025 2024
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 416.447 1.974.480
Personaleomkostninger 1 -1.188.738 -983.363
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver 2 -504.500 -507.024
Driftsresultat -1.276.791 484.093
Andre finansielle indtaegter 1.142.650 1.700.971
@vrige finansielle omkostninger -3.436.234 -9.548
Resultat for skat -3.570.375 2.175.516
Skat af arets resultat 3 1.007.170 -610.721
Arets resultat -2.563.205 1.564.795
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat -2.563.205 1.564.795
| alt -2.563.205 1.564.795
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Balance 31. december

Aktiver 2025 2024

Note kr. kr.
Grunde og bygninger 82.556.052 71.398.913
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 36.750 47.250
Materielle anlaegsaktiver 4 82.592.802 71.446.163
Anlaegsaktiver 82.592.802 71.446.163
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 9.180 17.670
Udskudte skatteaktiver 1.201.000 249.372
Andre tilgodehavender 249.199 15.000
Tilgodehavende selskabsskat 772.247 1.614.977
Periodeafgraensningsposter 152.463 65.840
Tilgodehavender 2.384.089 1.962.859
Andre veerdipapirer og kapitalandele 5 58.434.915 61.298.193
Vaerdipapirer og kapitalandele 58.434.915 61.298.193
Likvide beholdninger 16.431 3.005.321
Omsaetningsaktiver 60.835.435 66.266.373
Aktiver 143.428.237 137.712.536
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Balance 31. december

Passiver 2025 2024

Note kr. kr.
Aktiekapital 1.000.000 1.000.000
Overfort resultat 133.386.840 135.950.045
Egenkapital 134.386.840  136.950.045
Geeld til pengeinstitutter 8.310.981 0
Leverandegrer af varer og tjenesteydelser 147.597 84.225
Anden geeld 122.702 256.524
Periodeafgraensningsposter 460.117 421.742
Kortfristede gaeldsforpligtelser 9.041.397 762.491
Geeldsforpligtelser 9.041.397 762.491
Passiver 143.428.237  137.712.536
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Egenkapitalopgarelse

kr.

Praksisaendring

Reserve for Overfort
Aktiekapital —opskrivninger resultat | alt
Egenkapital 31. december 2024 1.000.000 25.547.575  135.950.045  162.497.620
-25.547.575 -25.547.575
Korrigeret egenkapital 1. januar 2025 1.000.000 0 135.950.045 136.950.045
Forslag til resultatdisponering -2.563.205 -2.563.205
Egenkapital 31. december 2025 1.000.000 0 133.386.840 134.386.840

12
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Noter

2025 2024
kr. kr.
1 | Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 2 2
Lon og gager 1.123.883 950.443
Pensioner 48.000 24.000
Andre omkostninger til social sikring 16.855 8.920
1.188.738 983.363
2 | Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver
Bygninger 494.000 501.774
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 10.500 5.250
504.500 507.024
3 | Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 0 560.582
Regulering skat vedrgrende tidligere ar -55.542 15.139
Regulering af udskudt skat -951.628 35.000
-1.007.170 610.721
4 | Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg,
Grunde og  driftsmateriel og
kr. bygninger inventar
Kostpris 1. januar 2025 75.904.102 268.500
Tilgang 11.651.138 0
Kostpris 31. december 2025 87.555.240 268.500
Opskrivninger 1. januar 2025 32.755.947 0
Praksisaendring -32.755.947
Opskrivninger 31. december 2025 0
Af- og nedskrivninger 1. januar 2025 4.505.188 221.250
Arets afskrivninger 494.000 10.500
Af- og nedskrivninger 31. december 2025 4.999.188 231.750
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2025 82.556.052 36.750
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Noter

5 | Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsveerdi med folgende belgb:

kr.

Dagsveerdi 31. december 2025
Arets urealiserede dagsvaerdiregulering i resultatopggrelsen
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Andre
veerdipapirer og
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58.434.915
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for H. Henriksens Skovbrug A/S for 2025 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra falgende aendringer.

Andring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation
Anvendt regnskabspraksis er andret pa folgende omrader:

Selskabets grunde og bygninger var tidligere malt til kostpris med tillaeg af opskrivninger og med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Praksis andres til, at grunde og bygninger indregnes og males til kostpris
med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Arsagen til praksisandringen er, at selskabets ejendomme bestar af plantager, som besiddes og forvaltes med
henblik pa at opna et langsigtet, labende driftsafkast og bevarelse af kapitalen, og som ikke er bestemt for
realisation. For denne type aktiver vurderes maling til dagsvaerdi i vaesentlig grad at bero pa usikre sken og
modelberegninger, idet der ikke eksisterer et aktivt marked, og idet veaerdien er staerkt afhangig af
langsigtede biologiske og driftsmaessige forudsaetninger. Anvendelsen af kostpris uden opskrivninger vurderes
derfor bedre at afspejle ejendommenes gkonomiske betydning for virksomheden og at give et mere
retvisende billede af selskabets aktiver og forpligtelser, finansielle stilling, resultat og pengestremme.
Regnskabspraksis er som fglge heraf andret i overensstemmelse hermed.

Sammenligningstal vedrgrende praksisandringerne er tilrettet for sidste ar. Praksisaendringerne pa
sammenligningstallene er indregnet direkte pa egenkapitalen primo, jf. egenkapitalnoten.

Den akkumulerede virkning af praksisaendringerne har i forhold til den tidligere regnskabspraksis pavirket
regnskabet som folger:

Arets resultat for 2025 og 2024 er ikke pavirket af praksisaendringen, idet de tidligere foretagne
opskrivninger pa plantager ikke har varet resultatfert, og idet plantagerne ikke afskrives.

Aktivsummen ultimo 2025 er reduceret med 32.756 tkr. som kan henfares til posten grunde og bygninger.
Balancesummen ultimo 2024 er reduceret med 32.756 tkr

Udskudt skat ultimo 2025 er reduceret med 7.208 tkr. Ultimo 2024 er udskudt skat reduceret med 7.208
tkr.

Egenkapitalen pr. 1. januar 2025 reduceret med 25.548 tkr. som folge af praksisaendring med
tilbagevirkende kraft. Egenkapitalen er ultimo 2024 reduceret med 25.548 tkr.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og fardigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og
forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henferes til
salget.

Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer

Ravarer og hjaelpematerialer omfatter de omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer, der er medgaet til at
opna arets omsaetning. Herudover indgar arets formindskelse eller foragelse af varebeholdninger af ravarer
og hjaelpematerialer, samt saedvanlige nedskrivninger af varebeholdninger af ravarer og hjalpematerialer.

Andre driftsindtaegter
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Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktiviteter.
Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt driftstabs- og
konflikterstatninger samt lgnrefusioner. Erstatninger indregnes, nar indtagten skannes at veere realisabel.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter gvrige produktions-, salgs-, leverings- og administrationsomkostninger,
herunder omkostninger til energi, markedsfaring, lokaler, tab pa debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt til-
laeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i
resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret. Renteindtaegter og -omkostninger beregnes pa
amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, der omfatter skovejendomme og landbrugsjord samt andre anlaeg, driftsmateriel
og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Der afskrives ikke pa skove og landbrugsjord.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdi:

Brugstid
Driftsbygninger 20-25 ar
Beboelsesejendomme 40-50 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet med fradrag af
afhaendelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter
eller andre driftsomkostninger.

Grusgraven i Svollibjerg er indregnet til anskaffelsessummen fratrukket substansfradrag for forventet udtaget
maengde.

Veardiforringelse af anlaegsaktiver
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Anvendt regnskabspraksis

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse
ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste veerdi af kapitalvaerdi og salgsveerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestreamme
fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved salg af aktivet eller
aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som afspejler den risikofri
markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i terminalperioden fastseaettes i
overensstemmelse med branchenormen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
felgende regnskabsar.

Verdipapirer og kapitalandele

Veaerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bgrsnoterede obligationer,
aktier og andre vaerdipapirer. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs. Ikke-bgrsnoterede kapitalandele
males til kostpris. Andre vaerdipapirer males til kostpris i det omfang en tilnarmet salgsvaerdi ikke kan
opgeres palideligt.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlagst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen mellem net-
toprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel veerdi.
Periodeafgraensningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i
de efterfelgende ar.
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